
Σημείωμα

Μετά από έντονη πτώση του ΓΔ του Χρηματιστηρίου
Αθηνών, ο δείκτης ανέκαμψε διατηρώντας πάντα αρνητικό
πρόσημο και έκλεισε 1,07% χαμηλότερα στις 921,21
μονάδες.
Οι διεθνείς αγορές και ιδιαίτερα οι Ευρωπαϊκές υπόκυψαν
στις ανησυχίες για τον «κορωναιό». Οι ανακοινώσεις του
Παγκόσμιου Οργανισμού Υγείας αργά το απόγευμα, ο
οποίος δεν εξέδωσε ταξιδιωτική οδηγία καθησύχασαν τις
αγορές των ΗΠΑ με αποτέλεσμα να περιορίσουν τις
απώλειες της ημέρας.
Στο επίκεντρο παραμένουν οι εξελίξεις για τον «κορωναιό».
Μεταξύ των διεθνών εταιρειών που αναμένεται να
ανακοινώσουν οικονομικά αποτελέσματα 4ου τριμήνου
σήμερα, το επενδυτικό ενδιαφέρον επικεντρώνεται
ιδιαίτερα στις Colgate-Palmolive, Caterpillar, Exxon Mobil,
Chevron και Navios Maritime.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 921,2 +0,5% -1,07%

FTASE 25 FTASE 2.301,5 +0,2% -0,76%

FTSEM 40 FTSEM 1.263,5 +5,7% -2,22%

FTSEA 140 FTSEA 570,8 +0,3% -0,80%

MSCI WORLD MXWO 2.372,0 +0,6% -0,06%

MSCI EMERG MXEF 1.072,8 -3,8% -2,25%

SXXP 600 SXXP 415,2 -0,2% -1,01%

DAX DAX 13.157,1 -0,7% -1,41%

FTSE 100 UKX 7.382,0 -2,1% -1,36%

CAC 40 CAC 5.871,8 -1,8% -1,40%

PSI 20 PSI20 5.246,0 +0,6% -0,25%

IBEX 35 IBEX 9.477,9 -0,7% -0,72%

FTSEMIB FTSEMIB 23.781,1 +1,2% -1,59%

DOW JONES DJI 28.859,4 +1,1% +0,43%

NASDAQ CCMP 9.298,9 +3,6% +0,26%

S&P 500 SPX 3.283,7 +1,6% +0,31%

NIKKEI 225 NIKI 22.977,8 -2,9% -1,72%

SHENZ 300 SHSZN 4.003,9 -2,3% -3,10%

HANG SENG HSI 26.449,1 -6,2% -2,82%

EUR/USD 1,1032 -1,6% +0,20%

BRENT BRENT 58,29 -11,7% -2,54%

CRUDE OIL NYMEX 52,14 -14,6% -2,23%

GOLD GOLDS 1.574,28 +3,8% -0,16%

SILVER XAG 17,84 -0,1% +1,60%

Nat GAS NG1 1,83 -16,4% -2,56%

ALUMIN LMAHDY 1.717,50 -3,6% -0,35%

COPPER HG1 252,40 -9,8% -1,17%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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TITAN CEMENT INT 1,17% ELLAKTOR SA -3,24%
COCA-COLA HBC AG 0,76% PIRAEUS PORT AUT -3,07%

OPAP SA 0,18% MYTILINEOS S.A. -2,50%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 197.647 νέες (KΟ) μετοχές της εταιρίας «FOURLIS Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ»,

που προέκυψαν από την πρόσφατη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης δικαιωμάτων προαίρεσης αγοράς μετοχών, από 18
στελέχη της εταιρίας, με τιμή διάθεσης μετοχής €3,2226. Από την ίδια ημερομηνία, το νέο σύνολο εισηγμένων μετοχών της εταιρίας που
είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 52.004.961 (ΚΟ) μετοχές.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Σχέδιο δραστικής μείωσης των ακινήτων τους ετοιμάζουν οι τράπεζες
Σχέδιο δραστικής αντιμετώπισης του αποθέματος των ακινήτων τους, ετοιμάζουν οι τράπεζες προκειμένου να επιταχύνουν την ελάφρυνση των ισολογισμών τους
από ακίνητα.
Σύμφωνα με πληροφορίες, οι τράπεζες εξετάζουν τη σύσταση εταιρειών στις οποίες θα μεταβιβάσουν μαζικά ακίνητα, προχωρώντας στη συνέχεια σε πώληση του
100% των μετοχών των εν λόγω εταιρειών σε funds και εξειδικευμένες εταιρείες ακινήτων. Ο σχεδιασμός αυτός βρίσκεται, σύμφωνα με τις πληροφορίες, σε
προχωρημένο στάδιο από μία τράπεζα και εξετάζεται και από τις υπόλοιπες.
Παράλληλα, αναμένεται να διευρυνθεί σημαντικά το εύρος των προς πώληση μεμονωμένων πακέτων ακινήτων (bulk sales), με τις πληροφορίες να αναφέρουν ότι
μέσα στο επόμενο εξάμηνο αναμένεται να πέσουν στην αγορά 3.000 – 4.000 τραπεζικά ακίνητα.
Ο επιθετικότερος σχεδιασμός των τραπεζών για την απαλλαγή τους από πληθώρα ακινήτων είναι επιτακτικός, καθώς ο SSM έχει ήδη θέσει στοχοθεσία με την
κάθε τράπεζα όσον αφορά τη μείωση του στοκ των ακινήτων της και οι επιδόσεις των τραπεζών θα κριθούν στα stress tests της ΕΚΤ εντός του έτους. Το θέμα της
διαχείρισης των ακινήτων που έχουν σωρεύσει στους ισολογισμούς τους γίνεται ακόμη πιο σημαντικό για τις ελληνικές τράπεζες ενόψει των μεγάλων
τιτλοποιήσεων NPLs στις οποίες θα προχωρήσουν, καθώς και ενόψει της αύξησης των πλειστηριασμών.
Ήδη η "προίκα" ακινήτων των τραπεζών αριθμεί κοντά στα 30.000 ακίνητα και με τον ρυθμό που αποκτούν ακίνητα από τους πλειστηριασμούς υπολογίζεται ότι
θα αποκτήσουν τουλάχιστον ακόμα 65.000 ακίνητα μέχρι τα τέλη του 2021. Σύμφωνα με τις πληροφορίες του Capital.gr, μηνιαίως στην κάθε τράπεζα καταλήγουν
επιπλέον περί τα 250 - 300 νέα ακίνητα από πλειστηριασμούς.
Ο σχεδιασμός των τραπεζών για τη σύσταση ειδικών εταιρειών στις οποίες θα μεταβιβάσουν ακίνητα, πουλώντας μετά ολόκληρη την εταιρεία σε funds και
εξειδικευμένες εταιρείες ακινήτων, θα επιταχύνει σημαντικά τον στόχο για την ελάφρυνση των τραπεζικών ισολογισμών από τα ακίνητα.
Το "κλειδί" για την επίτευξη του στόχου που προσφέρει η λύση αυτή βρίσκεται στο θέμα της νομιμοποίησης ακινήτων. Όταν οι τράπεζες αποκτούν για
λογαριασμό τους ακίνητα από πλειστηριασμούς δεν χρειάζεται να τα νομιμοποιήσουν. Για να τα μεταπωλήσουν, ωστόσο, θα πρέπει να έχουν μεριμνήσει ώστε τα
ακίνητα να είναι πλήρως τακτοποιημένα, διαδικασία που έχει κόστος και σε χρήμα και σε χρόνο. Το διπλό αυτό κόστος, το οποίο τελικά καθυστερεί πολύ την
ικανότητα των τραπεζών να διαχειριστούν τα ακίνητά τους και να μειώσουν το στοκ τους, θα μεταφερθεί στον αγοραστή των εταιρειών που θα συστήσουν οι
τράπεζες, μεταβιβάζοντας σε αυτές τα ακίνητά τους.
Παράλληλα με το σχέδιο για την ίδρυση εταιρειών με "προίκα" ακίνητα, οι τράπεζες θα συνεχίσουν τις μεμονωμένες πωλήσεις πακέτων ακινήτων, μεγεθύνοντας
το "περιεχόμενο" των πακέτων. Σημειώνεται ότι μέχρι στιγμής, τα πρώτα bulk sales που έχουν γίνει αφορούν πακέτα 30 έως περίπου 700 ακινήτων. Το
μεγαλύτερο πακέτο ακινήτων που έχει πωληθεί (στην AP Partners) είναι το Star της Eurobank, με 640 ακίνητα μικρότερης αξίας και εμπορευσιμότητας, συνολικού
ύψους 25 – 26 εκατ. ευρώ. Capital.gr

➢ Amazon: "Συνέτριψε" θετικά τις ίδιες της τις απαισιόδοξες εκτιμήσεις για το δ' τρίμηνο
Η Amazon διέψευσε ακόμη και τις δικές της απαισιόδοξες προβλέψεις και επέστρεψε στην αύξηση των κερδών στο δ' τρίμηνο, που περιελάμβανε και την περίοδο
των εορτών, με κέρδη άνω των 3 δισεκατομμυρίων δολαρίων, οδηγώντας τη μετοχή της να πλησιάζει εκ νέου σε επίπεδα εταιρικής κεφαλαιποίησης ενός τρισ.
δολ. στις ηλεκτρονικές συναλλαγές.
Η εταιρεία ηλεκτρονικού εμπορίου και cloud computing κατέγραψε το δ' τρίμηνο του 2019 κέρδη 3,3 δισ. δολ., ή 6,47 δολ. ανά μετοχή, επί πωλήσεων 87,4 δισ.
δολ., σε σχέση με 6,04 δολ. ανά μετοχή επί πωλήσεων 72,38 δισ. την ίδια περίοδο πέρσι.
Σύμφωνα με την FactSet, οι αναλυτές εκτιμούσαν κατά μέσον όρο ότι η εταιρεία θα ανακοίνωνε κέρδη της τάξης των 4,04 δολ. ανά μετοχή επί πωλήσεων 86,03
δισ. δολ., εκτιμήσεις που όμως είχαν περικοπεί αρκετά μετά την τελευταία πρόβλεψη της ίδιας της Amazon για την περίοδο των εορτών.
Η Amazon ξεπέρασε ξεκάθαρα τις προβλέψεις για τις γιορτές και επέστρεψε στην αύξηση κερδών, μετά από ένα γ΄ τρίμηνο που τα είδε να κινούνται πτωτικά.
Μετά την επιβράδυνση των δαπανών της το 2018, που έδωσε κέρδη - ρεκόρ, η Amazon συνέχισε το 2019 τις δαπάνες μεγάλης κλίμακας προκειμένου να
ικανοποιήσει τους συνδρομήτες (πελάτες του Prime) σε χρόνους και ποιότητα υπηρεσιών.
μετά την εξαγορά της Whole Foods Market Inc. και άλλων προσπαθειών, η εταιρεία κέρδισε ετήσιο ρεκόρ κέρδους πάνω από 10 δισ. Δολάρια. Ωστόσο, το 2019, η

εταιρεία συνέχισε τις δαπάνες για να μειώσει κατά το ήμισυ τους χρόνους παράδοσης στα μέλη της Prime και να ενισχύσει το εργατικό δυναμικό της, το οποίο
είχε βλάψει τα κέρδη.
"Η συνδρομή στο Prime συνεχίζει να βελτιώνεται για τους πελάτες κάθε χρόνο. Και οι πελάτες ανταποκρίνονται - όλο και περισσότεροι άνθρωποι ενεγράφησαν
στην υπηρεσία Prime αυτή την τρίμηνο από ποτέ και τώρα έχουμε πάνω από 150 εκατομμύρια πληρωμένα Prime μέλη σε όλο τον κόσμο ", δήλωσε ο ισχυρός
άνδρας της Amazon, Jeff Bezos, κατά την ανακοίνωση των αποτελεσμάτων. "Έχουμε κάνει πιο γρήγορη την παράδοση - ο αριθμός των παραγγελιών που
παραδόθηκαν σε πελάτες στις ΗΠΑ με δωρεάν παράδοση μιας ημέρας ή και την ίδια ημέρα παραγγελίας από την Prime υπερδιπλασιάστηκε αυτό το τρίμηνο σε
σχέση με πέρυσι".
Η μετοχή της Amazon, που στην συνεδρίαση της Wall Street κέρδισε 0,7%, μετά την ανακοίνωση των αποτελεσμάτων σημείωνε άνοδο 10%.
Η Amazon ανέφερε τέλος ότι ο τομέας του cloud computing του Amazon Web Services σημείωσε κέρδη, 2,6 δισεκατομμυρίων δολαρίων, δηλαδή 67% του
συνόλου, επί εσόδων 9,95 δισεκατομμυρίων δολαρίων. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

Κίνα : Κλειστές αγορές λόγω των εορτών για την Κινεζική Πρωτοχρονιά

09.00 Γερμανία: Γερμανικές Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (Dec) -0,5% 1,6%

12.00 Ελλάδα: Πωλήσεις Λιανικής Ελλάδας (ετήσια) (Nov) 7,1%

12.00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Jan) 1,4% 1,3%

12.00 Ευρωζώνη: ΑΕΠ (τριμηνιαία) 0,2% 0,2%

15.30 ΗΠΑ: Δείκτης Δαπανών Ατομικής Κατανάλωσης (ετήσια) (Dec) 1,5%
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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