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Σχόλιο Αγοράς

Τα θετικά νέα από την Αλφα οδήγησαν σε άλλη μία ανοδική 
συνεδρίαση τον ΓΔΧΑ. Ελαφρώς σε αρνητικό έδαφος κινήθηκαν οι 
βασικοί μετοχικοί δείκτες σε Ευρώπη και ΗΠΑ. Ωστόσο, νέες 
εξελίξεις στο μέτωπο του εμπορικού πολέμου ενδεχομένως να 
ταράξουν εκ νέου τις αγορές, καθώς το εμπορικό δικαστήριο των 
ΗΠΑ με απόφασή του μπλοκάρει την επιβολή δασμών της 
κυβέρνησης Τραμπ με την τελευταία να κινείται προς έφεση. Η 
κατάσταση περιπλέκεται πλέον και οποιαδήποτε διαμάχη θα 
προκαλέσει περαιτέρω αβεβαιότητα και ως προς το υπάρχον 
πλαίσιο της αναβολής των 90 ημερών. Κατά τ ’άλλα, καταγράφηκε 
ικανοποίηση των επενδυτών από τα αποτελέσματα της Nvidia χθες 
το βράδυ. Στο εσωτερικό, άλλο ένα καλό τρίμηνο παρουσίασε ο 
ΟΠΑΠ με τα EBITDA να διαμορφώνονται στα 207,1εκ ευρώ 
αυξημένα κατά 8,8% όσο περίπου και ο κύκλος  εργασιών του 
οργανισμού. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ άλλων την 
2η μέτρηση του ΑΕΠ Α’ τριμήνου των ΗΠΑ, της προσωπικής 
κατανάλωσης και του επιπέδου τιμών που συνδέεται με αυτή. 
Επίσης, για τις ΗΠΑ αναμένουμε και τα εβδομαδιαία στοιχεία 
εργασίας καθώς και τις εκκρεμείς πωλήσεις κατοικιών. 
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

5/28/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,876.4 +27.7% +1.42%

FTASE 25 FTASE 4,713.4 +32.0% +1.83%

FTSEM 40 FTSEM 2,727.0 +16.8% +0.32%

FTSEA 140 FTSEA 1,119.8 +31.6% +1.62%

MSCI WORLD MXWO 3,845.7 +3.7% -0.60%

MSCI EMERG MXEF 1,163.8 +8.2% -0.02%

SXXP 600 SXXP 548.9 +8.1% -0.61%

DAX DAX 24,038.2 +20.7% -0.78%

FTSE 100 UKX 8,726.0 +6.8% -0.6%

CAC 40 CAC 7,788.1 +5.5% -0.49%

PSI 20 PSI20 7,361.1 +15.4% -0.13%

IBEX 35 IBEX 14,100.6 +21.6% -0.98%

FTSEMIB FTSEMIB 40,127.8 +17.4% +0.01%

DOW JONES DJI 42,098.7 -1.0% -0.58%

NASDAQ CCMP 19,100.9 -1.1% -0.51%

S&P 500 SPX 5,888.6 +0.1% -0.56%

NIKKEI 225 NIKI 37,722.4 -5.4% -0.00%

SHENZ 300 SHSZN 3,836.2 -2.5% -0.08%

HANG SENG HSI 23,258.3 +15.9% -0.53%

EUR/USD 1.1292 +9.1% -0.32%

BRENT BRENT 64.90 -13.0% +1.26%

CRUDE OIL NYMEX 61.84 -13.8% +1.6%

GOLD GOLDS 3,287.48 +25.3% -0.41%

SILVER XAG 32.98 +14.1% -0.84%

Nat GAS NG1 3.20 -11.8% -5.7%

ALUMIN LMAHDY 2,469.04 -2.3% -0.6%

COPPER HG1 464.40 +15.3% -1.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ALPHA SERVICES A 6.81% CENERGY HOLDINGS -1.43%
PIRAEUS FINANCIA 4.40% COCA-COLA HBC AG -1.30%

EUROBANK ERGASIA 3.70% METLEN ENERGY & -0.60%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
ΠΡΟΦ: Γενική Συνέλευση
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:30 USA: GDP Annualized QoQ  1Q S -0,3% -0,3%

15:30 USA: Personal Consumption 1Q S 1,7% 1,8%

15:30 USA: Core PCE Price Index QoQ 1Q S 3,5% 3,5%

15:30 USA: Initial Jobless Claims May 24 230κ 227κ

17:00 USA: Pending Home Sales MoM Apr -1.0% 6.1%

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
 Απόφαση βόμβα από δικαστήριο των ΗΠΑ: Αναίρεσε τους τελωνειακούς δασμούς του Ντόναλντ Τραμπ.
Αμερικανικό δικαστήριο ειδικευμένο σε ζητήματα διεθνούς εμπορίου αναίρεσε, με απόφασή του που δημοσιοποιήθηκε χθες Τετάρτη, την εφαρμογή των «ανταποδοτικών» τελωνειακών δασμών κατ’ ελάχιστον 10% 

που ήθελε ο πρόεδρος Ντόναλντ Τραμπ κι έχουν ήδη επιβληθεί στο σύνολο των προϊόντων από χώρες του εξωτερικού που εισάγονται στις ΗΠΑ, επιχειρηματολογώντας ότι μόνο το Κογκρέσο έχει τη δυνατότητα να 

παίρνει αποφάσεις για τη λήψη τέτοιων μέτρων.

Αμέσως μετά η κυβέρνηση του Ντόναλντ Τραμπ άσκησε έφεση. «Διά της παρούσης, γνωρίζεται ότι οι εναγόμενοι άσκησαν έφεση σε εφετείο των ΗΠΑ», αναφέρει το έγγραφο, που συμβουλεύτηκε το Γαλλικό 

Πρακτορείο.

Σύμφωνα με το αμερικανικό δικαστήριο για το διεθνές εμπόριο (ITC), ο πρόεδρος δεν μπορεί να επικαλείται τον νόμο περί έκτακτης οικονομικής ανάγκης του 1977 -όπως έκανε ο κ. Τραμπ- προκειμένου να 

δικαιολογήσει τη χρήση προεδρικών εκτελεστικών διαταγμάτων για την επιβολή τελωνειακών δασμών, ώστε «να επιβάλλει απεριόριστους επιπρόσθετους δασμούς σε αγαθά από σχεδόν όλες τις χώρες», όπως 

αναφέρει η απόφασή του, έκτασης 49 σελίδων, την οποία συμβουλεύτηκαν το Γαλλικό Πρακτορείο και το Γερμανικό Πρακτορείο.

Σύμφωνα με τους δικαστές, τα εκτελεστικά διατάγματα της 2ης Απριλίου, με τα οποία επιβλήθηκαν οι δασμοί κατ’ ελάχιστον 10% στο σύνολο των εισαγόμενων προϊόντων και ως και 50% ανάλογα με τη χώρα 

προέλευσης, «υπερβαίνουν τις εξουσίες που έχουν δοθεί στον πρόεδρο στο πλαίσιο του νόμου IEEPA (σ.σ. επιτρέπει ανάληψη δράσης σε περίπτωση που διαπιστωθεί κατάσταση έκτακτης οικονομικής ανάγκης) 

για τη ρύθμιση των εισαγωγών μέσω της χρήσης τελωνειακών δασμών».

Σε γραπτή γνωμοδότηση που συνοδεύει την απόφαση, ένα από τα μέλη του δικαστηρίου, που δεν κατονομάζεται, επισήμανε ότι η παραχώρηση «απεριόριστης» εξουσίας στον πρόεδρο ως προς τους τελωνειακούς 

δασμούς συνεπάγεται «αποκήρυξη» της δυνατότητας της νομοθετικής εξουσίας για αυτό, παραχώρησή της στην εκτελεστική, κάτι που αντίκειται προς το Σύνταγμα των ΗΠΑ.

Ο νόμος IEEPA επιτρέπει στον πρόεδρο να αποφασίζει «απαραίτητα οικονομικά μέτρα» ή να επιβάλλει οικονομικές κυρώσεις για «την αντιμετώπιση ‘εξαιρετικής και ασυνήθιστης’ απειλής», εξήγησε το δικαστήριο. 

Εκπρόσωπος του προέδρου των ΗΠΑ Τραμπ καταφέρθηκε εναντίον των «δικαστών που δεν έχουν εκλεγεί»

Εκπρόσωπος του Λευκού Οίκου καταφέρθηκε χθες Τετάρτη εναντίον «δικαστών που δεν έχουν εκλεγεί» και κατ’ αυτόν δεν έχουν δικαίωμα «να αποφασίζουν για τον τρόπο αντιμετώπισης κατάστασης εθνικής 

έκτακτης ανάγκης», μετά την απόφαση δικαστηρίου ειδικευμένου σε εμπορικά ζητήματα που εμπόδισε την εφαρμογή των τελωνειακών δασμών που επέβαλε ο πρόεδρος Ντόναλντ Τραμπ στο σύνολο των 

προϊόντων που εισάγονται στις ΗΠΑ.

«Ο πρόεδρος Τραμπ ορκίστηκε να βάλει πρώτα την Αμερική και η κυβέρνηση είναι αποφασισμένη να χρησιμοποιήσει όλους τους μοχλούς της εκτελεστικής εξουσίας για να αντιμετωπίσει την κρίση και να 

αποκαταστήσει το μεγαλείο της Αμερικής», τόνισε ο εκπρόσωπος Κους Ντεσάι σε ανακοίνωσή του.

Mononews.gr

ΟΠΑΠ: Ανοδος κερδών 8,9% στα 123,4 εκατ. το Q1 -Στα 595 εκατ. τα GGR.
Αύξηση 8,9% στα 123,4 εκατ. ευρώ στα καθαρά κέρδη του α' τριμήνου του 2025 κατέγραψε ο ΟΠΑΠ, όπως κατέγραψαν οι ενοποιημένες οικονομικές του επιδόσεις.

Επιπλέον, τα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) α’ τριμήνου 2025 αυξήθηκαν κατά 8,8% σε ετήσια βάση στα €207,1εκ. (α’ τρίμηνο 2024: €190,3εκ.), ακολουθώντας την αύξηση του GGR. Το 

περιθώριο EBITDA παρέμεινε στα υψηλά επίπεδα του περίπου 35%.

Όσον αφορά τα καθαρά έσοδα προ εισφορών (GGR) α' τριμήνου 2025, ανήλθαν σε €595,0εκ., αυξημένα κατά 8,2% σε ετήσια βάση (α’ τρίμηνο 2024: €549,7εκ.) λόγω της ισχυρής ανάπτυξης του online κατά 20% 

καθώς και της σημαντικής επίδοσης της επίγειας δραστηριότητας (retail), η οποία σημείωσε άνοδο 4%, υποστηριζόμενα από πολύ ισχυρά περιθώρια κέρδους στον αθλητικό στοιχηματισμό και το τζάκποτ ρεκόρ στο 

Τζόκερ.

Το μικτό κέρδος (από παιχνίδια) το α’ τρίμηνο 2025 αυξήθηκε κατά 10,7% σε ετήσια βάση και διαμορφώθηκε σε €250,8εκ. (α’ τρίμηνο 2024: €226,6εκ.), υπερβαίνοντας την ανάπτυξη των εσόδων.

Τα λειτουργικά έξοδα το α’ τρίμηνο 2025 ανήλθαν σε €113,3εκ. έναντι €105,4εκ. το α’ τρίμηνο 2024, αυξημένα κατά 7,5% σε σχέση με την αντίστοιχη περσινή περίοδο, που οφείλεται κυρίως στο αυξημένο κόστος 

πληροφορικής για την υποστήριξη των ψηφιακών δραστηριοτήτων σε όλα τα κανάλια.

Ισχυρή ταμειακή θέση με καθαρά ταμειακά διαθέσιμα ύψους €2,6εκ. Ανθεκτικό επιχειρηματικό προφίλ, με διαφοροποιημένα δίκτυα διανομής & κερδοφορίας που μετριάζει τους όποιους κινδύνους προκύπτουν από 

την παγκόσμια οικονομική αβεβαιότητα. Παραμένουμε αισιόδοξοι για την επίτευξη των στόχων του έτους 2025. Δήλωση του κ. Jan Karas, Διευθύνοντος Συμβούλου του ΟΠΑΠ, για τα αποτελέσματα του α΄ τριμήνου 

2025:

"Το 2025 ξεκίνησε καλά, με ισχυρά αποτελέσματα για το α’ τρίμηνο. Η σταθερή οργανική ανάπτυξή μας που πήρε ώθηση από τη συνεχιζόμενη δυναμική των online δραστηριοτήτων, μας κάνει να αισθανόμαστε 

σίγουροι ότι θα επιτύχουμε τις προβλέψεις μας για το 2025.

Κύριοι παράγοντες για αυτήν την επιτυχία ήταν οι δραστηριότητες αθλητικού στοιχηματισμού και iGaming, ενώ το ΤΖΟΚΕΡ επωφελήθηκε από μια ευνοϊκή σειρά τζακ ποτ – και ειδικότερα από το τζακ ποτ ρεκόρ του 

Ιανουαρίου. Επίσης, η ψηφιοποίηση του retail δικτύου προχωρά γρήγορα, μέσω της εφαρμογής OPAP Store App, που προσφέρει εξατομικευμένες εμπειρίες μέσω και του προγράμματος loyalty.

Προχωρώντας μπροστά, συνεχίζουμε να θέτουμε τους πελάτες στο επίκεντρο όλων των δραστηριοτήτων μας, εστιάζοντας στην παροχή συναρπαστικών εμπειριών, τόσο στο retail, όσο και στο online κανάλι, και 

αξιοποιώντας καινοτόμες τεχνολογίες, ώστε να παραμείνουμε μπροστά από τις εξελίξεις. Ταυτόχρονα, αξιοποιώντας το γεγονός ότι ο ΟΠΑΠ είναι μέλος της Allwyn, θα συνεχίσουμε να προσφέρουμε μοναδικές 

εμπειρίες στους πελάτες μας. Συνολικά, οι επιδόσεις του α΄ τριμήνου μάς τοποθετούν κατάλληλα, ώστε να επιτύχουμε τους στόχους μας σε επίπεδο ανάπτυξης και κερδοφορίας, να δημιουργήσουμε αξία για τους 

μετόχους μας και να υλοποιήσουμε τις προτεραιότητές μας στους τομείς της βιωσιμότητας και της κοινωνικής υπευθυνότητας".
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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