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Σχόλιο Αγοράς

Ακινησία επικράτησε στο εσωτερικό την Παρασκευή, ενώ ως επί το 
πλείστον σε θετικό έδαφος κινήθηκαν οι βασικοί ευρωπαϊκοί, 
αλλά και αμερικανικοί μετοχικοί δείκτες. Η τρέχουσα εβδομάδα 
περιλαμβάνει σημαντικά μακρο όπως τα ανοίγματα θέσεις 
εργασίας Μαρτίου στις ΗΠΑ (Τρίτη), το ΑΕΠ Α΄τριμήνου σε 
Ευρωζώνη και ΗΠΑ καθώς και τα επίπεδα τιμών προσωπικής 
κατανάλωσης της τελευταίας Μαρτίου (Τετάρτη), αλλά και τον 
πληθωρισμό Απριλίου της Ευρωζώνης την Παρασκευή. Στο 
εσωτερικό, ολοκληρώνονται οι δημοσιεύσεις εταιρικών  
αποτελεσμάτων Δ΄τριμήνου 2024 την Τετάρτη. Επίσης, σήμερα 
αναμένεται με ενδιαφέρον και η ‘’Investor Day’’ του ομίλου 
Metlen στο Λονδίνο. Η συνολική εικόνα των αγορών δεν έχει 
διαφοροποιηθεί, αλλά εμείς διατηρούμε την αμυντική μας στάση 
στα μετοχικά μας χαρτοφυλάκια.  Η σημερινή ατζέντα δεν περιέχει 
σημαντικά μάκρο, αλλά αξίζει να αναφέρουμε ότι ο Guindos της 
ΕΚΤ θα μιλήσει σήμερα στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο.
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

4/25/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,705.6 +16.1% -0.00%

FTASE 25 FTASE 4,225.8 +18.4% -0.22%

FTSEM 40 FTSEM 2,563.7 +9.8% +0.32%

FTSEA 140 FTSEA 1,008.8 +18.5% -0.21%

MSCI WORLD MXWO 3,618.5 -2.4% +0.62%

MSCI EMERG MXEF 1,097.1 +2.0% +0.38%

SXXP 600 SXXP 520.5 +2.5% +0.35%

DAX DAX 22,242.5 +11.7% +0.81%

FTSE 100 UKX 8,415.3 +3.0% +0.09%

CAC 40 CAC 7,536.3 +2.1% +0.45%

PSI 20 PSI20 6,942.7 +8.9% +0.93%

IBEX 35 IBEX 13,355.3 +15.2% +1.33%

FTSEMIB FTSEMIB 37,348.4 +9.2% +1.47%

DOW JONES DJI 40,113.5 -5.7% +0.05%

NASDAQ CCMP 17,382.9 -10.0% +1.26%

S&P 500 SPX 5,525.2 -6.1% +0.74%

NIKKEI 225 NIKI 35,705.7 -10.5% +1.90%

SHENZ 300 SHSZN 3,787.0 -3.8% +0.07%

HANG SENG HSI 21,980.7 +9.6% +0.32%

EUR/USD 1.1365 +9.8% -0.22%

BRENT BRENT 66.87 -10.4% +0.48%

CRUDE OIL NYMEX 63.02 -12.1% +0.37%

GOLD GOLDS 3,319.72 +26.5% -0.89%

SILVER XAG 33.11 +14.6% -1.40%

Nat GAS NG1 2.94 -19.2% +0.24%

ALUMIN LMAHDY 2,396.30 -5.2% -0.96%

COPPER HG1 484.00 +20.2% -0.33%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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OPTIMA BANK SA 4.53% PIRAEUS FINANCIA -2.35%
ATHENS INTL APT 2.40% NATL BANK GREECE -1.68%

MOTOR OIL-HELLAS 1.71% AEGEAN AIRLINES -1.67%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
ΜΠΕΛΑ, AKTOR, ΣΠΕΙΣ, ΠΑΠ, ΑΛΜΥ, ΟΛΥΜΠ, ΚΥΛΟ, ΒΙΟΣΚ, ΛΟΓΙ, ΜΑΘΙΟΣ, ΚΟΥΑΛ: Δημοσιοποίηση Αποτελεσμάτων, ΣΑΡ: Γενική Συνέλευση 
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

17:30 USA: Dallas Fed Manf. Activity Apr -14,1 -16,3

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
 Αποκαλυπτήρια στο Λονδίνο για το στρατηγικό σχέδιο της Metlen.
Tο όραμα και τη στρατηγική της Metlen που έχει βάλει τροχιά για διπλάσια μεγέθη το 2028, με οδηγούς στρατηγικές κινήσεις μεγάλης κλίμακας, συνεργασίες με διεθνείς ομίλους, deals και φυσικά την οργανική της 

ανάπτυξη, πρόκειται να εξειδικεύσει σήμερα από το Λονδίνο, στο Capital Markets Day του ομίλου, ο Πρόεδρος του, Ευάγγελος Μυτιληναίος.

Στο event που πραγματοποιείται στα κεντρικά του Χρηματιστηρίου του Λονδίνου (LSE) και πρόκειται να παρακολουθήσουν πάνω από 100 αναλυτές και εκπρόσωποι μεγάλων επενδυτικών οίκων, ο επικεφαλής του 

ομίλου αναμένεται να ξεδιπλώσει τον οδικό χάρτη που θα τον οδηγήσει στη νέα εποχή, με έμφαση στη διεθνοποίηση των δραστηριοτήτων και μοχλούς την αμυντική βιομηχανία, τα μέταλλα και φυσικά την ενέργεια.

Το βλέμμα στρέφεται στις δύο στρατηγικές κινήσεις που έχει προαναγγείλει ότι θα ανακοινώσει σήμερα ο Πρόεδρος της Metlen οι οποίες θα δώσουν και το στίγμα της περαιτέρω μεγέθυνσης καθ' οδόν προς την 

εισαγωγή του ελληνικού ομίλου στο LSE, και θα αποτελέσουν βασικούς μοχλούς ανάπτυξης, προκειμένου μαζί με την οργανική ανάπτυξη, να πιάσει ο όμιλος στην επόμενη τριετία το στόχο για EBITDA στα 2 δισ. 

ευρώ.

Τα παραπάνω συμβαίνουν σε μια στιγμή που τη περασμένη εβδομάδα η μετοχή της Μetlen έκανε ιστορικό υψηλό αγγίζοντας τα 44,1 ευρώ, με τη κεφαλαιοποίηση να ξεπερνά τα 6,3 δισ. ευρώ και τη Morgan 

Stanley να επισημαίνει ότι αν ο στόχος για λειτουργικά κέρδη 2 δισ. επιτευχθεί νωρίτερα, μέσω κάποιας τυχόν εξαγοράς, θα αυξηθεί προφανώς και η αποτίμηση της εταιρείας, μαζί και οι τιμές - στόχοι των 

αναλυτών.

Προπομπός οι κινήσεις που έχουν γίνει

Τα σημερινά αποκαλυπτήρια για το στρατηγικό σχέδιο της Metlen, το ορόσημο για την οποία είναι φυσικά η είσοδος στο βρετανικό χρηματιστήριο έρχονται μετά από σημαντικές ανακοινώσεις και κινήσεις, οι οποίες 

ήταν στην ουσία ο προπομπός των όσων θα ακούσουμε σήμερα.

Κρίνοντας από το τάιμινγκ των 6-7 ανακοινώσεων που τροφοδοτούν σταθερά τους τελευταίους μήνες το story του ομίλου είναι προφανές ότι πρόκειται για ένα καλοδουλεμένο σχέδιο που απλώς γίνεται γνωστό σε 

δόσεις και για το οποίο έχει μεσολαβήσει μακροχρόνια προετοιμασία.

Η πιο πρόσφατη κίνηση αφορούσε το mega deal των 815 εκατ. δολ για τη πώληση από τον ελληνικό όμιλο σε θυγατρική της αμερικανικής Glenfarne όλου του χαρτοφυλακίου των εν λειτουργία φωτοβολταϊκών με 

μπαταρίες που είχε στη Χιλή.

Συναλλαγή που αναδεικνύει τη δυναμική του asset rotation, δηλαδή του μοντέλου, με το οποίο τα έσοδα από τα έργα που πουλάει, «αιμοδοτούν» νέα projects, έτσι ώστε τα κεφάλαια να ανακυκλώνονται και το 

παγκόσμιο portfolio του, που σήμερα ξεπερνάει τα 11 GW, να είναι στην ουσία αυτοχρηματοδοτούμενο.

Το deal με Γουάτσα, η άμυνα και τα μέταλλα

Ενα περίπου μήνα πριν είχε προηγηθεί η νέα συμφωνία με το Πρεμ Γουάτσα, για τη σύναψη ανταλλάξιμου ομολόγου, ύψους 110 εκατ. ευρώ, μέσω της οποίας το συνολικό ποσοστό της Fairfax θα ανέλθει στο 

8,35%, καθώς θα αποκτήσει επιπλέον 1,92% του μετοχικού κεφαλαίου της Metlen. 

Πρόγευση επίσης των σημερινών ανακοινώσεων για τον αμυντικό τομέα ήταν η κίνηση της εταιρείας το Μάρτιο, να επεκτείνει το αμυντικό της hub στον Βόλο, για να καλύψει τις ανάγκες τόσο των ελληνικών 

ενόπλων δυνάμεων όσο και να αποσπάσει μερίδιο από τον επανεξοπλισμό της Ευρώπης.

Στην πλήρη της ανάπτυξη η επένδυση, που θα απαρτίζεται από συνολικά πέντε αυτοτελή εργοστάσια, ικανά να «τρέχουν» πέντε διαφορετικά προγράμματα, σε μια έκταση πάνω από 60 στρέμματα στη ΒΙΠΕ 

Βόλου, θα αφορά την κατασκευή αρμάτων καθώς και εξαρτημάτων, εξοπλισμού και ειδικών κατασκευών για θωρακισμένα οχήματα, με προηγμένη τεχνολογία συγκόλλησης και συναρμολόγησης, για τις ανάγκες της 

χώρας και όχι μόνο.

Στην ίδια λογική εντάσσονται η πρόσφατη συνεργασία με τη KNDS, για τη παραγωγή του γαλλικού τεθωρακισμένου 8x8 «Philoctetes» για τις ανάγκες του ελληνικού στρατού και ευρωπαϊκών χωρών, καθώς 

και εκείνη με την Iveco Defence Vehicles (IDV) για από κοινού συμμετοχή στο πρόγραμμα του υπουργείου Εθνικής Άμυνας που αφορά την ανανέωση του στόλου στρατιωτικών φορτηγών – θωρακισμένων.

Στο χώρο των μετάλλων, το story της Metlen έχουν επίσης τροφοδοτήσει δύο σημαντικές ειδήσεις από τις αρχές του χρόνου. Η επέκταση του εργοστασίου της Αλουμίνιον με τη νέα γραμμή παραγωγής βωξίτη, 

αλουμίνας και γαλλίου, ύψους 300 εκατ. ευρώ, με στόχο τη μετατροπή της σε στρατηγικό προμηθευτή μετάλλων ζωτικής σημασίας για την Ευρώπη, και το big deal με τη βιομηχανία εξορύξεων Rio Tinto. Κίνηση με 

την οποία «κλείδωσε», τη πελατεία και τα έσοδα της νέας επένδυσης στον Αγ. Νικόλαο Βοιωτίας για πάνω από μια δεκαετία.

Από τις σημερινές ανακοινώσεις στο Capital Markets Day δεν πρόκειται να λείψει προφανώς ο τομέας της ενέργειας. Εκτός από τη παρουσία του στα δίκτυα (π.χ. υποθαλάσσια διασύνδεση Αγγλίας - Σκωτίας) και 

στις ΑΠΕ (ένα παγκοσμιοποιημένο portfolio περίπου 11 GW), ο όμιλος κοιτάζει καιρό τώρα τη βρετανική και την ιταλική αγορά προμήθειας στο ρεύμα, αναζητώντας ευκαιρίες για τυχόν εξαγορές εταιρειών στο χώρο.

Euro2day.gr

Ελλάκτωρ: Στα 354 εκατ. ευρώ τα έσοδα, στα 57,4 εκατ. τα καθαρά κέρδη το 2024.
Η ΕΛΛΑΚΤΩΡ (Reuters: HELr.AT, BLOOMBERG: ELLAKTOR GA) ανακοινώνει τα βασικά οικονομικά μεγέθη της χρήσης 2024.

Βασικά Οικονομικά μεγέθη Ομίλου για τη χρήση 2024

-Πωλήσεις €353,8 εκατ. (Σ.Δ. €253,6 εκατ.) έναντι €808,5 εκατ. στη χρήση 2023, μείωση 56%, λόγω της μη ενσωμάτωσης του κλάδου Κατασκευής (πώληση εντός 2023) και της μη ενοποίησης της Αττικής Οδού για 

τους 3 τελευταίους μήνες του 2024.

- Κέρδη προ Φόρων Τόκων και Αποσβέσεων (EBITDA) €170 εκατ. (Σ.Δ. €149,6 εκατ.) έναντι €228,5 εκατ. το 2023, μείωση 26%, με περιθώριο EBITDA 48% (Σ.Δ περιθώριο EBITDA 59%).

- Κέρδη προ Φόρων (ΚΠΦ) €87,8 εκατ. (Σ.Δ. €68,1 εκατ.) έναντι €116,3 εκατ. το 2023, μείωση 24%.

- Καθαρά Κέρδη €57,4 εκατ. (Σ.Δ. €44 εκατ.) έναντι κερδών €85,2 εκατ. πέρυσι, μείωση 33%.

- Θετικές Λειτουργικές Ταμειακές Ροές ύψους €32,2 εκατ. έναντι αρνητικών ροών ύψους €44 εκατ. το 2023.

- Καθαρή ρευστότητα Ομίλου: €226 εκατ. στις 31.12.2024 έναντι €308 εκατ. στις 31.12.2023.

- Τα ταμειακά διαθέσιμα και άμεσα ρευστοποιήσιμα στοιχεία ενεργητικού του Ομίλου ανήλθαν σε €261 εκατ. στις 31.12.2024 έναντι €497 εκατ. στο τέλος του 2023.

- Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων €777 εκατ. ήτοι €2,23 ανά μετοχή. Ίδια κεφάλαια αναλογούντα στους μετόχους της πλειοψηφίας €757 εκατ., ήτοι €2,17 ανά μετοχή. Τα ίδια κεφάλαια επηρεάστηκαν από την επιστροφή 

κεφαλαίου στους μετόχους (απόφαση ΤΓΣ 31.05.2024) συνολικού ποσού €174,1 εκατ. (€0,50/μτχ).

Η παρουσίαση των αποτελεσμάτων του Ομίλου ΕΛΛΑΚΤΩΡ για τη χρήση 2024, γίνεται διακριτά σε Συνεχιζόμενες Δραστηριότητες (Σ.Δ.) και Διακοπείσες Δραστηριότητες (Δ.Δ.). Οι τελευταίες περιλαμβάνουν τον 

κλάδο Περιβάλλοντος. Στα συγκριτικά μεγέθη του Ομίλου 2023, στις διακοπείσες δραστηριότητες, περιλαμβάνονται οι κλάδοι Περιβάλλοντος και Κατασκευής για λόγους συγκρισιμότητας και ορθότερης απεικόνισης 

των αποτελεσμάτων.

Σχολιάζοντας τα Οικονομικά Αποτελέσματα της χρήσης 2024, ο Διευθύνων Σύμβουλος της ΕΛΛΑΚΤΩΡ, Θύμιος Μπουλούτας, ανέφερε:

«Η στρατηγική αναδιάρθρωση της ΕΛΛΑΚΤΩΡ δημιούργησε ευκαιρίες ανάδειξης της αξίας του Ομίλου μέσα από σημαντικές αποεπενδύσεις δραστηριοτήτων.

Κατά τη διάρκεια του 2024 συνεχίσαμε την κερδοφόρα πορεία μας με καθαρά κέρδη άνω των €57εκ. ενώ επιστρέψαμε ποσό €174εκ. στους μετόχους μας. Κατά το πρώτο τρίμηνο του 2025 προβήκαμε σε 

επιπρόσθετη διανομή €296εκ. ήτοι συνολική διανομή €470εκ. ποσό διπλάσιο από το σύνολο της κεφαλαιοποίησης της Εταιρείας στην αρχή του 2021.

Εκτιμούμε ότι το 2025 θα είναι άλλη μια κερδοφόρα χρονιά με εστίαση στην ολοκλήρωση των ήδη ανακοινωμένων εταιρικών συναλλαγών και περαιτέρω αξιοποίηση των υπολειπόμενων περιουσιακών μας 

στοιχείων».
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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