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Σχόλιο Αγοράς

Μία από τα ίδια ήταν η χθεσινή συνεδρίαση στο ΧΑ, αλλά και στο 
εξωτερικό. Οι αγορές συσσωρεύουν μετά την άνοδο που έχει 
επιτευχθεί το προηγούμενο διάστημα αναζητώντας θετικούς 
καταλύτες για την ανατροφοδότησή αυτής. Από την άλλη, οι 
αποτιμήσεις είναι πλέον απαιτητικές, αλλά η αναμενόμενη 
αποκλιμάκωση των επιτοκίων είναι υποστηρικτική και δεν ευνοεί 
ούτε τους πωλητές. Το κλειδί της κατεύθυνσης θα έχουν 
ενδεχομένως τα προς ανακοίνωση μακροοικονομικά στοιχεία και 
τα εν εξελίξει εταιρικά αποτελέσματα. Η σημερινή ατζέντα 
περιλαμβάνει μια πρώτη γεύση από τα επίπεδα τιμών και το ΑΕΠ 
Δ΄ τριμήνου στις ΗΠΑ, ενώ χαμηλότερη βαρύτητα θα δοθεί στην 
καταναλωτική εμπιστοσύνη στην Ευρωζώνη. Στο εσωτερικό, 
αποτελέσματα έτους 2023 (pro forma) ανακοίνωσε η Ideal
Συμμετοχών συμπεριλαμβάνοντας πλέον και τα πολυκαταστήματα 
Άττικα. Τα λειτουργικά EBITDA διαμορφώθηκαν στα 53,9 εκ ευρώ, 
ενώ η τελική γραμμή ανήλθε στα 26,7εκ ευρώ. Ο καθαρός 
δανεισμός σε ενοποιημένο επίπεδο εμφανίζεται στα 73,3εκ ευρώ. 
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,412.0 +9.2% -0.18%

FTASE 25 FTASE 3,431.3 +9.9% -0.03%

FTSEM 40 FTSEM 2,396.5 +6.5% -0.12%

FTSEA 140 FTSEA 819.0 +9.7% -0.09%

MSCI WORLD MXWO 3,331.9 +5.1% +0.18%

MSCI EMERG MXEF 1,027.8 +0.4% +0.36%

SXXP 600 SXXP 496.3 +3.6% +0.18%

DAX DAX 17,556.5 +4.8% +0.76%

FTSE 100 UKX 7,683.0 -0.6% -0.02%

CAC 40 CAC 7,948.4 +5.4% +0.23%

PSI 20 PSI20 6,220.1 -2.8% +0.65%

IBEX 35 IBEX 10,113.8 +0.1% -0.24%

FTSEMIB FTSEMIB 32,706.4 +7.8% +0.46%

DOW JONES DJI 38,972.4 +3.4% -0.25%

NASDAQ CCMP 16,035.3 +6.8% +0.37%

S&P 500 SPX 5,078.2 +6.5% +0.17%

NIKKEI 225 NIKI 39,239.5 +17.3% +0.01%

SHENZ 300 SHSZN 3,494.8 +1.9% +1.20%

HANG SENG HSI 16,790.8 -1.5% +0.94%

EUR/USD 1.0844 -1.8% -0.06%

BRENT BRENT 83.65 +8.6% +1.36%

CRUDE OIL NYMEX 78.87 +10.1% +1.7%

GOLD GOLDS 2,030.48 -1.6% -0.04%

SILVER XAG 22.46 -5.6% -0.26%

Nat GAS NG1 1.62 -35.8% -2.7%

ALUMIN LMAHDY 2,143.14 -8.6% +0.50%

COPPER HG1 382.80 -1.6% +0.2%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

OPAP SA 2.11% SARANTIS -3.79%
PLASTIKA KRITIS 1.95% LAMDA DEVELOPMEN -2.36%

EUROBANK ERGASIA 1.67% CENERGY HOLDINGS -1.61%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, February 28, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στην Κατηγορία Τίτλων Σταθερού Εισοδήματος της Ρυθμιζόμενης Αγοράς του Χρηματιστηρίου Αθηνών οι 

130.000 κοινές ονομαστικές ομολογίες της εταιρίας "ΙΝΤΡΑΛΟΤ Α.E.- ΟΛΟΚΛΗΡΩΜΕΝΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 

ΤΥΧΕΡΩΝ ΠΑΙΧΝΙΔΙΩΝ", ονομαστικής αξίας και τιμής διάθεσης εκάστης €1.000, που προέκυψαν από την έκδοση Κοινού Εταιρικού Ομολόγου, 

διάρκειας 5 ετών, μη μετατρέψιμου σε μετοχές του εκδότη, με ημερομηνία έκδοσης 27/02/2024, σταθερού επιτοκίου 6,00% ετησίως και κωδικού.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
Το «μαξιλάρι» που χτίζει η Πειραιώς για τη φετινή κερδοφορία
Συντηρητική θεωρεί η αγορά την πρόβλεψη διοίκησης της Πειραιώς για άνοδο των προθεσμιακών καταθέσεων σε 34% του συνολικού μείγματος στο τέλος της φετινής χρονιάς, 
εκτιμώντας ότι λειτουργεί ως «μαξιλάρι» στην περίπτωση όπου σημειωθούν επί τα χείρω αποκλίσεις στο βασικό σενάριο για την εξέλιξη της φετινής κερδοφορίας. Στο τέλος του 2023, 
οι προθεσμιακές καταθέσεις της Πειραιώς διαμορφώθηκαν σε 13,5 δισ. ευρώ (9,96 δισ. από ιδιώτες και 3,54 δισ. από επιχειρήσεις), αντιστοιχώντας σε 23% του συνολικού μείγματος 
(59,6 δισ. ευρώ). Πολύ χαμηλότερα από τον προϋπολογισθέντα και χαμηλότερα του αναθεωρημένου στόχου.
Το μέσο κόστος προθεσμιακών διαμορφώθηκε σε 1,62%, συμβάλλοντας καθοριστικά στη διεύρυνση του καθαρού επιτοκιακού περιθωρίου (2,7% στο σύνολο της χρονιάς). Για φέτος, η 
Πειραιώς προϋπολογίζει ότι οι καταθέσεις προθεσμίας θα ανέλθουν σε 34% (σ.σ. τέλος χρονιάς) του συνολικού μείγματος και το μεσοσταθμικό επιτόκιο σε 2,3%. Δεδομένης της αργής 
μεταστροφής καταθετών σε προϊόντα προθεσμίας, αναλυτές θεωρούν την παραπάνω πρόβλεψη ως αρκετά συντηρητική. Τα στοιχεία πρώτου διμήνου τους επιβεβαιώνουν, καθώς δεν 
αποτυπώνεται επιτάχυνση του ρυθμού αύξησης μεριδίου προθεσμιακών.
Σύμφωνα με τους ίδιους, η συντηρητική πρόβλεψη, είτε θα συμβάλει στην απορρόφηση πιέσεων, που μπορεί να προκύψουν, λόγω έντασης του ανταγωνισμού, μεταξύ των συστημικών 
τραπεζών, στις εταιρικές χορηγήσεις, είτε θα αποτελέσει μια από τις παραμέτρους, που θα ωθήσουν υψηλότερα του στόχου (2,6%) το καθαρό επιτοκιακό περιθώριο, τα καθαρά έσοδα 
από τόκους και τα κέρδη.
Στόχος της τράπεζας είναι η «πίτα» των εξυπηρετούμενων δανείων να αυξηθεί κατά περίπου 5%. Το πρώτο δίμηνο της φετινής χρονιάς δεν εμπνέει σιγουριά για την επίτευξη καθαρής 
πιστωτικής επέκτασης της τάξης του 1,6 με 1,7 δισ. ευρώ, καθώς η τάση αποπληρωμών συνεχίζεται, αν και επιβραδυνόμενη. Πρόκειται για σκηνικό, που οδηγεί στην εκτίμηση περί 
όξυνσης του ανταγωνισμού μεταξύ τραπεζών στις χορηγήσεις προς μεγάλες επιχειρήσεις, εξέλιξη που θα πιέσει το spread στην περιοχή του 1,7%.
Το βασικό σενάριο, στο οποίο στηρίχθηκε το business plan της τριετίας, εδράζεται στην εκτίμηση ότι η μείωση των επιτοκίων θα ξεκινήσει αργά εντός της φετινής χρονιάς και θα 
περιορισθεί σε 25 μονάδες βάσης (3,75% από 4%). Το Euribor τριμήνου εκτιμάται ότι θα διατηρηθεί, σε μεσοσταθμική βάση, σε 3,8%, συντηρώντας ψηλά τα καθαρά έσοδα από τόκους.
Η Πειραιώς αναμένεται να γράψει ζημιά της τάξης των 80 εκατ. ευρώ από τις κινήσεις αντιστάθμισης κινδύνου (συμβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου για αντιστάθμιση καταθέσεων 
ονομαστικής αξίας 10 δισ. ευρώ χωρίς συγκεκριμένη λήξη), εφόσον επιβεβαιωθεί η πρόβλεψή της για μεσοσταθμικό Euribor 3,8%. Πρόκειται για επίπτωση, που έχει συνυπολογισθεί 
στον στόχο φετινής κερδοφορίας, βάσει των στοιχείων της πρόσφατης παρουσίασης. Αντίθετα, η επίδραση από τις κινήσεις αντιστάθμισης αναμένεται να μετατραπεί σε θετική από το 
2025, όταν θα αποκτήσει ρυθμό η αποκλιμάκωση επιτοκίων.
Το καθαρό επιτοκιακό περιθώριο της Πειραιώς, στο παραπάνω σενάριο, εκτιμάται ότι θα διαμορφωθεί σε 2,6% για ολόκληρο του 2024, πιεζόμενο ελαφρώς από την αυξημένη 
συμμετοχή των προθεσμιακών στο συνολικό μείγμα καταθέσεων.
Εν τω μεταξύ, χθες, δημοσιεύτηκαν οι οικονομικές καταστάσεις χρήσης 2023 και πλέον η διοίκηση της τράπεζας μπορεί και τυπικά να καταθέσει αίτημα στον Ενιαίο Εποπτικό 
Μηχανισμό ( SSM) για έγκριση χορήγησης μερίσματος χρήσης 2023, που θα αντιστοιχεί σε 10% των καθαρών κερδών. Το payout προβλέπεται να αυξηθεί στο 25% των κερδών φετινής 
χρήσης και να διαμορφωθεί εν συνεχεία στο 50%.

Cenergy: Στη Σωληνουργεία Κορίνθου το υποθαλάσσιο έργο Utsira High της AkerBP στη Βόρεια Θάλασσα
Η Cenergy Holdings ανακοινώνει ότι η Σωληνουργεία Κορίνθου, ο κλάδος σωλήνων χάλυβά της, ανέλαβε σύμβαση από την TechnipFMC για 27 χλμ. σωλήνων υψίσυχνης συγκόλλησης 
(HFW), για το υποθαλάσσιο έργο Utsira High στη Βόρεια Θάλασσα.
Το Utsira High αποτελείται από δύο ξεχωριστά υποθαλάσσια έργα, το Symra και το Solveig, στο κεντρικό τμήμα της Βόρειας Θάλασσας. Το Symra θα συνδεθεί με την πλατφόρμα Ivar 
Aasen, ενώ η φάση 2 του Solveig θα συνδεθεί με την πλατφόρμα Edvard Grieg. Το έργο Utsira High προσθέτει πολύτιμη παραγωγική δυνατότητα στην Aker BP και θα λειτουργεί με 
ηλεκτρική ενέργεια από την ακτή. Έτσι, οι εκπομπές CO2 στη φάση παραγωγής θα είναι πολύ χαμηλές.
Οι σωλήνες θα κατασκευαστούν στις εγκαταστάσεις της Σωληνουργεία Κορίνθου στη Θίσβη όπου και θα εφαρμοστεί επιπλέον εξωτερική, αντιδιαβρωτική επένδυση πολυπροπυλενίου 
τριών στρώσεων. Euro2day.gr

Intralot: Σε ιδιώτες επενδυτές το 76,92% των ομολογιών του ΚΟΔ - Πού θα διατεθούν τα αντληθέντα κεφάλαια
Σε ιδιώτες επενδυτές κατανεμήθηκε το 76,92% των εκδοθέντων ομολογιών της Intralot από την έκδοση Κοινού Ομολογιακού Δανείου, όπως ανακοίνωσαν η Τράπεζα Πειραιώς και η 
Alpha Bank, ως Συντονιστές Κύριοι Ανάδοχοι της δημόσιας προσφοράς για την έκδοση του ΚΟΔ και την εισαγωγή των ομολογιών προς διαπραγμάτευση στην Κατηγορία Τίτλων 
Σταθερού Εισοδήματος της Ρυθμιζόμενης Αγοράς του Χρηματιστηρίου Αθηνών.
Η συνολική έγκυρη ζήτηση, που εκδηλώθηκε από επενδυτές οι οποίοι συμμετείχαν στη Δημόσια Προσφορά ανήλθε σε €201,87 εκατ. Η ευρεία ανταπόκριση του επενδυτικού κοινού είχε 
ως αποτέλεσμα να καλυφθεί η Δημόσια Προσφορά κατά 1,55 φορές και το σύνολο των συμμετεχόντων επενδυτών να ανέλθει σε 5.467.
Η τιμή διάθεσης των Ομολογιών έχει προσδιοριστεί στο άρτιο, ήτοι €1.000 ανά Ομολογία. Η τελική απόδοση των Ομολογιών ορίστηκε σε 6,0% και το επιτόκιο των Ομολογιών σε 6,0% 
ετησίως.
Οι Ομολογίες που κατανεμήθηκαν, βάσει της έγκυρης ζήτησης που εκδηλώθηκε επί της απόδοσης 6,0%, είναι οι εξής:
α) 100.000 Ομολογίες (76,92% επί του συνόλου των εκδοθεισών Ομολογιών) κατανεμήθηκαν σε Ιδιώτες Επενδυτές, επί συνολικού αριθμού 141.703 Ομολογιών, για τις οποίες 
εκδηλώθηκε έγκυρη ζήτηση (δηλαδή ικανοποιήθηκε το 70,57% της εκδηλωθείσας ζήτησης στη συγκεκριμένη κατηγορία επενδυτών και στη συγκεκριμένη απόδοση) και
β) 30.000 Ομολογίες (23,08% επί του συνόλου των εκδοθεισών Ομολογιών) κατανεμήθηκαν σε Ειδικούς Επενδυτές επί συνολικού αριθμού 59.467 Ομολογιών, για τις οποίες 
εκδηλώθηκε έγκυρη ζήτηση (δηλαδή ικανοποιήθηκε το 50,45% της εκδηλωθείσας ζήτησης στη συγκεκριμένη κατηγορία επενδυτών και στη συγκεκριμένη απόδοση).
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Intralot ανακοινώνει ότι τα έσοδα της Δημόσιας Προσφοράς από την έκδοση του ΚΟΔ ανέρχονται σε €130 εκατ., ενώ οι δαπάνες έκδοσης εκτιμώνται σε 
περίπου €5,5 εκατ. (συμπεριλαμβανομένου Φ.Π.Α.), και θα αφαιρεθούν από τα συνολικά αντληθέντα κεφάλαια της Έκδοσης. Ως εκ τούτου, τα καθαρά αντληθέντα κεφάλαια, 
αφαιρουμένων των εκτιμώμενων δαπανών έκδοσης του ΚΟΔ, θα ανέλθουν στο ποσό των περίπου €124,5 εκατ.
Τα ως άνω καθαρά αντληθέντα κεφάλαια θα κατευθυνθούν προς την "Intralot Capital Luxembourg SA" για την αποπληρωμή μέρους των Senior Notes εντός έξι (6) μηνών από την 
Ημερομηνία Έκδοσης ως εξής:
• ποσό περίπου €124,5 εκατ. θα παρασχεθεί από την Εκδότρια προς την "Intralot Finance UK Ltd" για την αποπληρωμή μέρους υφιστάμενου ενδοομιλικού ομολογιακού δανείου, και στη 
συνέχεια,
• το ίδιο ποσό περίπου €124,5 εκατ. θα παρασχεθεί από την "Intralot Finance UK Ltd" προς την "Intralot Capital Luxembourg SA" για την αποπληρωμή υφιστάμενων ενδοομιλικών 
δανείων.
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας δηλώνει ότι τα αντληθέντα κεφάλαια από την Έκδοση, θα επενδύονται, έως την πλήρη διάθεσή τους, σε βραχυπρόθεσμες τοποθετήσεις χαμηλού 
κινδύνου, όπως ενδεικτικά προθεσμιακές καταθέσεις και συμφωνίες επαναγοράς.
Από 28/2 στο ταμπλό
Η διαπραγμάτευση των ομολογιών στην κατηγορία Τίτλων Σταθερού Εισοδήματος της Ρυθμιζόμενης Αγοράς του Χρηματιστηρίου Αθηνών θα ξεκινήσει στις 28 Φεβρουαρίου.
Ο κωδικός διαπραγμάτευσης της Ομολογίας είναι με ελληνική γραμματοσειρά "ΙΝΛΟΤΟ1" και με λατινική γραμματοσειρά "INLOTB1". Η τιμή έναρξης διαπραγμάτευσης των Ομολογιών 
της Εταιρείας είναι €1.000 ανά Ομολογία, ήτοι 100% της ονομαστικής αξίας της. Capital.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:30 ΗΠΑ: ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q4) 3,3% 4,9%

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου 3,514M



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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