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Σχόλιο Αγοράς

Δεν κράτησαν πολύ τα χαμόγελα στο ΧΑ με τον ΓΔ να διολισθαίνει
εκ νέου χθες καθώς οι διεθνείς αγορές δείχνουν μάλλον
αποστροφή από το ρίσκο, ήτοι αποχή από ριψοκίνδυνα
περιουσιακά στοιχεία όπως οι μετοχές. Σήμερα στο επίκεντρο θα
βρεθεί η συνεδρίαση της ΕΚΤ, καθώς παρόλο που δεν αναμένεται
αύξηση επιτοκίων, η ομιλία της ενδεχομένως να περιέχει χρήσιμες
πληροφορίες για την πορεία της οικονομίας στην Ευρωζώνη.
Επιπλέον, μια σειρά από σημαντικά μακροοικονομικά στοιχεία
είναι προγραμματισμένα προς δημοσίευση σήμερα και αφορούν
μεταξύ άλλων, την αγορά εργασίας και κατοικίας, το ΑΕΠ και τον
πληθωρισμό στις ΗΠΑ. Στο μέτωπο των εταιρικών αποτελεσμάτων
βαρύτητα θα δοθεί σε Amazon και Intel. Στο εσωτερικό, ο
Μυτιληναίος, η μοναδική εισηγμένη με θετική (έστω και οριακά)
απόδοση στο τρίμηνο (από το Universe της Depolas Investment
Services) είχε άλλο ένα καλό τρίμηνο. Συγκεκριμένα, τα EBITDA Γ΄
τριμήνου διαμορφώθηκαν στα 285εκ ευρώ (+19% σε ετήσια βάση)
με την αύξηση να αποδίδεται στον κλάδο της ενέργειας (+56% στο
εννεάμηνο 2023_+25% στο Γ΄ τρίμηνο σε ετήσια βάση) παρά τις
χαμηλότερες τιμές. Σημαντικό ρόλο σε αυτό έπαιξε η ανάκαμψη
της δραστηριότητας παραγωγής ενέργειας, βοηθούμενη από τη
συνεισφορά της νέας μονάδας H-CLASS 826MW στη θερινή
περίοδο που χαρακτηρίζεται από αυξημένη ζήτηση. Επίσης, τα
καθαρά κέρδη ανήλθαν στα 462 εκ ευρώ στο 9μηνο έναντι 312εκ
ευρώ την αντίστοιχη περσινή περίοδο.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,185.2 +27.5% -0.95%

FTASE 25 FTASE 2,927.0 +30.0% -0.96%

FTSEM 40 FTSEM 1,907.2 +35.1% -0.40%

FTSEA 140 FTSEA 695.5 +28.9% -0.91%

MSCI WORLD MXWO 2,772.1 +6.5% -1.07%

MSCI EMERG MXEF 920.8 -3.7% +0.02%

SXXP 600 SXXP 435.3 +2.4% +0.04%

DAX DAX 14,892.2 +7.0% +0.08%

FTSE 100 UKX 7,414.3 -0.5% +0.33%

CAC 40 CAC 6,915.1 +6.8% +0.31%

PSI 20 PSI20 6,050.1 +5.7% -0.09%

IBEX 35 IBEX 8,984.8 +9.2% +0.10%

FTSEMIB FTSEMIB 27,428.6 +15.7% -0.52%

DOW JONES DJI 33,035.9 -0.3% -0.32%

NASDAQ CCMP 12,821.2 +22.5% -2.43%

S&P 500 SPX 4,186.8 +9.0% -1.43%

NIKKEI 225 NIKI 31,269.9 +19.8% +0.67%

SHENZ 300 SHSZN 3,504.5 -9.5% +0.50%

HANG SENG HSI 17,085.3 -13.6% +0.55%

EUR/USD 1.0566 -1.3% -0.23%

BRENT BRENT 90.13 +4.9% +2.34%

CRUDE OIL NYMEX 85.39 +6.4% +2.0%

GOLD GOLDS 1,979.72 +8.5% +0.44%

SILVER XAG 22.87 -4.5% -0.23%

Nat GAS NG1 3.01 -32.7% +1.3%

ALUMIN LMAHDY 2,202.75 -6.2% +1.63%

COPPER HG1 359.10 -5.8% -0.9%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

MOTOR OIL-HELLAS 0.71% CENERGY HOLDINGS -3.73%
JUMBO SA 0.46% EYDAP WATER -3.36%

GEK TERNA HOLDIN 0.15% ALPHA SERVICES A -3.33%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Thursday, October 26, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 26/10/2023.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Mytilineos: Ισχυρές οικονομικές επιδόσεις – Αύξηση 48% στα καθαρά κέρδη 9μήνου

Αύξηση 48% στα καθαρά κέρδη μετά από δικαιώματα μειοψηφίας, τα οποία ανήλθαν σε €462 εκατ. εμφάνισε στο εννεάμηνο η Mytilineos, έναντι €312 εκατ. 

το εννεάμηνο του 2022. Αντίστοιχα, τα κέρδη ανά μετοχή διαμορφώθηκαν σε €3,336, αυξημένα κατά 46% σε σύγκριση με την αντίστοιχη περίοδο του 

προηγούμενου έτους. Τα κέρδη προ Φόρων, Τόκων και Αποσβέσεων (EBITDA) σημείωσαν άνοδο 36% και ανήλθαν σε €723 εκατ., έναντι €533 εκατ. την 

αντίστοιχη περίοδο του προηγούμενου έτους.

Η αποκλιμάκωση των τιμών ενέργειας είχαν ως αποτέλεσμα τη μείωση του κύκλου εργασιών σε €4.088 εκατ., σε σύγκριση με €4.573 εκατ. το εννεάμηνο 

του 2022, ενώ ο καθαρός δανεισμός σε προσαρμοσμένη βάση διαμορφώθηκε στα €1.372 εκατ., μέγεθος από το οποίο έχει εξαιρεθεί ποσό ύψους 

€231εκατ., που αφορά σε δανεισμό χωρίς αναγωγή (non-recourse debt).

Το προσαρμοσμένο Net Debt/EBITDA διαμορφώθηκε στο 1,37x, επίπεδο εφάμιλλο ή και καλύτερο από τις επιδόσεις εταιρειών εντός της επενδυτικής 

βαθμίδας, γεγονός που αντανακλάται σε ορισμένο βαθμό στις αποδόσεις που διαπραγματεύονται τα ομόλογα που έχει εκδώσει η Mylilineos, με πιο 

πρόσφατη την επιτυχημένη έκδοση 7-ετούς Κοινού Ομολογιακού Δανείου ύψους €500εκατ. με επιτόκιο 4,0%.

Σημειώνεται, ότι μετά τις διαδοχικές αναβαθμίσεις της από τις Fitch και S&P, η Εταιρεία βρίσκεται πλέον στο κατώφλι της επίτευξης του στόχου κατάκτησης 

της επενδυτικής βαθμίδας, για πρώτη φορά στην ιστορία της.

Ένταξη της Mytilineos  στους ESG Leaders του δείκτη MSCI μετά την αξιολόγηση σε επίπεδο «AA» για τις πρακτικές ESG

Η παγκόσμια ηγετική θέση της Mytilineos στον τομέα της βιωσιμότητας επιβεβαιώνεται μέσω της παρουσίας της στο κορυφαίο 10% των εταιρειών του 

κλάδου της και σε άλλους διεθνώς 2 αναγνωρισμένους ESG Raters όπως: Sustainalytics, ISS Quality Score, S&P Global, Refinitiv, FTSE, EcoVadis, ESG 

Book, Bloomberg & Ideal Ratings.

Σε συνέχεια των ιστορικά υψηλών επιδόσεων του 2022, η Mytilineos κατορθώνει να παραμένει σταθερά σε ανοδική πορεία, κατακτώντας όλο και 

υψηλότερα επίπεδα μεγεθών, παρά τη σημαντική μείωση των τιμών ενέργειας και μετάλλων που χαρακτήρισε το Εννεάμηνο του 2023.

Οι συνέργειες ανάμεσα στους Κλάδους της Ενέργειας και της Μεταλλουργίας και τα ευρύτερα οφέλη που προκύπτουν από τον πρόσφατο εταιρικό 

μετασχηματισμό της MYTILINEOS Energy & Metals γίνονται όλο και περισσότερο ορατά απέναντι σε μια συγκυρία ιδιαίτερα απαιτητική. Η εντεινόμενη 

γεωπολιτική αστάθεια επηρεάζει με καίριο τρόπο τις αγορές ενέργειας ενόσω οι οικονομίες προσπαθούν να προσαρμοστούν στο νέο περιβάλλον υψηλού 

κόστους χρήματος , το οποίο θα μπορούσε ενδεχομένως να διαρκέσει για μεγαλύτερο χρονικό διάστημα υποσκάπτοντας τις αναπτυξιακές προοπτικές.

Κατά τη διάρκεια του 2023, πέραν των ισχυρών οικονομικών επιδόσεων, η Mytilineos συνέχισε να προωθεί σταθερά τους στρατηγικούς της στόχους μέσω 

μιας σειράς εξαγορών όπως των εταιρειών Watt & Volt, Unison, EfAEnergy και Volterra που ενδυναμώνουν περαιτέρω τον ενεργειακό πυλώνα της 

Εταιρείας, ενώ παράλληλα επιταχύνεται η διείσδυση στην πολλά υποσχόμενη αγορά της Β. Αμερικής στον τομέα των Ανανεώσιμων Πηγών Ενέργειας 

(ΑΠΕ). Παράλληλα, στον Κλάδο της Μεταλλουργίας, η εξαγορά της IMERYS ΒΩΞΙΤΕΣ ενισχύει το καθετοποιημένο μοντέλο παραγωγής και θέτει τις βάσεις 

για περαιτέρω ανάπτυξη της συγκεκριμένης δραστηριότητας. Newmoney.gr

• ΔΕΗ: Το σχέδιο μετασχηματισμού σε διεθνοποιημένο όμιλο

Μία νέα σελίδα γράφει η ΔΕH στη μακρόχρονη ιστορία της, μετά την ολοκλήρωση της εξαγοράς της Enel Romania. Μετασχηματίζεται πλέον σε 

διεθνοποιημένο ευρωπαϊκό ενεργειακό όμιλο, με ταυτόχρονη επιδίωξη την περαιτέρω ενίσχυση της θέσης της στην ελληνική αγορά, μέσω της 

σχεδιαζόμενης εξαγοράς της Κωτσόβολος.

Όλες οι στρατηγικές κινήσεις της διοίκησης της ΔΕH θα αποτυπωθούν στο επικαιροποιημένο Επιχειρηματικό Σχέδιο της Επιχείρησης για την 5ετία 2023-

2027, με το οποίο θα σηματοδοτείται επί της ουσίας η εικόνα της στο μέλλον. Το Σχέδιο αυτό θα παρουσιαστεί από τον πρόεδρο και διευθύνοντα σύμβουλο 

της εταιρείας Γιώργο Στάσση σε Investor Day, στο Λονδίνο, στις 23 Ιανουαρίου 2024.

Σύμφωνα με διασταυρωμένες πληροφορίες του Euro2day.gr, δεν υπάρχουν επί του παρόντος άλλα σχέδια εκτός συνόρων του βεληνεκούς της εξαγοράς 

στη Ρουμανία. Οι όποιες κινήσεις γίνουν αφορούν σε μικρότερους στόχους.

Στο πλαίσιο αυτό, η ΔEΗ αναμένει την ολοκλήρωση του διαγωνισμού που προκήρυξε το υπουργείο Περιβάλλοντος της Βόρειας Μακεδονίας για την 

κατασκευή και εκμετάλλευση του υδροηλεκτρικού έργου Cebren, ισχύος 333 MW, καθώς και την εκμετάλλευση του εν λειτουργία υδροηλεκτρικού σταθμού 

Tikves, ισχύος 116 MW, στον ποταμό Crna της γειτονικής χώρας. Η ΔΕH έχει υποβάλει προσφορά σε κοινοπρακτικό σχήμα με την Archirodon Group.

Δεν αποκλείεται, επίσης, εξαγορά μικρού έργου ΑΠΕ στη Βουλγαρία, με τη γειτονική χώρα να παραμένει πάντα στο στόχαστρο του ομίλου της ΔEΗ. Είχε 

προηγηθεί τον Ιούλιο η συμφωνία της ΔΕH Ανανεώσιμες με ευρωπαϊκές θυγατρικές της Lukoil, για την εξαγορά εν λειτουργία αιολικού πάρκου στη 

Ρουμανία, ισχύος 85 MW.

Στόχος της ΔΕH σε αυτή τη φάση είναι να αφομοιωθεί η στρατηγική εξαγορά της Enel στη Ρουμανία, με τα επόμενα βήματα να περιλαμβάνουν την 

οργάνωση και ενίσχυση της θέσης της Επιχείρησης στη ρουμανική αγορά.

Η Enel Romania είναι ηγέτιδα εταιρεία σε ΑΠΕ, με συνολική εγκατεστημένη ισχύ 600 MW και με επιπλέον 5 GW σε τροχιά υλοποίησης. Ως προμηθευτής 

ηλεκτρικής ενέργειας και φυσικού αερίου έχει 3,1 εκατομμύρια πελάτες και 81 καταστήματα σε όλη τη χώρα. Κατέχει το δίκτυο διανομής σε τρεις περιφέρειες 

της Ρουμανίας, μεταξύ των οποίων και η σημαντική περιφέρεια του Βουκουρεστίου. Διανέμει ενέργεια περίπου στο 1/3 της χώρας, με πάνω από 133.000 

χλμ. δικτύου και έχει εγκαταστήσει πάνω από 1,4 εκατ. «έξυπνους» μετρητές σε νοικοκυριά και επιχειρήσεις.

Ένα ακόμη στοιχείο. Το συνολικό τίμημα της εξαγοράς είναι οριακά μικρότερο από αυτό που περιλαμβανόταν στην Έκθεση των εξαμηνιαίων οικονομικών 

αποτελεσμάτων της ΔEΗ. Η Επιχείρηση κατέβαλε τελικά 1,240 δισ. ευρώ, από 1,260 δισ. ευρώ που αναγραφόταν. Η εξαγορά καλύπτεται από ίδια και 

δανειακά κεφάλαια. Τα τελευταία ανέρχονται σε 800 εκατ. ευρώ, από τα οποία τα 486 εκατ. ευρώ είναι από ελληνικές τράπεζες με διάρκεια πέντε ετών και τα 

υπόλοιπα 315 εκατ. ευρώ είναι δάνειο-γέφυρα από διεθνείς τράπεζες. Euro2day.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:15 Ευρωζώνη: Ρυθμός Διευκόλυνσης Καταθέσεων (Oct) 4,00% 4,00%

15:15 Ευρωζώνη: Απόφαση Επιτοκίου (Oct) 4,50% 4,50%

15:30 ΗΠΑ: Παραγγελίες Βασικών Αγαθών Διαρκείας (μηνιαία) (Sep) 0,2% 0,4%

15:30 ΗΠΑ: ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q3) 4,2% 2,1%

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις για Επιδόματα Ανεργίας 209Κ 198Κ

15:45 Ευρωζώνη: Συνέντευξη Τύπου της ECB

17:00 ΗΠΑ: Εκκρεμείς Πωλήσεις Κατοικιών (μηνιαία) (Sep) -1,3% -7,1%

17:15 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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