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Σχόλιο Αγοράς

Αδυναμία επέδειξε και πάλι χθες ο ΓΔΧΑ καθώς επέστρεψε κέρδη
2 ποσοστιαίων μονάδων στο κλείσιμο. Αρνητικά πρόσημα
επικράτησαν και στην υπόλοιπη Ευρώπη, ενώ με μικρά κέρδη
έκλεισαν οι βασικοί μετοχικοί δείκτες στις ΗΠΑ. Σε ικανοποιητικό
έδαφος κινήθηκαν τα αποτελέσματα Β΄ τριμήνου της Γεκτερνα με
τα προσαρμοσμένα EBITDA να διαμορφώνονται στα 250,2 εκ
ευρώ(έναντι 218εκ ευρώ) και τα προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη
στα 54,7 (έναντι 34,3εκ ευρώ). Αξίζει να σημειώσουμε ότι
σημαντικό ανεκτέλεστο της τάξεως των 5,7 δισ ευρώ εμφανίζει
πλέον ο όμιλος. Η νευρικότητα στο ΧΑ πιθανότατα να συνεχιστεί
με το κλίμα στο εξωτερικό να μην είναι ιδιαίτερα υποστηρικτικό
στην παρούσα φάση. Στα σημαντικότερα μάκρο της ημέρας τα
στοιχεία από την αγορά κατοικίας Αυγούστου και η καταναλωτική
εμπιστοσύνη ( Conf. Board) Σεπτεμβρίου στις ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,215.8 +30.8% -0.16%

FTASE 25 FTASE 2,975.2 +32.1% +0.07%

FTSEM 40 FTSEM 1,951.3 +38.3% -0.46%

FTSEA 140 FTSEA 708.1 +31.3% -0.00%

MSCI WORLD MXWO 2,879.8 +10.6% -0.00%

MSCI EMERG MXEF 957.4 +0.1% -0.71%

SXXP 600 SXXP 450.4 +6.0% -0.62%

DAX DAX 15,405.5 +10.6% -0.98%

FTSE 100 UKX 7,624.0 +2.3% -0.78%

CAC 40 CAC 7,123.9 +10.0% -0.85%

PSI 20 PSI20 6,119.6 +6.9% -0.79%

IBEX 35 IBEX 9,386.0 +14.1% -1.22%

FTSEMIB FTSEMIB 28,382.2 +19.7% -0.68%

DOW JONES DJI 34,006.9 +2.6% +0.13%

NASDAQ CCMP 13,271.3 +26.8% +0.45%

S&P 500 SPX 4,337.4 +13.0% +0.40%

NIKKEI 225 NIKI 32,473.7 +24.2% +0.84%

SHENZ 300 SHSZN 3,714.6 -4.1% -0.65%

HANG SENG HSI 17,729.3 -10.4% -1.82%

EUR/USD 1.0593 -1.0% -0.56%

BRENT BRENT 93.29 +8.6% +0.02%

CRUDE OIL NYMEX 89.68 +11.7% -0.4%

GOLD GOLDS 1,915.92 +5.0% -0.48%

SILVER XAG 23.14 -3.4% -1.79%

Nat GAS NG1 2.64 -41.0% +0.1%

ALUMIN LMAHDY 2,192.75 -6.7% -0.36%

COPPER HG1 364.95 -4.2% -0.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PIRAEUS FINANCIA 2.38% VIOHALCO SA -3.64%
OPAP SA 1.92% HELLENIC TELECOM -2.44%

PUBLIC POWER COR 1.50% SARANTIS -2.35%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Tuesday, September 26, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Κατόπιν απόφασης του Χρηματιστηρίου Αθηνών, αίρεται η αναστολή διαπραγμάτευσης των μετοχών της εταιρίας «ΒΙΟΚΑΡΠΕΤ Α.Ε.» στο

Χρηματιστήριο Αθηνών.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ: Προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη € 54,7 εκατ. στο α' εξάμηνο
Ανοδικά κινήθηκαν τα οικονομικά μεγέθη του ομίλου ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ για το α' εξάμηνο του έτους. Ειδικότερα, τα συνολικά έσοδα του Ομίλου ανήλθαν σε €
1.604,3 εκατ. έναντι € 1.461,6 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο του 2022. Η λειτουργική κερδοφορία (προσαρμοσμένο EBITDA) αυξήθηκε στα € 250,2 εκατ.
έναντι € 218,1 εκατ. για το Α΄ Εξάμηνο του 2022. Τα καθαρά κέρδη αποδιδόμενα στους μετόχους προσαρμοσμένα για τα μη λειτουργικά αποτελέσματα
για το Α’ Εξάμηνο του 2023 ανήλθαν σε €54,7 εκατ., ενισχυμένα έναντι € 34,3 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο του 2022.
Όπως αναφέρεται σε σχετική ανακοίνωση, ο ισολογισμός του Ομίλου παραμένει ισχυρός με το Καθαρό Χρέος μετά των δεσμευμένων καταθέσεων και
επιχορηγήσεων προς επιστροφή(1) να διαμορφώνεται σε € 1.469,2 εκατ. (εκ των οποίων €364,0 εκατ. σε επίπεδο μητρικής εταιρείας) και τον συντελεστή
Καθαρό Χρέος μετά των δεσμευμένων καταθέσεων και επιχορηγήσεων προς επιστροφή/Προσαρμοσμένο EBITDA1 να παραμένει σταθερός στο 2.1x από
την αρχή του έτους.
Το πρώτο εξάμηνο του έτους συνεχίστηκε με εντατικούς ρυθμούς η υλοποίηση του στρατηγικού πλάνου του Ομίλου, ενώ παράλληλα η οργανική
κερδοφορία ενισχύθηκε περαιτέρω ως αποτέλεσμα του διαφοροποιημένου χαρτοφυλακίου. Στον τομέα των παραχωρήσεων συνεχίστηκαν οι υγιείς
επιδόσεις από τα έργα σε λειτουργία, ενώ έγιναν σημαντικά βήματα στην περαιτέρω ωρίμανση και υλοποίηση των έργων του χαρτοφυλακίου που
βρίσκονται σε διάφορα στάδια ανάπτυξης. Ορόσημο αποτελεί για τον Όμιλο η πρόσφατη ανάδειξη σε προτιμητέο επενδυτή για την 25-ετή παραχώρηση
της Αττικής Οδού, ενός από τα πιο αποδοτικά και χαμηλού ρίσκου έργα παραχωρήσεων σε ευρωπαϊκό επίπεδο.
Παράλληλα, συνεχίστηκε δυναμικά η συμμετοχή σε διαγωνισμούς για νέα έργα.
Στον κατασκευαστικό τομέα, το ανεκτέλεστο συμπεριλαμβανομένων των προς υπογραφή νέων συμβάσεων ανήλθε στο νέο ιστορικό υψηλό των € 5,7 δισ.,
ενισχυμένο και από τη συμπερίληψη νέων ιδιωτικών έργων στην Ελλάδα (ιδίων επενδύσεων του Ομίλου αλλά και έργων για τρίτους), που πλέον
αποτελούν περί το 70% του συνολικού ανεκτέλεστου του Ομίλου.
Στον τομέα της ενέργειας συνεχίζεται απερίσπαστα το επενδυτικό πλάνο με το χαρτοφυλάκιο έργων ΑΠΕ σε λειτουργία, κατασκευή και έτοιμων προς
κατασκευή να ανέρχεται πλέον σε 2.500 MW.
Τέλος, στο κομμάτι της παραγωγής και εμπορίας ενέργειας (ηλεκτρισμού και φυσικού αερίου) στην Ελλάδα και το εξωτερικό, παρά την μεταβλητότητα
στην αγορά και τη μείωση της ζήτησης στην Ελλάδα, συνεχίστηκε η ενίσχυση του μεριδίου αγοράς.
Για το δεύτερο εξάμηνο του έτους αναμένεται μια παρόμοια απόδοση, ενώ μεσοπρόθεσμα ο Όμιλος προσβλέπει σε σημαντική ενίσχυση των μεγεθών
του, καθώς σταδιακά ολοκληρώνονται έργα που βρίσκονται σε διάφορα στάδια ανάπτυξης. Τα νέα έργα αναμένεται να συνεισφέρουν σημαντικά και
επαναλαμβανόμενα έσοδα για τον Όμιλο που θα ενισχύσουν περαιτέρω την δημιουργία αξίας και δυνατότητας διανομών στους μετόχους.

• AS Company: Στο €1,63 εκατ. τα καθαρά κέρδη στο εξάμηνο
Η “AS COMPANY S.A.” ανακοινώνει ότι το Α΄ Εξάμηνο του 2023 οι πωλήσεις του Ομίλου παρουσίασαν οριακή μείωση 0,66% έναντι της αντίστοιχης
περιόδου του 2022, γεγονός που οφείλεται κυρίως στην μείωση της καταναλωτικής δαπάνης στον κλάδο μας, η οποία παρατηρήθηκε από τα μέσα Μαΐου
2023.
Ο συντελεστής μικτού κέρδους είναι σημαντικά αυξημένος +3,26% σε επίπεδο ομίλου που οφείλεται κυρίως στον εξ ορθολογισμό του κόστους των
μεταφορικών.
Τα Κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων (EBIDTA) ανήλθαν σε €1,953 εκατομμύρια, έναντι €2,180
εκατομμύρια στην αντίστοιχη περίοδο του 2022, σημειώνοντας μείωση 10,39%.
Τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρων ανήλθαν σε €2,041 εκατ., έναντι €0,691 εκατ. στην αντίστοιχη περίοδο του 2022, σημειώνοντας αύξηση 195,53%.
Τα ενοποιημένα κέρδη μετά από φόρους διαμορφώθηκαν σε €1,637 εκατ. έναντι €0,535 εκατ. στην αντίστοιχη περίοδο της προηγούμενης χρήσης,
παρουσιάζοντας αύξηση 206,09%, κυρίως λόγω της θετικής υπεραξίας των ομολόγων έναντι αρνητικής της αντίστοιχης περσινής περιόδου.
Οι πωλήσεις των θυγατρικών του Ομίλου παρουσίασαν μείωση κατά 9,14% σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο του 2022, ενώ τα κέρδη προ φόρων είναι
αυξημένα κατά 5,33%.
Την 1η Αυγούστου 2023 καταβλήθηκε προς τους μετόχους το μέρισμα που ενέκρινε η Γ.Σ. της 23.6.2023 από την πληρώτρια τράπεζα «Τράπεζα Πειραιώς
A.E.», το οποίο διαμορφώθηκε σε 0,1105257671 ευρώ ανά μετοχή ήτοι συνολικού ποσού €1.449.049,60 (Σύνολο Χρηματικού Ποσού Διανεμόμενου μείον
του φόρου μερισμάτων).
Το ύψος των διαθεσίμων και βραχυπρόθεσμων επενδύσεων του Ομίλου ανήλθε σε €18,701 εκατ. , ήτοι αυξημένο κατά €1,013 σε σύγκριση με την
31.12.2022 πιστοποιώντας την υγιή χρηματοοικονομική θέση του Ομίλου.

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:00 ΗΠΑ: Άδειες Κτιρίων 1,543Μ 1,443Μ

17:00 ΗΠΑ: Εμπιστοσύνη Καταναλωτών CB (Sep) 105,6 106,1

17:00 ΗΠΑ: Πωλήσεις Νέων Κατοικιών (Aug) 700Κ 714Κ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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