
Σημείωμα

Θετική έκπληξη αποτελεί η αναβάθμιση της χώρας από τον
οίκο αξιολόγησης S&P σε ΒΒ (με θετικό outlook), γεγονός
που μπορεί να αποτελέσει το πάτημα που αναζητούσε ο
ΓΔΧΑ για την καταγραφή νέου υψηλού, ήτοι πάνω από τις
910 μονάδες. Ωστόσο, η συσχέτισή μας με τους διεθνείς
δείκτες είναι εξίσου σημαντική για να μπορέσουν οι
τρέχουσες τιμές να αποτελέσουν παρελθόν. Ορατή είναι
πλέον η υπέρβαση των προ πανδημίας επιπέδων.
Σημειώνουμε ότι εντός εβδομάδας ανακοινώνουν εταιρικά
αποτελέσματα πληθώρα εταιρειών του S&P 500, ενώ
βαρύτητα θα δοθεί στην συνεδρίαση της FED την Τετάρτη.
Η σημερινή ατζέντα μακροοικονομικών στοιχείων
περιλαμβάνει μεταξύ άλλων τον δείκτη επιχειρηματικού
κλίματος (Απριλίου) IFO στην Γερμανία και τις παραγγελίες
διαρκών καταναλωτικών αγαθών (Μαρτίου) στις ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 899,6 +11,2% +0,65%

FTASE 25 FTASE 2.178,3 +12,6% +0,64%

FTSEM 40 FTSEM 1.322,5 +19,4% +1,29%

FTSEA 140 FTSEA 531,3 +12,2% +0,67%

MSCI WORLD MXWO 2.946,1 +9,5% +0,76%

MSCI EMERG MXEF 1.353,0 +4,8% +0,86%

SXXP 600 SXXP 439,0 +10,0% -0,13%

DAX DAX 15.279,6 +11,4% -0,27%

FTSE 100 UKX 6.938,6 +7,4% +0,00%

CAC 40 CAC 6.257,9 +12,7% -0,15%

PSI 20 PSI20 5.000,3 +2,1% -0,21%

IBEX 35 IBEX 8.618,6 +6,7% -0,44%

FTSEMIB FTSEMIB 24.386,1 +9,7% -0,05%

DOW JONES DJI 34.043,5 +11,2% +0,67%

NASDAQ CCMP 14.016,8 +8,8% +1,44%

S&P 500 SPX 4.180,2 +11,3% +1,09%

NIKKEI 225 NIKI 29.020,6 +5,7% -0,57%

SHENZ 300 SHSZN 5.135,5 -1,5% +0,91%

HANG SENG HSI 29.078,8 +6,8% +1,12%

EUR/USD 1,2097 -1,0% +0,68%

BRENT BRENT 66,11 +27,6% +1,09%

CRUDE OIL NYMEX 62,14 +28,1% +1,2%

GOLD GOLDS 1.777,20 -6,4% -0,38%

SILVER XAG 26,01 -1,5% -0,54%

Nat GAS NG1 2,73 +7,5% -0,69%

ALUMIN LMAHDY 2.359,75 +19,6% -0,17%

COPPER HG1 433,60 +23,2% +1,47%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

PIRAEUS FINANCIA 13,07% EUROBANK ERGASIA -2,55%
ELLAKTOR SA 3,09% EYDAP WATER -1,10%

OPAP SA 2,43% TERNA ENERGY SA -0,81%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (26/04/2021).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Η επόμενη μέρα της αναβάθμισης: Ανάπτυξη 3,8% και στο βάθος… νέο  ομόλογο
«Ανάσταση μετά τον Γολγοθά», είναι το νέο σενάριο που προδιαγράφεται για τη χώρα. Σύμφωνα με πληροφορίες η πρόβλεψη του υπουργείου Οικονομικών για ανάπτυξη θα
είναι 3,8% για εφέτος. Η Αθήνα θα αναθεωρήσει προς τα κάτω την αρχική εκτίμηση του Προϋπολογισμού (4,8%) στο νέο Μεσοπρόθεσμο και στο Πρόγραμμα Σταθερότητος που
θα αποστείλει στις Βρυξέλλες τις επόμενες ημέρες. Παραμένει όμως εντός των στόχων αφού το 3,8% ήταν ήδη το «δυσμενές σενάριο» που έθετε σαν βάση η κυβέρνηση για τον
Προϋπολογισμό (plan B), χωρίς να ξέρει τότε ακόμα αν θα υπάρξει 3ο ή και 4οκύμα πανδημίας στην Ευρώπη, ούτε ποια θα ήταν η πορεία του εμβολιασμού στη χώρα και στον
πλανήτη ολόκληρο.
Πλέον στην κυβέρνηση αισθάνονται και μεγαλύτερη ασφάλεια στις προβλέψεις τους. Η Κομισιόν όμως ενδέχεται να ανακοινώσει πολύ χαμηλότερη πρόβλεψη για Ανάπτυξη στη
χώρα μας για το 2021 . «Και πότε συμπέσανε οι προβλέψει μας; Ως τώρα οι δικές μας όμως προβλέψεις δικαιώνονται» λένε παράγοντες του οικονομικού επιτελείου. Και
μεταθέτουν για το 2022 τις προσδοκίες για ακόμα υψηλότερη Ανάπτυξη, στα επίπεδα του 5% σχεδόν.
Προσεχώς … νέο ομόλογο
Μεγαλύτερη σιγουριά για την πορεία της χώρας δείχνουν και οι Οίκοι Αξιολόγησης. Η αναβάθμιση από την S&P’s ήρθε να ωθήσει την Ελλάδα στην «μετά -την – καταστροφή»
εποχή. Ένα χρόνο ακριβώς μετά την προηγούμενη αξιολόγηση (Απρίλιο 2020) έκρινε ότι η χώρα μας δεν πισωγύρισε αλλά ανεβαίνει κατηγορία, με «θετική» προοπτική μάλιστα
–δηλαδή στον προθάλαμο και νέας αναβάθμισης! Και δίνει έτσι σήμα στους επενδυτές ότι παρά την πανδημία, η Ελλάδα επιστρέφει με αξιώσεις στην πορεία της για την
κατάκτηση της επενδυτικής βαθμίδας .
Η Αθήνα βρίσκεται σε ετοιμότητα και για νέα έξοδο στις αγορές. Ελλάδα και Ευρώπη θα χρειαστούν νέα δάνεια, αφού η κυβέρνηση αλλάζει την πρόβλεψη για σχεδόν διπλάσιο
έλλειμμα εφέτος (λόγω παράτασης και μετά τον Μάρτιο των μέτρων για τον Κορωνοϊό).
Η αναβάθμιση από την S&P’s διευκολύνει την δανειακή στρατηγική της χώρας, αλλά η έκθεση που την συνόδευε «σπρώχνει» ξένους επενδυτές όχι μόνον στα ομόλογα, αλλά και
σε ευρύτερες επενδύσεις στη χώρα μας. Η προσήλωση στη συνέχιση των μεταρρυθμίσεων εν μέσω πανδημίας, θεωρείται εχέγγυο για την ολοκλήρωσή τους την επόμενη μέρα
από τους οίκους αξιολόγησης.
Όπως τονίζεται από τον οίκο Αξιολόγησης:
-η ελληνική οικονομία παρουσιάζει πλέον ισχυρές αναπτυξιακές προοπτικές, με ρυθμούς που αναμένεται να ξεπεράσουν τον ευρωπαϊκό μέσο όρο την επόμενη τριετία.
· παρατηρείται σημαντική μείωση των μη εξυπηρετούμενων δανείων
· οι δημοσιονομικές παρεμβάσεις στις οποίες προέβη η Κυβέρνηση συγκράτησαν την ύφεση και προστάτευσαν την παραγωγική βάση της χώρας.
Στην έκθεσή του, ο Οίκος τονίζει πως η Ανάπτυξη θα υποστηριχθεί ιδιαίτερα από τα projects που θα χρηματοδοτηθούν από το νέο Ταμείο Ανάκαμψης. Και υπογραμμίζει την
ευνοϊκή διάρθρωση του χαρτοφυλακίου δημοσίου χρέους, το ασφαλές ύψος ταμειακών διαθεσίμων και την εν γένει αντιστάθμιση των διαφόρων κινδύνων η οποία έχει
επιτευχθεί, περιορίζοντας έτσι ενδεχόμενες μελλοντικές δυσάρεστες εκπλήξεις για την ελληνική Οικονομία. Newmoney.gr

• Πειραιώς: Υπερκάλυψη κατά 2,5 φορές στο ελληνικό βιβλίο
Με υπερκάλυψη κατά 2,5 φορές ολοκληρώθηκε η δημόσια προσφορά 180 εκατ. νέων μετοχών Πειραιώς Financial Holding στην Ελλάδα, καθώς κατατέθηκαν αιτήσεις για
περίπου 453 εκατ. μετοχές και το ποσό που δεσμεύτηκε φθάνει στα 520 εκατ. ευρώ.
Όπως είναι γνωστό, η συνδυασμένη προσφορά προέβλεπε διάθεση 180 εκατ. νέων μετοχών της Πειραιώς, μέσω δημόσιας προσφοράς, σε Έλληνες, ειδικούς και μη επενδυτές.
Επιπρόσθετα, το Δ.Σ. της εταιρείας συμμετοχών αποφάσισε να παρέχει προτιμησιακή μεταχείριση, κατά την κατανομή σε όσους κατείχαν μετοχές ως την εκκίνηση της
συνεδρίασης της 19ης Απριλίου.
Ειδικότερα, οι παραπάνω μέτοχοι (παλαιοί μέτοχοι), εφόσον εγγράφηκαν, θα λάβουν κατά προτεραιότητα 23,8 νέες μετοχές για κάθε 1 μετοχή Πειραιώς, που είχαν κατά την
εκκίνηση της συνεδρίασης της 19ης Απριλίου.
Με βάση τα στοιχεία επεξεργασίας των αιτήσεων, η ζήτηση από παλαιούς μετόχους της Πειραιώς ανήλθε σε περίπου 180 εκατ. μετοχές. Θα μπορούσε, δηλαδή, να καλύψει
μόνη τη δημόσια προσφορά. Πλην, όμως, οι παλαιοί μέτοχοι, που εγγράφηκαν, δικαιούνται, βάσει της προνομιακής μεταχείρισης, να λάβουν, κατά προτεραιότητα, περίπου 90
εκατ. μετοχές.
Οι υπόλοιπες περίπου 90 εκατ. μετοχές θα δοθούν αναλογικά σε όσους εγγράφηκαν χωρίς να έχουν κατοχυρώσει δικαίωμα προτιμησιακής μεταχείρισης αλλά και σε όσους εκ
των παλαιών μετόχων προχώρησαν σε υπερεγγραφή. Εγγράφηκαν, δηλαδή, για περισσότερες μετοχές από αυτές που τους αναλογούσαν, βάσει της σχέσης προνομιακής
μεταχείρισης ( 23,8 νέες προς 1 παλαιά).
Από τα στοιχεία, πάντως, συνάγεται ότι περίπου οι μισοί από τους Έλληνες μετόχους της Πειραιώς κατά την εκκίνηση της συνεδρίασης της 19ης Απριλίου, δεν εγγράφηκαν στη
δημόσια προσφορά νέων μετοχών, δίνοντας την ευκαιρία σε όσους μπήκαν στη δημόσια προσφορά να πάρουν περισσότερες μετοχές από όσες υπολόγιζαν.
Υπενθυμίζεται ότι το διεθνές βιβλίο έκλεισε με υπερκάλυψη περίπου 8 φορές και το συντριπτικό μέρος των νέων μετοχών να διατίθενται σε λίγα και δυνατά χέρια. Η τριάδα των
cornerstone investors (Paulson & Co, Μυστακίδης και Helikon) λαμβάνουν, κατά προτεραιότητα 330,4 εκατ. μετοχές από τις 1.020.000.000 νέες μετοχές, που διατέθηκαν μέσω
ιδιωτικής τοποθέτησης. Οι τρεις βασικοί επενδυτές έβαλαν 380 εκατ. ευρώ και θα κατέχουν μετά την τυπική ολοκλήρωση της αύξησης κεφαλαίου τα εξής ποσοστά στο μετοχικό
κεφάλαιο της Πειραιώς: 18,62% η Paulson & Co, 2,9% ο Αριστοτέλης Μυστακίδης και 5,22% η Helikon.
Η ζήτηση του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας ικανοποιήθηκε στο ελάχιστο καθώς πήρε 306,7 εκατ. νέες μετοχές και έτσι μετά την ΑΜΚ θα κατέχει περίπου το 27%
του μετοχικού κεφαλαίου της Πειραιώς Financial Holdings. Ο βασικός λόγος που το ΤΧΣ πήρε τις ελάχιστες μετοχές σε σχέση με αυτές που ζήτησε, ήταν η ισχυρότατη ζήτηση από
διεθνείς επενδυτές.
Συνολικά, ΤΧΣ και cornerstone κάλυψαν το 67% της διάθεσης, κάτι όμως που ήταν αναμενόμενο και προέκυπτε από τις δημόσιες ανακοινώσεις της Πειραιώς. Ακολουθούν 6
funds τα οποία κάλυψαν περίπου το 18% με 19% του ξένου βιβλίου, μεταξύ των οποίων η αγορά εικάζει ότι περιλαμβάνονται ισχυρά ονόματα (Norgres Bank, Fidelity, Blackrock,
Bain, Fiera Capital κ.α.). Euro2day.gr

• ΔΕΗ: (Στάσσης) Η στρατηγική για τον νέο κύκλο ανάπτυξης της ΔΕΗ στην επόμενη διετία
Τη στρατηγική που θα οδηγήσει σε νέο κύκλο ανάπτυξης της ΔΕΗ για την επόμενη διετία - που θα περιλαμβάνει και την επέκταση στο εξωτερικό - περιγράφει με δηλώσεις του
στο ΑΠΕ - ΜΠΕ ο πρόεδρος και διευθύνων σύμβουλος της επιχείρησης Γιώργος Στάσσης, στον απόηχο της ανακοίνωσης των αποτελεσμάτων της επιχείρησης το 2020.
Αποτελέσματα σύμφωνα με τα οποία οι στόχοι του επιχειρηματικού σχεδίου της ΔΕΗ για το 2023 σε μια σειρά κρίσιμα μεγέθη επιτεύχθηκαν σε μεγάλο βαθμό ήδη από την
προηγούμενη χρονιά.
Ο κ. Στάσσης υπογραμμίζει ότι το 2021 είναι η χρονιά κατά την οποία θα ξεκαθαρίσουν σημαντικά ζητήματα για τη ΔΕΗ, όπως η ολοκλήρωση του διαγωνισμού για την πώληση
του 49% του ΔΕΔΔΗΕ, η ολοκλήρωση της αδειοδότησης μεγάλων επενδύσεων στον τομέα των Ανανεώσιμων Πηγών Ενέργειας, πιθανώς και το επιχειρηματικό σχέδιο για τη
δραστηριοποίηση στην αγορά τηλεπικοινωνιών με βασικό "όχημα" το δίκτυο διανομής του ΔΕΔΔΗΕ. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:00 Γερμανία: Δείκτης Επιχειρηματικού Κλίματος Γερμανικού Ifo (Apr) 97,6 96,6

15:30 ΗΠΑ: Παραγγελίες Βασικών Αγαθών Διαρκείας (μηνιαία) (Mar) 1,5% -0,9%
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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