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Σημείωμα

Για 3η συνεχόμενη εβδομάδα κατέγραψε κέρδη ο ΓΔΧΑ παρόλο
που κινήθηκε συσσωρευτικά την Παρασκευή. Την ίδια μέρα, μικτή
ήταν η εικόνα στην Ευρώπη, ενώ αυξημένα κέρδη είδαν οι
αμερικανικοί μετοχικοί δείκτες. Πλούσια θα είναι η ατζέντα της
εβδομάδας ξεκινώντας σήμερα με τις πρώτες μετρήσεις για
υπηρεσίες και μεταποίηση (PMI) Οκτωβρίου σε Γαλλία, Γερμανία,
Ευρωζώνη και ΗΠΑ. Παράλληλα, θα έχουμε κρίσιμα εταιρικά
αποτελέσματα από Ευρώπη και ΗΠΑ μεταξύ των οποίων είναι oi
SAP, BASF, Covestro, Shell, Sanofi, Volkswagen, Apple, Microsoft,
Google, Amazon, Caterpillar, Visa και Coca Cola. Επιπλέον,
υπενθυμίζουμε την συνεδρίαση της ΕΚΤ την Πέμπτη, όπου
αναμένεται αύξηση του βασικού επιτοκίου κατά 75μβ. Σε αυτό το
πλαίσιο, πιθανολογείται αύξηση της μεταβλητότητας και στο
εσωτερικό, με τις 860 μονάδες, ωστόσο, να αποτελούν ένα
προσωρινό σημείο ισορροπίας για τον ΓΔΧΑ. Τέλος, αναφέρουμε
ότι αύριο πρωί πριν την συνεδρίαση ανακοινώνει το Γ΄ τρίμηνο ο
Μυτιληναίος. Σημειώνουμε ότι μεγάλες απώλειες καταγράφονται
στα χρηματιστήρια της Κίνας.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 855.0 -4.3% +0.02%

FTASE 25 FTASE 2,068.2 -3.8% -0.07%

FTSEM 40 FTSEM 1,310.5 -12.2% +0.09%

FTSEA 140 FTSEA 500.2 -6.7% -0.14%

MSCI WORLD MXWO 2,462.4 -23.8% +1.37%

MSCI EMERG MXEF 865.0 -29.8% +0.03%

SXXP 600 SXXP 396.3 -18.8% -0.62%

DAX DAX 12,730.9 -19.9% -0.29%

FTSE 100 UKX 6,969.7 -5.6% +0.37%

CAC 40 CAC 6,035.4 -15.6% -0.85%

PSI 20 PSI20 5,491.9 -1.4% +0.47%

IBEX 35 IBEX 7,545.6 -13.4% -1.29%

FTSEMIB FTSEMIB 21,567.6 -21.1% -0.62%

DOW JONES DJI 31,082.6 -14.5% +2.47%

NASDAQ CCMP 10,859.7 -30.6% +2.31%

S&P 500 SPX 3,752.8 -21.3% +2.37%

NIKKEI 225 NIKI 26,890.6 -6.6% -0.43%

SHENZ 300 SHSZN 3,742.9 -24.2% -0.32%

HANG SENG HSI 16,211.1 -30.7% -0.42%

EUR/USD 0.9862 -13.3% +0.78%

BRENT BRENT 93.50 +20.2% +1.21%

CRUDE OIL NYMEX 85.05 +13.1% -1.1%

GOLD GOLDS 1,657.69 -9.4% +1.82%

SILVER XAG 19.42 -16.7% +4.02%

Nat GAS NG1 4.96 +32.9% -7.4%

ALUMIN LMAHDY 2,188.50 -22.0% -0.26%

COPPER HG1 347.45 -22.2% +1.9%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA
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FOREX

SARANTIS 4.14% EYDAP WATER -2.78%
LAMDA DEVELOPMEN 1.62% HELLENIQ ENERGY -1.32%

PIRAEUS FINANCIA 1.56% AEGEAN AIRLINES -1.06%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 24/10/2022.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Επιβεβαίωσε το ΒΒ+ για Ελλάδα η S&P
Την πιστοληπτική αξιολόγηση BB+ διατήρησε για την Ελλάδα η Standard and Poor's, επιβεβαιώνοντας το σταθερό outlook. Η S&P είχε
αναβαθμίσει την Ελλάδα σε BB+ με σταθερό outlook στις 22 Απριλίου. Την τοποθετεί δηλαδή μια βαθμίδα πριν την επενδυτική, όπως και η
DBRS. Η Fitch επιβεβαίωσε τον Οκτώβριο την βαθμολογία BB με θετικό outlook που είχε δώσει στις αρχές της χρονιάς, δυο βαθμίδες πριν
την επενδυτική ενώ η Moodys διατηρεί την πιστοληπτική αξιολόγηση Βa3 με σταθερές προοπτικές, τρεις βαθμίδες κάτω από την
επενδυτική βαθμίδα.
Όπως αναφέρει ο οίκος, μετά από ένα ισχυρό 2022, αναμένει επιβράδυνση της οικονομικής ανάπτυξης στην Ελλάδα το 2023 κάτω από το
2%, με ενδεχόμενες περαιτέρω ενεργειακές διαταραχές στην Ευρώπη να θολώνουν τις προοπτικές.
Ο πληθωρισμός φαίνεται πιθανό να υποχωρήσει από το υψηλό πολλών δεκαετιών τον Σεπτέμβριο, με περιορισμένες αυξήσεις στους
μισθούς (0,9% σε ετήσια βάση το δεύτερο τρίμηνο του 2022) και μετριάζοντας τη ζήτηση.
Παρά τα δημοσιονομικά μέτρα της κυβέρνησης για την άμβλυνση των οικονομικών επιπτώσεων των κραδασμών στις τιμές της ενέργειας
και των τροφίμων, το δημοσιονομικό έλλειμμα του 2022 αναμένεται να μειωθεί σε περίπου 4% του ΑΕΠ φέτος, με περαιτέρω μείωσή του
το 2023 να θέτει το χρέος ως ποσοστό του ΑΕΠ σε καθοδική πορεία.
Οι σταθερές προοπτικές αντανακλούν την προσδοκία ότι τα δημοσιονομικά αποθέματα ασφαλείας της Ελλάδας και η αποδεδειγμένη
αποτελεσματικότητα πολιτικής θα επιτρέψουν στην Ελλάδα να απορροφήσει τις έμμεσες επιπτώσεις στην οικονομία και τα δημόσια
οικονομικά της από τον πόλεμο Ρωσίας-Ουκρανίας.
Η S&P υπογραμμίζει ότι η αναβάθμιση του ελληνικού αξιόχρεου εξαρτάται από τη συνέχιση των δομικών μεταρρυθμίσεων σε συνδυασμό
με καλύτερες επιδόσεις στην οικονομία και τον προϋπολογισμό. Στον αντίποδα, η αξιολόγηση θα κινδύνευε με υποβάθμιση σε περίπτωση
μεγαλύτερης των προβλέψεων αδυναμία της οικονομίας ή επιδείνωσης στην εκτέλεση του προϋπολογισμού.
Η λογική της αξιολόγησης
Τα έσοδα του δημοσίου έχουν λάβει ώθηση από την υψηλή ανάπτυξη το 2022, με πλήρη ανάκαμψη στον τουριστικό τομέα, άνοδο της
απασχόλησης και υψηλό πληθωρισμό. Σε ταμειακή βάση, μεταξύ Ιανουαρίου και Αυγούστου, τα έσοδα γενικής κυβέρνησης αυξήθηκαν
σχεδόν κατά 18% (επίσης χάρη στις μεγαλύτερες μεταφορές από το Ταμείο Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας της Ευρωπαϊκής Ένωσης
φέτος). Για την ίδια περίοδο, οι κρατικές δαπάνες μειώθηκαν σχεδόν κατά 4% λόγω της σταδιακής κατάργησης της στήριξης που σχετίζεται
με τον COVID-19.
Τα ενεργειακά μέτρα το 2022 προβλέπεται να φτάσουν τα 13,4 δισ. ευρώ (ή 6,7% του ΑΕΠ), εκ των οποίων τα 6 δισ. ευρώ (ή 2,8% του ΑΕΠ)
θα έχουν δημοσιονομικό αντίκτυπο. Οι ισχυρές δημοσιονομικές επιδόσεις θα οδηγήσουν, κατά την άποψη της S&P, σε σημαντική μείωση
του δημοσιονομικού ελλείμματος φέτος, σε περίπου 4,0% του ΑΕΠ από 7,4% το 2021.
Το 2023, η ελληνική κυβέρνηση στοχεύει σε πρωτογενές πλεόνασμα, κυρίως μέσω της περαιτέρω χαλάρωσης των μέτρων που σχετίζονται
με τον COVID-19 και της μη ανανέωσης μέτρων που σχετίζονται με την ενέργεια. Ο οίκος σημειώνει πως, αν και πιστεύει πως μια
επιβράδυνση και πιθανές πρόσθετες πιέσεις στις δαπάνες ενόψει εκλογών ενδέχεται να εμποδίσουν την ικανότητα της κυβέρνησης να
επιτύχει τον στόχο του ισοζυγίου, το δημοσιονομικό έλλειμμα θα μειωθεί περαιτέρω, τοποθετώντας εμφανώς το χρέος ως μερίδιο του ΑΕΠ
σε φθίνουσα τροχιά.
Η πιστοληπτική ικανότητα της Ελλάδας συνεχίζει να ωφελείται από τα σημαντικά δημοσιονομικά αποθέματα ασφαλείας της κυβέρνησης
και την ευνοϊκή δομή του δημόσιου χρέους. Τα πολύ μεγάλα ταμειακά αποθέματα και οι χαμηλές απαιτήσεις αναχρηματοδότησης θα
βοηθήσουν στην ανοσία των δημόσιων οικονομικών έναντι της αύξησης των επιτοκίων παγκοσμίως.
Ωστόσο, η αύξηση των πραγματικών επιτοκίων θα μπορούσε να ασκήσει πίεση στα δημόσια οικονομικά επιβαρύνοντας την άνοδο του
ΑΕΠ. Ο οίκος προβλέπει ότι οι δείκτες ακαθάριστου και καθαρού χρέους της γενικής κυβέρνησης θα συνεχίσουν να υποχωρούν το 2022-
2025, υποβοηθούμενοι από την ανάκαμψη του ονομαστικού ΑΕΠ και τη δημοσιονομική εξυγίανση. Η αξιολόγηση της χώρας περιορίζεται
και από το υψηλό εξωτερικό και δημόσιο χρέος της χώρας. Euro2day.gr

• Στη Cenergy το πρώην ακίνητο της Πετζετάκις
Θετική εντύπωση, αλλά ταυτόχρονα και έκπληξη προκάλεσε η κίνηση της Cenergy, μέσω της θυγατρικής της Ελληνικά Καλώδια, να
αγοράσει τις εγκαταστάσεις της πρώην Πετζετάκις στη Θήβα, μέσα από τη διαδικασία σχετικού πλειστηριασμού.
Η θετική εντύπωση προέκυψε λόγω του τιμήματος που κατέβαλε και το οποίο από παράγοντες της αγοράς θεωρήθηκε ως ιδιαίτερα
συμφέρον για την εισηγμένη εταιρεία. Η έκπληξη προήλθε λόγω του γεγονότος ότι στην αγορά δεν είναι γνωστό το αν, το πότε και το πώς
θα χρησιμοποιηθεί το συγκεκριμένο κτίριο για τις ανάγκες της Cenergy. Και αυτό γιατί μέχρι τώρα η διοίκηση του ομίλου έχει προϊδεάσει
για τρία εξεταζόμενα επενδυτικά σχέδια, τα οποία σε καμιά περίπτωση δεν συνδέονται με το νομό Βοιωτίας.
Ειδικότερα, το πρώτο αφορά την επέκταση της παραγωγικής δυναμικότητας στα υποβρύχια καλώδια, όπου όμως η σχεδιαζόμενη
επένδυση θα υλοποιηθεί μέσα από την επέκταση του ήδη υπάρχοντος εργοστασίου στην Κορινθία (Fulgor) καθώς η εταιρεία διαθέτει και
όμορα ακίνητα. Για το σκοπό αυτό άλλωστε, έχει προϋπολογιστεί ένα ποσό της τάξεως των 30-35 εκατ. ευρώ και θα οδηγήσει σε αύξηση
του capacity της μονάδας κατά περίπου 33%.
Το δεύτερο επενδυτικό σχέδιο αφορά τις συζητήσεις με τους Δανούς της Orsted για τη δημιουργία κοινής παραγωγικής μονάδας
υποβρυχίων καλωδίων στις ΗΠΑ, deal που βρίσκεται ακόμη στο στάδιο των διαπραγματεύσεων.
Και τέλος, έχει γίνει αναφορά και για μονάδα παραγωγής βάσεων για θαλάσσια αιολικά πάρκα, το οποίο αφορά τα Σωληνουργεία Κορίνθου
(την άλλη θυγατρική της Cenergy) και τα σχέδια προέβλεπαν ότι θα γίνει στη Μαγνησία, σε έκταση που ήδη κατέχει ο όμιλος.
Σε κάθε περίπτωση, οι εργασίες του εισηγμένου ομίλου είναι ανοδικές και οι μεσομακροπρόθεσμες προοπτικές του ευοίωνες. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

05:00 Κίνα: ΑΕΠ Κίνας (ετήσια) (Q3) 3,4% 0,4%

10:30 Γερμανία: Γερμανικός Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Oct) 47,2 47,8



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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