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Σχόλιο Αγοράς

Διατήρησε τον ανοδικό βηματισμό ο ΓΔΧΑ κατά την χθεσινή 
συνεδρίαση με πρωταγωνιστές Metlen και ΟΤΕ, ενώ 
σταθεροποιητικά κινήθηκε η Ευρώπη. Αντιθέτως, στις ΗΠΑ 
επανήλθαν οι πιέσεις μετά τα  εταιρικά αποτελέσματα των Netflix
και Texas Instruments.  Επιπλέον, το κλίμα επιβαρύνθηκε και από 
τις γνωστές γεωπολιτικές εστίες που παραμένουν ενεργές, όπως οι 
κυρώσεις σε Ρωσία και οι περιορισμοί σε εξαγωγές λογισμικού 
στην Κίνα. Συνολικά οι αγορές μοιάζουν να κρέμονται από μία 
κλωστή και η κατεύθυνση το επόμενο διάστημα αποτελεί μια 
πολύπλοκη εξίσωση. Η σημερινή ατζέντα στην Ευρώπη 
περιορίζεται στην καταναλωτική εμπιστοσύνη Οκτωβρίου (αρχική 
μέτρηση), ενώ στις ΗΠΑ αναμένουμε τα εβδομαδιαία στοιχεία 
εργασίας και τις πωλήσεις υπαρχουσών κατοικιών Σεπτεμβρίου, 
χωρίς ωστόσο να είναι βέβαιο ότι θα δημοσιευτούν λόγω 
κυβερνητικού shutdown. Συνεχίζονται στο εξωτερικό τα εταιρικά 
αποτελέσματα και συγκεκριμένα σήμερα ανακοινώνουν μεταξύ 
άλλων οι Ford, Dow, Freeport McMoran, IBM, Intel. Στο εσωτερικό, 
το Γ τρίμηνο του Σαράντη, ήταν ελαφρώς χειρότερο του 
αντίστοιχου περσινού με τα λειτουργικά EBITDA να 
διαμορφώνονται στα 19,7εκ ευρώ έναντι 21,3 εκ ευρώ πέρυσι. Ο 
καθαρός δανεισμός της εισηγμένης ανήλθε στα 4,9εκ ευρώ.
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

10/22/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 2,034.0 +38.4% +0.73%

FTASE 25 FTASE 5,139.5 +43.9% +0.79%

FTSEM 40 FTSEM 2,771.1 +18.7% +0.04%

FTSEA 140 FTSEA 1,215.4 +42.8% +0.62%

MSCI WORLD MXWO 4,322.9 +16.6% -0.43%

MSCI EMERG MXEF 1,380.1 +28.3% -0.26%

SXXP 600 SXXP 572.3 +12.7% -0.18%

DAX DAX 24,151.1 +21.3% -0.74%

FTSE 100 UKX 9,515.0 +16.4% +0.9%

CAC 40 CAC 8,206.9 +11.2% -0.63%

PSI 20 PSI20 8,305.4 +30.2% +0.40%

IBEX 35 IBEX 15,781.6 +36.1% +0.09%

FTSEMIB FTSEMIB 42,209.6 +23.5% -1.03%

DOW JONES DJI 46,590.4 +9.5% -0.71%

NASDAQ CCMP 22,740.4 +17.8% -0.93%

S&P 500 SPX 6,699.4 +13.9% -0.53%

NIKKEI 225 NIKI 49,307.8 +23.6% -0.02%

SHENZ 300 SHSZN 4,592.6 +16.7% -0.33%

HANG SENG HSI 25,781.8 +28.5% -0.94%

EUR/USD 1.1611 +12.1% +0.09%

BRENT BRENT 62.59 -16.1% +2.07%

CRUDE OIL NYMEX 58.50 -18.4% +1.2%

GOLD GOLDS 4,098.42 +56.2% -0.65%

SILVER XAG 48.49 +67.8% -0.45%

Nat GAS NG1 3.45 -5.0% -0.7%

ALUMIN LMAHDY 2,809.61 +11.2% +1.0%

COPPER HG1 499.55 +24.1% +0.6%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

1920

1970

2020

2070

2120

ATHEX GEN INDEX

EYDAP WATER 4.04% COCA-COLA HBC AG -3.03%
METLEN ENERGY & 2.80% ATHENS INTL APT -1.47%

CENERGY HOLDINGS 2.60% PIRAEUS PORT AUT -0.60%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
ΕΚΡΙΤ: Γενική Συνέλευση
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:30 USA: Initial Jobless Claims Oct 18 225k

17:00 USA: Existing Home Sales Sep 4.06m 4.00m

17:00 EUROZONE: Consumer Confidence Oct P -15.0 -14.9

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
 

Σαράντης: Σταθερές πωλήσεις στο 9μηνο - Αύξηση 7,9% στα EBITDA.
Η ΓΡ. ΣΑΡΑΝΤΗΣ Α.Β.Ε.Ε. (SAR.AT, SAR:GA) ανακοινώνει τη σύνοψη των οικονομικών αποτελεσμάτων εννεαμήνου 2025:

Σταθερές πωλήσεις κατά το εννεάμηνο του έτους

Οι πωλήσεις το εννεάμηνο 2025 ανήλθαν σε €448,5εκ. έναντι €452,0εκ. το εννεάμηνο 2024, μειωμένες κατά 0,8%, με τα επώνυμα προϊόντα να σημειώνουν καλύτερη επίδοση έναντι των προϊόντων ιδιωτικής ετικέτας και τον Όμιλο 

να συνεχίζει να επικεντρώνεται στις κατηγορίες που αποφέρουν υψηλότερα περιθώρια κέρδους.

Ισχυρή κερδοφορία υποστηριζόμενη από τη συνεπή εστίαση στην αύξηση των περιθωρίων κέρδους

Τα Κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) κατά το εννεάμηνο 2025 διαμορφώθηκαν στα €68,0εκ. έναντι €63,0εκ. το εννεάμηνο 2024, αυξημένα κατά 7,9% με το περιθώριο EBITDA να διαμορφώνεται στο 15,2% 

(έναντι 13,9% το εννεάμηνο 2024) αυξημένο κατά 122 μονάδες βάσης σε σύγκριση με την αντίστοιχη περίοδο πέρυσι.

Τα λειτουργικά κέρδη αυξήθηκαν κατά 7,4% σε σύγκριση με το εννεάμηνο 2024 και διαμορφώθηκαν στα €51,7εκ. (EBIT εννεαμήνου 2024: €48,1εκ). Το περιθώριο EBIT διαμορφώθηκε στο 11,5% το εννεάμηνο 2025 έναντι 10,6% 

το εννεάμηνο 2024, αυξημένο κατά 87 μονάδες βάσης σε σύγκριση με την αντίστοιχη περίοδο πέρυσι.

Τα Κέρδη προ φόρων (EBT) διαμορφώθηκαν στα €50,3εκ. κατά το εννεάμηνο 2025 έναντι €45,4εκ. το εννεάμηνο 2024, αυξημένα κατά 10,9%. Το περιθώριο EBT διαμορφώθηκε στο 11,2% το εννεάμηνο 2025 έναντι 10,0% το 

εννεάμηνο 2024, αυξημένο κατά 118 μονάδες βάσης σε σύγκριση με την αντίστοιχη περίοδο πέρυσι.

Ισχυρή χρηματοοικονομική θέση με καθαρό δανεισμό στα €4,9εκ. στις 30 Σεπτεμβρίου 2025 (σε σύγκριση με €12,4εκ. στις 30 Σεπτεμβρίου 2024).

Παραμένουμε επικεντρωμένοι στην επίτευξη των στόχων κερδοφορίας μας για το 2025, όπως αυτοί παρουσιάστηκαν το Σεπτέμβριο 2025 στην ανακοίνωση των οικονομικών αποτελεσμάτων του Α’ εξαμήνου του έτους, δηλώνει η 

εταιρεία.

Ο κ. Γιάννης Μπούρας, Διευθύνων Σύμβουλος του Ομίλου Σαράντη, σχολίασε:

“Η απόδοσή μας κατά τους πρώτους εννέα μήνες του 2025 αντικατοπτρίζει την πειθαρχημένη υλοποίηση της στρατηγικής μας σε όλους τους επιχειρηματικούς τομείς. Οι ομάδες μας, σε όλες τις αγορές και σε επίπεδο Ομίλου, 

επέδειξαν ευελιξία και ανθεκτικότητα, επιτυγχάνοντας αύξηση της κερδοφορίας μέσα σε ένα απαιτητικό περιβάλλον αγοράς. Τους ευχαριστώ θερμά για το πάθος και την αφοσίωσή τους στην ενίσχυση της επιχειρηματικής μας 

πορείας.

Η προσήλωσή μας στην πειθαρχημένη διαχείριση των δαπανών και στην επιχειρησιακή αριστεία συνεχίζει να ενισχύει τα περιθώρια κέρδους, αντισταθμίζοντας την χαμηλότερη ζήτηση σε ορισμένες αγορές. Παράλληλα, η υλοποίηση 

της στρατηγικής μας για διεθνή ανάπτυξη, συμπεριλαμβανομένης της συνεχιζόμενης επέκτασης στην αγορά των ΗΠΑ με την εισαγωγή νέων προϊόντων, προχωρά δυναμικά, ενισχύοντας την παγκόσμια παρουσία μας και 

υποστηρίζοντας τη μελλοντική μας ανάπτυξη.

Καθώς εισερχόμαστε στο τελευταίο τρίμηνο του έτους, οι προτεραιότητές μας παραμένουν ξεκάθαρες: πειθαρχημένη υλοποίηση του στρατηγικού μας σχεδιασμού και διασφάλιση της κερδοφορίας και των μακροπρόθεσμων 

επιδόσεων. Με ισχυρά θεμέλια, σαφή στρατηγική κατεύθυνση και μια ομάδα με υψηλό βαθμό δέσμευσης, είμαστε βέβαιοι ότι θα επιτύχουμε τους ετήσιους στόχους μας και θα συνεχίσουμε να δημιουργούμε μακροπρόθεσμη αξία για 

τους μετόχους μας.”

Tesla: Τα έσοδα ξεπερνούν τις προβλέψεις με ώθηση από τις πωλήσεις ηλεκτρικών αυτοκινήτων στις ΗΠΑ.
Ρεκόρ εσόδων ανακοίνωσε η Tesla για το γ' τρίμηνο, ξεπερνώντας τις εκτιμήσεις της Wall Street, χάρη στις υψηλότερες τριμηνιαίες πωλήσεις των ηλεκτρικών οχημάτων της, καθώς οι αγοραστές αυτοκινήτων έσπευσαν να 

εξασφαλίσουν μια σημαντική φορολογική έκπτωση στις ΗΠΑ πριν από τη λήξη της τον περασμένο μήνα.

Οι μετοχές της εταιρείας με έδρα το Όστιν του Τέξας υποχώρησαν λιγότερο από 1% στις παρατεταμένες συναλλαγές.

Ο κατασκευαστής ηλεκτρικών οχημάτων ανακοίνωσε συνολικά έσοδα 28,1 δισ. δολαρίων για το γ' τρίμηνο που έληξε στις 30 Σεπτεμβρίου, σε σύγκριση με τη μέση εκτίμηση των αναλυτών για 26,37 δισ. δολάρια, σύμφωνα με 

στοιχεία που συγκέντρωσε η LSEG.

Τα κέρδη ανά μετοχή το τρίτο τρίμηνο ήταν 50 σεντς, κάτω από τις εκτιμήσεις των αναλυτών για 55 σεντς.

Η Tesla ανέφερε μικτό περιθώριο κέρδους 18%, σε σύγκριση με τις εκτιμήσεις του 17,5%.

Η περιορισμένη διάθεση της υπηρεσίας αυτόνομης οδήγησης "robotaxi" της Tesla στο Όστιν του Τέξας, νωρίτερα φέτος, σηματοδότησε μια σημαντική στρατηγική στροφή, ενισχύοντας τις προσδοκίες των επενδυτών ότι η εταιρεία 

θα μεταβεί από την απλή πώληση οχημάτων στην εστίαση στην τεχνολογία αυτόνομης οδήγησης.

Ενώ το μεγαλύτερο μέρος των τρεχόντων εσόδων της Tesla εξακολουθεί να προέρχεται από τις πωλήσεις οχημάτων, η αποτίμησή της σε 1,45 τρισ. δολάρια αντανακλά σε μεγάλο βαθμό τις προσδοκίες των επενδυτών για τη 

ρομποτική και την τεχνητή νοημοσύνη.

Η Tesla παρουσίασε νωρίτερα αυτό το μήνα τις φθηνότερες εκδόσεις "Standard" των μοντέλων Model Y και Model 3, στο πλαίσιο της προσπάθειάς της να αυξήσει τον όγκο των πωλήσεων, μειώνοντας τα χαρακτηριστικά και τις 

τιμές για να καταστήσει τα οχήματα πιο προσιτά μετά τη λήξη της φορολογικής έκπτωσης 7.500 δολαρίων ΗΠΑ για την αγορά ηλεκτρικών οχημάτων.

Η βιασύνη στις ΗΠΑ να επωφεληθούν από το ομοσπονδιακό κίνητρο πριν από τη λήξη του στα τέλη Σεπτεμβρίου είχε ως αποτέλεσμα η εταιρεία να παραδώσει ρεκόρ αριθμού οχημάτων το γ' τρίμηνο.

Ενώ η Tesla ελπίζει ότι οι φθηνότερες εκδόσεις θα οδηγήσουν σε αύξηση του όγκου πωλήσεων, οι αναλυτές προειδοποιούν ότι η κίνηση αυτή θα συμπιέσει τα περιθώρια κέρδους, καθώς η μείωση του κόστους κατά χιλιάδες 

δολάρια ανά όχημα ενδέχεται να μην αντισταθμίσει πλήρως τις χαμηλότερες τιμές πώλησης.

Η Wall Street αναμένει ότι οι παραδόσεις της Tesla το 2025 θα μειωθούν κατά 8,5% λόγω της λήξης της φορολογικής έκπτωσης, της εξάρτησης από παλαιότερα μοντέλα και του αυξανόμενου ανταγωνισμού. Η υιοθέτηση της δεξιάς 

πολιτικής από τον Έλον Μασκ έχει επίσης αποξενώσει ορισμένους πιθανούς αγοραστές.

Η Tesla βασίζεται στην κυκλοφορία των χαμηλότερου κόστους τυποποιημένων εκδόσεων για να αναζωογονήσει την αύξηση του όγκου των πωλήσεων, αν και ορισμένοι αναλυτές παραμένουν σκεπτικοί ως προς μια ισχυρή 

ανάκαμψη, καθώς η φθηνότερη έκδοση θα μπορούσε να στερήσει πωλήσεις από τα πιο κερδοφόρα premium οχήματα.

Για χρόνια, η Tesla επωφελήθηκε από την πώληση ρυθμιστικών πιστώσεων σε άλλους κατασκευαστές αυτοκινήτων, καθώς αυτοί προσπαθούσαν να συμμορφωθούν με τις υποχρεώσεις για εκπομπές ή οχήματα μηδενικών 

εκπομπών, κάτι που αντιπροσώπευε μια σημαντική συμπληρωματική πηγή εσόδων.

Αυτή η ευνοϊκή συγκυρία εξασθενεί γρήγορα. Οι αλλαγές στην πολιτική των ΗΠΑ αναμένεται να μειώσουν σημαντικά αυτή την πηγή εσόδων και οι αναλυτές εκτιμούν πλέον ότι τα έσοδα από τις εξαιρετικά κερδοφόρες ρυθμιστικές 

πιστώσεις θα μπορούσαν να μειωθούν δραματικά τα επόμενα τρίμηνα.

Capital.gr
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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