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Σημείωμα

Περαιτέρω διολίσθηση τιμών καταγράφηκε χθες στο ΧΑ, ενώ
παρόμοια ήταν η εικόνα και στο εξωτερικό εν μέσω ανόδου των
επιτοκίων σε όλο τον κόσμο (πλην Ιαπωνίας). Ανοδικές
αντιδράσεις ενδέχεται να υπάρχουν, αλλά η τάση παραμένει
πτωτική και για τον ΓΔΧΑ, ο οποίος νομοτελειακά συσχετίζεται με
την πορεία των διεθνών δεικτών. Αν δεν υπάρξουν ουσιαστικές
αλλαγές στο διεθνές τοπίο η προσέγγιση της περιοχής των 790-
780 μονάδων, η οποία αποτελεί και το κάτω εύρος των
εκτιμώμενων τιμών για την περίοδο, είναι ιδιαίτερα πιθανή.
Ωστόσο, σημειώνουμε για άλλη μία φορά, ότι εξετάζουμε
ενίσχυση θέσεων πάντα κατά περίπτωση. Για σήμερα, στο
επίκεντρο θα βρεθούν οι αρχικές μετρήσεις PMI για μεταποίηση
και υπηρεσίες Σεπτεμβρίου σε Γαλλία, Γερμανία, Ευρωζώνη και
ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 817.6 -8.5% -1.05%

FTASE 25 FTASE 1,969.0 -8.4% -1.22%

FTSEM 40 FTSEM 1,310.3 -12.2% -0.18%

FTSEA 140 FTSEA 479.0 -10.7% -1.13%

MSCI WORLD MXWO 2,489.4 -23.0% -1.08%

MSCI EMERG MXEF 922.6 -25.1% -1.02%

SXXP 600 SXXP 399.8 -18.0% -1.79%

DAX DAX 12,531.6 -21.1% -1.84%

FTSE 100 UKX 7,159.5 -3.0% -1.08%

CAC 40 CAC 5,918.5 -17.3% -1.87%

PSI 20 PSI20 5,678.6 +2.0% -1.82%

IBEX 35 IBEX 7,774.7 -10.8% -1.24%

FTSEMIB FTSEMIB 21,799.1 -20.3% -1.07%

DOW JONES DJI 30,076.7 -17.2% -0.35%

NASDAQ CCMP 11,066.8 -29.3% -1.37%

S&P 500 SPX 3,758.0 -21.2% -0.84%

NIKKEI 225 NIKI 27,153.8 -5.7% -0.58%

SHENZ 300 SHSZN 3,869.3 -21.7% -0.88%

HANG SENG HSI 18,148.0 -22.4% -1.61%

EUR/USD 0.9836 -13.5% -0.01%

BRENT BRENT 90.46 +16.3% +0.70%

CRUDE OIL NYMEX 83.49 +11.0% +0.7%

GOLD GOLDS 1,671.22 -8.6% -0.16%

SILVER XAG 19.64 -15.8% +0.34%

Nat GAS NG1 7.09 +90.1% -8.9%

ALUMIN LMAHDY 2,213.35 -21.1% +1.65%

COPPER HG1 349.85 -21.6% -0.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

AUTOHELLAS SA 4.16% JUMBO SA -3.71%
SARANTIS 0.34% ELLAKTOR SA -2.21%

VIOHALCO SA 0.29% TITAN CEMENT INT -1.97%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Μετά την μείωση του μετοχικού κεφαλαίου, οι μετοχές της εταιρίας «ΙΝΤΡΑΚΟΜ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» είναι διαπραγματεύσιμες

στο Χρηματιστήριο Αθηνών με νέα ονομαστική αξία μετοχής €0,88 και χωρίς το δικαίωμα συμμετοχής στην επιστροφή κεφαλαίου ποσού €0,12

ανά μετοχή στους μετόχους της εταιρίας με καταβολή μετρητών.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Viohalco: Στα €3,59 δισ. ο κύκλος εργασιών στο εξάμηνο- Αύξηση 45%

Οι εταιρίες της ViohalcoΒΙΟ +0,30% σημείωσαν ισχυρές οικονομικές επιδόσεις κατά το πρώτο εξάμηνο του 2022, αξιοποιώντας τη βελτιστοποιημένη παραγωγική δυναμικότητα, τα διευρυμένα χαρτοφυλάκια 

προϊόντων, καθώς και τη ισχυρή ζήτηση για τα προϊόντα τους λόγω των παγκόσμιων μεγατάσεων βιωσιμότητας.

Κύρια οικονομικά στοιχεία

• Ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών ανήλθε σε 3.597 εκατ. ευρώ, αυξημένος κατά 45% έναντι 2.489 εκατ. ευρώ κατά το πρώτο εξάμηνο του 2021.

• Το ενοποιημένο αναπροσαρμοσμένο EBITDA (α-EBITDA) ανήλθε σε 355 εκατ. ευρώ έναντι 196 εκατ. ευρώ κατά το πρώτο εξάμηνο του 2021.

• Το ενοποιημένο EBITDA ανήλθε σε 412 εκατ. ευρώ έναντι 253 εκατ. ευρώ κατά το πρώτο εξάμηνο του 2021.

• Τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρου εισοδήματος ανήλθαν σε 293 εκατ. ευρώ έναντι 137 εκατ. ευρώ κατά το πρώτο εξάμηνο του 2021.

Κύρια επιχειρησιακά στοιχεία

• Οι παγκόσμιες τάσεις βιώσιμης ανάπτυξης δίνουν ώθηση στην ανάπτυξη των προϊόντων των εταιριών της ViohalcoΒΙΟ +0,30%.

• Βελτιωμένοι όγκοι πωλήσεων και υψηλά επίπεδα αξιοποίησης της παραγωγικής δυναμικότητας, καθώς οι εταιρίες της ViohalcoΒΙΟ +0,30% αξιοποίησαν την αυξημένη ζήτηση για τα προϊόντα τους κατά το πρώτο 

εξάμηνο του 2022.

• Συνεχείς επενδύσεις για τη βελτιστοποίηση της παραγωγικής δυναμικότητας και των χαρτοφυλακίων προϊόντων, κυρίως στους κλάδους αλουμινίου και καλωδίων, ενισχύουν περαιτέρω την αποδοτικότητα και την 

επέκταση σε νέες γεωγραφικές περιοχές.

• Επιτυχημένη εκτέλεση πολύπλοκων έργων, αναθέσεις νέων συμβολαίων και σημαντικό χαρτοφυλάκιο ανεκτέλεστων παραγγελιών για τους κλάδους καλωδίων και σωλήνων χάλυβα. • Ενίσχυση του επενδυτικού 

χαρτοφυλακίου στον κλάδο ακινήτων.

• Συνεχής προσήλωση σε βελτιώσεις της λειτουργικής αποδοτικότητας με σκοπό την άμβλυνση των ανησυχιών για τις αυξημένες τιμές ενέργειας και το κόστος των υλικών.

Στον κλάδο αλουμινίου, ο τομέας έλασης αλουμινίου επέδειξε ισχυρές λειτουργικές επιδόσεις και αποδοτικότητα, αξιοποιώντας την πρόσθετη παραγωγική δυναμικότητα που προήλθε από την επένδυση στο 

τετραπλό θερμό έλαστρο αλουμινίου Tandem, ενώ παράλληλα διατήρησε την ανάπτυξή του σε στρατηγικούς τομείς και γεωγραφικές περιοχές. Η αύξηση του όγκου πωλήσεων του κλάδου αποτυπώνει τις ευνοϊκές 

συνθήκες της αγοράς κατά το πρώτο εξάμηνο του 2022, καθώς και τη συνεχή ανοδική τάση της ζήτησης για λύσεις ανακυκλώσιμων προϊόντων.

Ο κλάδος χαλκού συνέχισε να αναπτύσσεται, εστιάζοντας περισσότερο στην κερδοφορία παρά στους όγκους. Συνεχίστηκαν οι επενδύσεις για την ενίσχυση της αποδοτικότητας, του χαρτοφυλακίου προϊόντων και 

της κερδοφορίας. Το κεφάλαιο κίνησης ήταν ασυνήθιστα υψηλό, αλλά μόνο προσωρινά, ενώ προβλέπεται να επανέλθει σε φυσιολογικά επίπεδα έως το τέλος του έτους. Οι μακροπρόθεσμες προοπτικές για τα 

προϊόντα του κλάδου, ειδικά για όσα έχουν εφαρμογή στην ηλεκτροκίνηση, τις ανανεώσιμες πηγές ενέργειας, τον εξηλεκτρισμό και τη μεταφορά ενέργειας κ.λπ. παραμένουν θετικές. Χάρη στην αύξηση του όγκου 

πωλήσεων, σε συνδυασμό με την παραγωγική αποδοτικότητα και την ομαλή εκτέλεση πολύπλοκων καλωδιακών έργων, ο κλάδος καλωδίων μπόρεσε να διατηρήσει τη δυναμική που έχει αποκτήσει τα τελευταία 

χρόνια. Οι πωλήσεις προήλθαν από ένα ευρύ φάσμα καλωδίων και οδήγησαν σε ικανοποιητική αξιοποίηση όλων των γραμμών παραγωγής. Οι βελτιωμένες οικονομικές επιδόσεις συνδυάστηκαν με αρκετές 

αναθέσεις νέων έργων, οι οποίες διαμόρφωσαν ένα χαρτοφυλάκιο ανεκτέλεστων παραγγελιών ύψους περίπου 650 εκατ. ευρώ.

Στον κλάδο σωλήνων χάλυβα καταγράφηκε ανάκαμψη της ζήτησης λόγω γεωπολιτικών παραγόντων. Παρατηρήθηκε κατά συνέπεια επανέναρξη πολλών έργων που είχαν αναβληθεί, καθώς και σημαντική αύξηση 

του κύκλου εργασιών, παρότι το προϊοντικό μείγμα των παραγγελιών που εκτελέστηκαν επηρέασε αρνητικά την κερδοφορία του κλάδου. Το τρέχον χαρτοφυλάκιο ανεκτέλεστων παραγγελιών υπερβαίνει τα 450 

εκατ. ευρώ.

Ο κλάδος χάλυβα πέτυχε αύξηση του όγκου πωλήσεων, λόγω των συνεχιζόμενων εύρωστων επιδόσεων σε όλες τις βασικές αγορές και των αυξανόμενων πωλήσεων των πλατέων προϊόντων χαμηλής έντασης 

άνθρακα. Παράλληλα διατήρησε την κυρίαρχη θέση του στην αγορά της Ελλάδας, των Βαλκανίων και της Κύπρου. Τα παραπάνω επιτεύχθηκαν παρά το δύσκολο περιβάλλον στο οποίο δραστηριοποιούνται οι 

εταιρίες του κλάδου και το οποίο χαρακτηρίζεται από σημαντικές αυξήσεις του κόστους των υλικών και διαταραχές της εφοδιαστικής αλυσίδας.

Τέλος, στον κλάδο ακινήτων, η Noval Property ενίσχυσε το επενδυτικό της χαρτοφυλάκιο μέσω της απόκτησης 18 νέων περιουσιακών στοιχείων, στο πλαίσιο της αύξησης μετοχικού κεφαλαίου ύψους κατά 21,35 

εκατ. ευρώ μέσω της εισφοράς σε είδος ακινήτων και μετοχών δύο εταιριών ακινήτων.

Οικονομική ανασκόπηση

Ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών της Viohalco για το πρώτο εξάμηνο του 2022 ανήλθε σε 3.597 εκατ. ευρώ, αυξημένος κατά 45% έναντι του πρώτου εξαμήνου του 2021 (2.489 εκατ. ευρώ), αποτυπώνοντας την 

άνοδο της ζήτησης σε όλους τους κλάδους, την αύξηση του όγκου πωλήσεων και των τιμών μετάλλων, καθώς και τον αντίκτυπο του πληθωριστικού περιβάλλοντος.

Το ενοποιημένο αναπροσαρμοσμένο EBITDA διαμορφώθηκε σε 355 εκατ. ευρώ κατά το πρώτο εξάμηνο του 2022 (πρώτο εξάμηνο 2021: 196 εκατ. ευρώ).

Τα καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα διαμορφώθηκαν σε 49,7 εκατ. ευρώ κατά το πρώτο εξάμηνο του 2022 (πρώτο εξάμηνο 2021: 45,7 εκατ. ευρώ).

Τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρου εισοδήματος της Viohalco για την περίοδο ανήλθαν σε 293 εκατ. ευρώ έναντι κερδών 137 εκατ. ευρώ το πρώτο εξάμηνο του 2021, κυρίως λόγω της ισχυρής ανάπτυξης του 

κλάδου αλουμινίου, της σταθερής ανάπτυξης του κλάδου καλωδίων και των βελτιωμένων επιδόσεων του κλάδου χάλυβα.

Οι κεφαλαιουχικές δαπάνες για την περίοδο ανήλθαν σε 163 εκατ. ευρώ (πρώτο εξάμηνο 2021: 108 εκατ. ευρώ), κυρίως λόγω του επενδυτικού προγράμματος του κλάδου αλουμινίου που περιλαμβάνει το 

προηγμένο ψυχρό έλαστρο έξι ραούλων και την αυτοματοποιημένη γραμμή βαφής, τις επενδύσεις στο εργοστάσιο παραγωγής υποβρυχίων καλωδίων της Hellenic Cables στην Κόρινθο και τις επενδύσεις για τη 

βελτίωση υποδομών του κλάδου χάλυβα.

Το κεφάλαιο κίνησης αυξήθηκε κατά 67% ή 673 εκατ. ευρώ σε σχέση με την 31η Δεκεμβρίου 2021, κυρίως ως επακόλουθο της αύξησης των τιμών μετάλλων και της πίεσης στις εφοδιαστικές αλυσίδες λόγω του 

πολέμου στην Ουκρανία, παράλληλα με την οργανική ανάπτυξη των εταιριών.

Ο καθαρός δανεισμός των εταιριών της Viohalco αυξήθηκε σε 2.196 εκατ. ευρώ (31 Δεκεμβρίου 2021: 1.684 εκατ. ευρώ) πριν από την αναπροσαρμογή βάσει του ΔΠΧΑ 16, κυρίως λόγω της αύξησης του 

κεφαλαίου κίνησης. Μετά την αναπροσαρμογή βάσει του ΔΠΧΑ 16, ο καθαρός δανεισμός ανήλθε σε 2.175 εκατ. ευρώ (31 Δεκεμβρίου 2021: 1.664 εκατ. ευρώ).

• AS Company: Στα €535 χιλ. τα καθαρά κέρδη εξαμήνου- Αύξηση 62% στις πωλήσεις

Το Α΄ Εξάμηνο του 2022 οι πωλήσεις του Ομίλου της AS Company παρουσίασαν σημαντική αύξηση 61,97% έναντι της αντίστοιχης περιόδου του 2021, σύμφωνα με σχετική ανακοίνωση.

Η αύξηση των πωλήσεων οφείλεται κυρίως στην Εταιρία (εγχώρια αγορά).

Τα Κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων (EBIDTA) ανήλθαν σε €2,180 εκατομμύρια, έναντι €1,006 εκατομμύρια στην αντίστοιχη περίοδο του 2021 σημειώνοντας 

αύξηση 116,66%. Τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρων ανήλθαν σε €0,691 εκατ., έναντι €1,172 εκατ. στην αντίστοιχη περίοδο του 2021 σημειώνοντας μείωση 41,07%.

Τα ενοποιημένα κέρδη μετά από φόρους διαμορφώθηκαν σε €0,535 εκατ. έναντι €0,954 εκατ. στην αντίστοιχη περίοδο της προηγούμενης χρήσης παρουσιάζοντας μείωση 43,92% , που οφείλεται στη επίδραση 

της αρνητικής αποτίμησης των χρεογράφων.

Σημειώνεται ότι οι θυγατρικές του Ομίλου παρουσίασαν συνολικά βελτιωμένα μεγέθη σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο του 2021, τόσο ως προς τον συνολικό κύκλο εργασιών αύξηση 67,44%, όσο και ως προς 

τη συνολική κερδοφορία αύξηση 56,66%.

Στις 28.6.2022 η Εταιρία προέβη σε καταβολή μερίσματος μικτού ποσού 0,1105121049 ευρώ ανά μετοχή, σύμφωνα με την απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 02.06.2022.

Το ύψος των διαθεσίμων και βραχυπρόθεσμων επενδύσεων του Ομίλου ανήλθε σε €16,072 εκατ., πιστοποιώντας την υγιή χρηματοοικονομική θέση του Ομίλου.

Παρά τη δυσμενή συγκυρία, η Εταιρία συνέχισε απρόσκοπτα τη λειτουργία της, έχοντας θέσει ως πρώτη προτεραιότητα την πλήρη εξυπηρέτηση της προβλεπόμενης ζήτησης, με παράλληλη ενίσχυση της 

κερδοφορίας και θωράκιση της ρευστότητας του Ομίλου.

Επιπλέον, ο Όμιλος για το Β’ εξάμηνο του 2022 θα στοχεύσει στην περαιτέρω αύξηση του μεριδίου αγοράς στις τρεις χώρες που δραστηριοποιείται - Ελλάδα, Κύπρο και Ρουμανία -, με τη στρατηγική κυκλοφορία 

καινοτόμων προϊόντων στις κύριες κατηγορίες παιχνιδιού.

To EBITDA εκτιμάται ότι θα είναι σημαντικά αυξημένο έναντι της περσινής χρήσης ενώ το ύψος των Κερδών Προ Φόρων θα επηρεαστεί από την αποτίμηση των χρεογράφων στο κλείσιμο της χρήσης που με τις 

παρούσες συνθήκες είναι επισφαλής οποιαδήποτε πρόβλεψη
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:30 Γερμανία: Γερμανικός Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Sep) 48,3 49,1

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Σύνθετος PMI 49,0 49,6

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών 47,5 47,3

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών 50,0 50,9

21:00 ΗΠΑ: Ομιλία του Προέδρου της Fed, Powell



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
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