
Σημείωμα

Αυξημένα κέρδη κατέγραψε χθες ο ΓΔΧΑ προσεγγίζοντας εκ
νέου την περιοχή των 900 μονάδων, ενώ παρόμοια ήταν η
εικόνα και των Ευρωπαϊκών δεικτών. Αντιθέτως, οι
μετοχικοί δείκτες των ΗΠΑ κινήθηκαν χαμηλότερα με τον
S&P500 να καταγράφει την μεγαλύτερη υποχώρηση εδώ
και 5 εβδομάδες. Βασικός λόγος ήταν οι ανακοινώσεις για
υψηλότερο φόρο στα κεφαλαιακά κέρδη. Στο εσωτερικό, το
προσεχές σταδιακό άνοιγμα της αγοράς και οι τελευταίες
ανακοινώσεις για φοροελαφρύνσεις στηρίζουν το καλό
κλίμα, το οποίο ενδέχεται και να αποτυπωθεί στο ταμπλό
με άμεση επαναφορά σε νέα υψηλότερα επίπεδα. Ωστόσο,
κάτι τέτοιο απαιτεί την διατήρηση του υποστηρικτικού
κλίματος και στο διεθνές περιβάλλον. Βραχυπρόθεσμα,
εκτιμούμε ότι η ταλάντωση με επίκεντρο την περιοχή των
890-900 μονάδων συνεχίζει να είναι το πιθανότερο
σενάριο. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει τις αρχικές
εκτιμήσεις Απριλίου της PMI Markit για μεταποίηση και
υπηρεσίες σε Γερμανία, Ευρωζώνη και ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 893,8 +10,5% +2,09%

FTASE 25 FTASE 2.164,5 +11,9% +2,09%

FTSEM 40 FTSEM 1.305,6 +17,9% +2,31%

FTSEA 140 FTSEA 527,7 +11,4% +2,09%

MSCI WORLD MXWO 2.923,9 +8,7% -0,31%

MSCI EMERG MXEF 1.341,4 +3,9% +0,34%

SXXP 600 SXXP 439,6 +10,2% +0,68%

DAX DAX 15.320,5 +11,7% +0,82%

FTSE 100 UKX 6.938,2 +7,4% +0,62%

CAC 40 CAC 6.267,3 +12,9% +0,91%

PSI 20 PSI20 5.010,7 +2,3% +1,16%

IBEX 35 IBEX 8.656,8 +7,2% +1,61%

FTSEMIB FTSEMIB 24.398,4 +9,7% +0,98%

DOW JONES DJI 33.815,9 +10,5% -0,94%

NASDAQ CCMP 13.818,4 +7,2% -0,94%

S&P 500 SPX 4.135,0 +10,1% -0,92%

NIKKEI 225 NIKI 29.188,2 +6,4% +2,38%

SHENZ 300 SHSZN 5.089,2 -2,3% -0,19%

HANG SENG HSI 28.755,3 +5,6% +0,47%

EUR/USD 1,2015 -1,6% -0,17%

BRENT BRENT 65,40 +26,3% +0,12%

CRUDE OIL NYMEX 61,43 +26,6% +0,1%

GOLD GOLDS 1.783,94 -6,0% -0,55%

SILVER XAG 26,15 -1,0% -1,54%

Nat GAS NG1 2,75 +8,3% +2,12%

ALUMIN LMAHDY 2.363,75 +19,8% -0,12%

COPPER HG1 427,30 +21,4% -0,14%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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Traded Value
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Traded Value

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

ELLAKTOR SA 14,64% TERNA ENERGY SA -2,52%
ALPHA SERVICES A 6,59% PIRAEUS FINANCIA -1,68%

VIOHALCO SA 5,22% JUMBO SA -0,38%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της «BRIQ PROPERTIES Α.Ε.Ε.Α.Π.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσεως 2020, €0,06

ανά μετοχή.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Πειραιώς: Ολοκληρώνεται με σημαντική υπερκάλυψη η αύξηση κεφαλαίου
Ολοκληρώνεται σήμερα – με σημαντική υπερκάλυψη – η αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Πειραιώς Financial Holdings. Ήδη από χθες στο book building που πραγματοποιείται για στο
εξωτερικό γίνονται δεκτές μόνο προσφορές στο ανώτατο όριο της τιμής διάθεσης, δηλαδή στο 1,15 ευρώ. Εφόσον, όπως φαίνεται, κλείσει τελικά το βιβλίο προσφορών στην ανώτατη
τιμή (1,15 ευρώ), η τιμή διάθεσης της δημόσιας προσφοράς στην Ελλάδα θα οριστεί στην ίδια τιμή, όπως προβλέπουν οι όροι της αύξησης κεφαλαίου και το συνολικό ποσό της
αύξησης θα ανέλθει σε 1,38 δισ. ευρώ, στο ανώτατο όριο.
Σημειώνεται πως οι cornerstone investors της Πειραιώς έχουν συμφωνήσει να συμμετάσχουν στην ΑΜΚ. Συγκεκριμένα, το Paulson & Co. Inc του John Paulson (σήμερα κατέχει ποσοστό
4,61%) θα συμμετέχει στην αύξηση με 265 εκατ. ευρώ, το Helikon Investments Limited με 75 εκατ. ευρώ, ενώ στα 40 εκατ. ευρώ θα είναι η συμμετοχή του Αριστοτέλη Μυστακίδη
(σήμερα κατέχει 3,04% του μετοχικού κεφαλαίου). Αθροιστικά, οι Paulson, Μυστακίδης και Helikon δεσμεύονται να συμμετάσχουν με κεφάλαια 380 εκατ. ευρώ.
Όπως αναφέρεται στο ενημερωτικό δελτίο, μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας και εάν η τιμή διάθεσης ανέλθει στο ανώτατο εύρος (1,15 ευρώ), το Paulson & Co. Inc θα κατέχει
ποσοστό 18,62%, το Helikon Investments Limited 5,22% και ο Αριστοτέλης Μυστακίδης 2,90%. Όλοι οι cornerstore investors δεσμεύονται με lock-up περίοδο 90 ημερών. Αναφορικά με
το ποσοστό του ΤΧΣ, θα διατηρήσει πέριξ του 27% του μετοχικού κεφαλαίου της Πειραιώς μετά την ΑΜΚ. Στο διεθνές βιβλίο ιδιωτικής τοποθέτησης της Τράπεζας Πειραιώς, Joint Global
Coordinators είναι οι UBS και Goldman Sachs και ως joint bookrunners οι BNP Paribas, JP Morgan, Morgan Stanley, Ambrosia Capital, Axia, Euroxx και Πειραιώς Χρηματιστηριακή. Η
Πειραιώς εκδίδει έως 1.200.000.000 νέες μετοχές που διατίθενται με ιδιωτική τοποθέτηση στο εξωτερικό (καλύπτει το 85% της αύξησης) και δημόσια προσφορά στην Ελλάδα (το
υπόλοιπο 15%).
Το χρονοδιάγραμμα
Με βάση το χρονοδιάγραμμα, η δημόσια προσφορά στην Ελλάδα και το book building στο εξωτερικό ολοκληρώνονται ταυτόχρονα σήμερα Παρασκευή στις 16.00 ώρα Ελλάδος.
Θα ακολουθήσει η ανακοίνωση της Πειραιώς για την τελική τιμή διάθεσης και το αποτέλεσμα της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου. Στο διάστημα 26 – 27/4 θα πραγματοποιηθεί η
κατανομή των μετοχών και στις 7 Μαΐου θα ξεκινήσει η διαπραγμάτευση των νέων μετοχών στο Χρηματιστήριο. Η τράπεζα έχει αναφέρει ότι το ως άνω χρονοδιάγραμμα εξαρτάται από
αστάθμητους παράγοντες και ενδέχεται να μεταβληθεί.
Ανοικτές πωλήσεις
Εν τω μεταξύ, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς με επιστολή που έστειλε χθες προειδοποίησε σχετικά με τη διενέργεια ανοιχτών πωλήσεων που συνδέονται με επικείμενες εισαγωγές
μετοχών πως κατά τις αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου, το χρονοδιάγραμμα που προβλέπει το ενημερωτικό δελτίο για την εισαγωγή των νέων μετοχών είναι ενδεικτικό και όχι
δεσμευτικό και εξαρτάται από την τελική έγκριση της Διοικούσας Επιτροπής Χρηματιστηριακών Αγορών του ΧΑ.
Στην επιστολή αναφέρεται: Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, σχετικά με τη διενέργεια ανοιχτών πωλήσεων που συνδέονται με επικείμενες εισαγωγές μετοχών προερχόμενων από
πρωτογενή διάθεσή τους, επισημαίνει την ανάγκη τήρησης του δεσμευτικά και πανευρωπαϊκά ισχύοντος καθεστώτος που διέπει τις ανοικτές πωλήσεις, [Εκτελεστικός Κανονισμός (ΕΕ)
αριθ. 827/2012 της Επιτροπής της 29ης Ιουνίου 2012, που συμπληρώνει και εξειδικεύει τον Κανονισμό (ΕΕ) αριθ. 236/2012 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου για τις
ανοικτές πωλήσεις].
Επιπλέον, σημειώνεται ότι κατά τις αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου, το χρονοδιάγραμμα που προβλέπει το ενημερωτικό δελτίο για την εισαγωγή των νέων μετοχών είναι ενδεικτικό και
όχι δεσμευτικό και εξαρτάται από την τελική έγκριση της Διοικούσας Επιτροπής Χρηματιστηριακών Αγορών του ΧΑ.
Αυτό έχει σαν αποτέλεσμα ότι μέχρι και το πέρας της συνεδρίασης της Διοικούσας Επιτροπής για την έγκριση εισαγωγής των μετοχών προς διαπραγμάτευση κατά την οποία και
ορίζεται η ημερομηνία της διαπραγμάτευσης των μετοχών δεν μπορεί να υπάρξει διασφάλιση του επενδυτή ότι οι μετοχές που θα προέλθουν από οριστική κατανομή των δικαιωμάτων
εγγραφής θα είναι διαθέσιμες για τυχόν διακανονισμό ανοικτής πώλησης που πραγματοποίησε πριν από τη συνεδρίαση της Διοικούσας Επιτροπής του ΧΑ.
Συνεπώς, ανοικτές πωλήσεις όπου ο διακανονισμός δεν διασφαλίζεται, δηλαδή στην περίπτωση των αυξήσεων όταν δεν είναι επιβεβαιωμένο ότι οι εν λόγω μετοχές θα είναι
διαθέσιμες, απαγορεύονται και τυχόν παραβίαση του Κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 236/2012επιφέρει τις κυρώσεις που προβλέπονται σε αυτόν. Newmoney.gr

• Ελλάκτωρ: Η έγκριση της ΑΜΚ και το επόμενο μεγάλο βήμα
Η χθεσινή έγκριση της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου ύψους 120,5 εκατ. ευρώ από το σύνολο των μετόχων του Ομίλου - πλην της Greenhill των εφοπλιστών Καυμενάκη και
Μπάκου και της Pemanoaro του Σ. Καλλιτσάντση - αποτελεί ορόσημο για το επιχειρησιακό μέλλον της Ελλάκτωρ.
Θεσμικοί - εγχώριοι και ξένοι, - ιδιώτες και τράπεζες στήριξαν την αύξηση κεφαλαίου του Ομίλου, μεταξύ αυτών ο εφοπλιστής Δ. Διαμαντίδης με ποσοστό περί το 4,9% αλλά και ο
ΕΦΚΑ.
Η απόφαση αυτή, εκτός του γεγονότος ότι αποδεικνύει την πλήρη στήριξη των μετόχων στη νέα διοίκηση, ανοίγει ένα νέο σημαντικό κεφάλαιο για την Ελλάκτωρ, επιλύοντας τα
προβλήματα ρευστότητας του κλάδου της κατασκευής, θέτοντας τον σε τροχιά ανάπτυξης.
Σύμφωνα με πηγές προσκείμενες στην διοίκηση του Ελλάκτωρα, "η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου ανοίγει αρχικά το δρόμο για την άμεση, ενδιάμεση χρηματοδότηση ύψους 50
εκατ. με τη μορφή ομολογιακού δανείου.
Φέρνει όμως και πιο κοντά στην υλοποίηση βασικές προτεραιότητες του Ομίλου για το 2021 όπως είναι η αποκατάσταση της σταθερότητας και της ανταγωνιστικότητας του κλάδου της
κατασκευής, η επιτάχυνση και η ενίσχυση του σχεδίου αναδιάρθρωσης του Ομίλου και η στρατηγική συμμετοχή του στα έργα των υποδομών και της ενέργειας που εκτιμάται να
προσελκύσουν το μεγαλύτερο μέρος των Ευρωπαϊκών κονδυλίων".
Η μάχη που δόθηκε σύμφωνα με πληροφορίες το τελευταίο δίμηνο ήταν σκληρή αφού η διαμάχη που επικρατούσε μεταξύ των δύο μετόχων του Ομίλου της Reggeborg αλλά και της
Greenhill, είχε αφήσει βαρύ το αποτύπωμα του στις σχέσεις του κατασκευαστικού Ομίλου με τράπεζες, προμηθευτές αλλά και τους εργαζόμενους.
Δόθηκε σκληρός αγώνας, σύμφωνα με στελέχη του Ομίλου, για να πειστούν όλες οι παραπάνω πλευρές ότι δεν υπάρχει θέμα διάλυσης της Ελλάκτωρ και ότι οι υποχρεώσεις τους θα
εξοφληθούν.
Πλέον με τα κεφάλαια που θα εισρεύσουν από την αύξηση αλλά και την πλήρη στήριξη των μετόχων, ο Όμιλος Ελλάκτωρ καλείται να κάνει το επόμενο μεγάλο βήμα, που είναι η
ανάκαμψη του στον κατασκευαστικό κλάδο, σε μία εποχή που μεγάλα έργα έχουν προγραμματιστεί να γίνουν στην χώρα μας μέσα στα επόμενα χρόνια.
Αυτό άλλωστε αναφέρουν στελέχη του Ομίλου, τονίζοντας ότι "η χθεσινή επιτυχημένη συνέλευση καταδεικνύει την πίστη των μετόχων στο όραμα του Ομίλου για μία νέα, ισχυρή
αναπτυξιακή πορεία.”
Να σημειωθεί ότι η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Ελλάκτωρ θα πραγματοποιηθεί με την έκδοση 133,9 εκατ νέων μετοχών με δικαίωμα προτίμησης υπέρ των υφιστάμενων
μετόχων, με τιμή διάθεσης 90 λεπτά ανά μετοχή και αναλογία 1,25 νέες μετοχές για κάθε 2 παλαιές.
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την αύξηση θα διατεθούν ως εξής: 20,5 εκατ. θα χρησιμοποιηθούν από την Ελλάκτωρ για τη χρηματοδότηση και επιτάχυνση των επενδύσεων
στους τομείς της ενέργειας και ποσό περίπου 100 εκατ. για τη συμμετοχή της εταιρείας στην αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής της, Άκτωρ, εντός τριών μηνών από την
ολοκλήρωση της αύξησης.
Το σύνολο των κεφαλαίων που θα αντλήσει η Άκτωρ θα διατεθεί με στόχο να καλύψει υποχρεώσεις από δραστηριότητες του εξωτερικού, κυρίως αυτές που σχετίζονται με την
κατασκευή φωτοβολταϊκών εγκαταστάσεων, αλλά και τις υποχρεώσεις της στην ελληνική αγορά, 45 εκατ. και 55 εκατ. αντίστοιχα. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (Mar) 1,5% 2,1%

10:30 Γερμανία: Γερμανικός Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Apr) 65,8 66,6

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Σύνθετος PMI 56,4

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών 58,9

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών 56,3

17:00 ΗΠΑ: Πωλήσεις Νέων Κατοικιών (Mar) 886Κ 775Κ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
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