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Σχόλιο Αγοράς

Αυξημένα κέρδη είδαν χθες οι βασικοί διεθνείς μετοχικοί δείκτες 
με πρωταγωνιστή, φυσιολογικά, τον τεχνολογικό δείκτη Nasdaq.
Στο εσωτερικό, ο ΓΔΧΑ δεν κράτησε τα ημερήσια κέρδη του, ενώ ο 
ΟΤΕ υποχώρησε σημαντικά και κατά την εκτίμησή μας, 
αδικαιολογήτως, καθώς βρίσκουμε το προφίλ ρίσκου / απόδοσης 
του τίτλου από τα ελκυστικότερα στο Universe της εταιρείας μας, 
στην παρούσα συγκυρία. Για σήμερα, η ατζέντα περιορίζεται στον 
δείκτη επιχειρηματικού κλίματος IFO Φεβρουαρίου στη Γερμανία, 
ενώ αξίζει να αναφέρουμε ότι το ΑΕΠ Δ΄ τριμήνου της εν λόγω 
χώρας, το οποίο ανακοινώθηκε πριν από λίγο, ήταν πάνω στις 
προβλέψεις.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,419.3 +9.8% -0.07%

FTASE 25 FTASE 3,447.2 +10.4% -0.08%

FTSEM 40 FTSEM 2,412.7 +7.2% +0.25%

FTSEA 140 FTSEA 822.8 +10.2% -0.08%

MSCI WORLD MXWO 3,329.9 +5.1% +1.76%

MSCI EMERG MXEF 1,029.4 +0.6% +0.86%

SXXP 600 SXXP 495.1 +3.4% +0.82%

DAX DAX 17,370.5 +3.7% +1.47%

FTSE 100 UKX 7,684.5 -0.6% +0.29%

CAC 40 CAC 7,911.6 +4.9% +1.27%

PSI 20 PSI20 6,199.6 -3.1% -0.81%

IBEX 35 IBEX 10,138.9 +0.4% +0.31%

FTSEMIB FTSEMIB 32,356.3 +6.6% +1.06%

DOW JONES DJI 39,069.1 +3.7% +1.18%

NASDAQ CCMP 16,041.6 +6.9% +2.96%

S&P 500 SPX 5,087.0 +6.7% +2.11%

NIKKEI 225 NIKI 39,098.7 +16.8% +2.19%

SHENZ 300 SHSZN 3,486.7 +1.6% +0.86%

HANG SENG HSI 16,743.0 -1.8% +1.45%

EUR/USD 1.0823 -2.0% +0.04%

BRENT BRENT 83.67 +8.6% +0.77%

CRUDE OIL NYMEX 78.61 +9.7% +0.9%

GOLD GOLDS 2,024.39 -1.9% -0.08%

SILVER XAG 22.75 -4.4% -0.59%

Nat GAS NG1 1.73 -31.1% -2.3%

ALUMIN LMAHDY 2,154.74 -8.1% -1.05%

COPPER HG1 389.70 +0.2% +0.6%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

SARANTIS 3.19% HELLENIC TELECOM -2.66%
HELLENIQ ENERGY 2.37% JUMBO SA -1.29%
TITAN CEMENT INT 1.36% TERNA ENERGY SA -0.98%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Friday, February 23, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 23/02/2024.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Μιχ. Τσαμάζ (ΟΤΕ): "Ο ΟΤΕ ηγείται της αγοράς, δεν αντιγράφει τους ανταγωνιστές"
Παρότι διαχρονικά ο επικεφαλής του ομίλου ΟΤΕ, Μιχάλης Τσαμάζ, δεν σχολιάζει τις εξελίξεις, που σχετίζονται άμεσα με τους ανταγωνιστές (μια στάση 
που διέπει τον όμιλο συνολικά), τα ερωτήματα, ωστόσο, περί ανταγωνισμού δεν έλειψαν και αυτή τη φορά κατά τη χθεσινή ενημέρωση των θεσμικών 
αναλυτών για τα αποτελέσματα της χρήσης του 2023.
Το πρώτο, όπως ήταν αναμενόμενο, αφορούσε στο θέμα των τελευταίων ημερών και πιο συγκεκριμένα στο πώς βλέπει το ενδεχόμενο μιας εκ νέου 
πώλησης της Nova και κατ’ επέκταση την έλευση ενός νέου επενδυτή από την πιθανή αποχώρηση της BC Partners και του ομίλου United.
"Δεν μπορώ να εκφέρω άποψη πάνω σε εικασίες για το τι θα γίνει πιθανώς στην αγορά", επεσήμανε. 
Εξετάζοντας, όπως είπε, κάποιος την πορεία του ομίλου ΟΤΕ, τα τελευταία 14 χρόνια, η εισηγμένη κλήθηκε να αντιμετωπίσει μια σειρά από σημαντικές 
προκλήσεις, από την οικονομική κρίση μέχρι τον πόλεμο τιμών, και έχει επανειλημμένα αποδείξει ότι όχι απλά είναι ικανή να ξεπεράσει οποιοδήποτε 
εμπόδιο αλλά να αυξήσει σημαντικά τη διαφορά, που τη χωρίζει με τους υπόλοιπους παρόχους.
"Ο όμιλος ΟΤΕ είναι και θα συνεχίσει να είναι και στο μέλλον επαρκώς θωρακισμένος στο να αντιμετωπίσει οποιαδήποτε αλλαγή και οποιοδήποτε 
ανταγωνιστή έρθει στην αγορά τηλεπικοινωνιών". 
Με τον αέρα της κορυφής, ο όμιλος ΟΤΕ, επιλέγει να χαράσσει τη δική του στρατηγική, η οποία, άλλωστε, του έχει βγει και με το παραπάνω. 
Ο πόλεμος τιμών 
Στο ίδιο μήκος κύματος κινήθηκε η απάντηση του κ. Τσαμάζ και στο δεύτερο ερώτημα σχετικά με το εάν θα αντιδράσει ο ΟΤΕ απέναντι στις επιθετικές 
εμπορικές πολιτικές των ανταγωνιστών. "Παρακολουθούμε τις κινήσεις του ανταγωνισμού, αλλά δεν τον αντιγράφουμε", απάντησε και πρόσθεσε ότι ως 
εταιρεία, η οποία ηγείται της αγοράς, έχει τη δική της στρατηγική τιμών.
Σύμφωνα με τον επικεφαλής της εισηγμένης, το 2023 ξεκίνησε δύσκολα για την αγορά λόγω ενός αυξανόμενου πολέμου τιμών από ανταγωνιστικό 
πάροχο, ωστόσο, όπως αντικατοπτρίζουν τα εξαιρετικά αποτελέσματα της περσινής χρήσης, η έκβαση για την εισηγμένη υπήρξε θετική. 
Η μερισματική πολιτική 
Σε ό,τι αφορά τη μερισματική πολιτική, η οποία για τη χρήση του 2023 ανήλθε σε 450 εκατ. ευρώ, αυξημένη κατά 23%, εξήγησε ότι τις προηγούμενες 
χρονιές εξαιτίας της αύξησης των επενδύσεων στις υποδομές οπτικής ίνας μέχρι το σπίτι (Fiber to the Home-FTTH), παρατηρήθηκε μια συμπίεση ως προς 
το ύψος της επιστροφής κεφαλαίου. "Από τη χρήση, όμως, του 2023, η πολιτική άλλαξε και είμαστε αισιόδοξοι ότι το μέρισμα θα παραμείνει αυξημένο 
μέσα στα επόμενο χρόνια". 
Σχετικά με τη διαδικασία, που έχει ξεκινήσει για την πώληση της δραστηριότητας στη Ρουμανία και πιο συγκεκριμένα της θυγατρικής, Telekom Romania 
Mobile, συνεχίζονται οι διαπραγματεύσεις με τον κ. Τσαμάζ να σημειώνει ότι "όπως αναφέραμε στην ενημέρωσή τον περασμένο Νοέμβριο, βρισκόμαστε 
σε συζητήσεις με ενδιαφερόμενο επενδυτή, οι οποίες βρίσκονται μέχρι σήμερα σε εξέλιξη και όταν υπάρξει κάποιο χειροπιαστό αποτέλεσμα, θα το 
ανακοινώσουμε".
Τέλος, σε ό,τι αφορά το ύψος των επενδύσεων για το 2024, αναμένεται να κινηθεί στο ίδιο επίπεδο με πέρυσι, ήτοι μεταξύ 610 εκατ. και 620 εκατ. ευρώ 
καθώς η εταιρεία συνεχίζει την ανάπτυξη των υποδομών FTTH. Capital.gr

• Mytilineos: Νέα μεγάλη βιομηχανική μονάδα στον νομό Μαγνησίας
Στη δημιουργία νέας μονάδας παραγωγής προηγμένων μεταλλικών κατασκευών προχωρά η MYTILINEOS Energy & Metals με στόχο τη διεύρυνση της 
γκάμας των παραγόμενων προϊόντων και την εκμετάλλευση όλων των πιθανών συνεργειών με την υπάρχουσα μονάδας στη Ν. Ιωνία του Βόλου, όπως 
ανακοίνωσε σήμερα η εισηγμένη. 
Και η δεύτερη μονάδα, όπως και η πρώτη υπάγονται στον κλάδο Μετάλλων της MYTILINEOS.
Η νέα μονάδα θα κατασκευαστεί σε οικόπεδο της εταιρείας που αγοράστηκε πρόσφατα για αυτό το σκοπό στην Α’ ΒΙΠΕ Βόλου.
Όπως αναφέρει η εταιρεία σε σχετική ανακοίνωση, η περιοχή αυτή επιλέχθηκε, καθώς ήδη διαθέτει εξαιρετικές υποδομές, σιδηροδρομική σύνδεση με το 
λιμάνι και καλύπτεται πλήρως από δίκτυο φυσικού αερίου. Οι κτιριακές εγκαταστάσεις που βρίσκονται στο νέο οικόπεδο καλύπτουν έκταση 10 
στρεμμάτων και τέσσερις αίθουσες παραγωγής, ενώ το πλάνο αφορά στην κατασκευή δύο επιπλέον χώρων/αιθουσών παραγωγής που αναμένεται να 
καλύψουν οκτώ στρέμματα με ανυψωτική ικανότητα 20 τόνων. Επιπλέον, η περιοχή των νέων εγκαταστάσεων, απέχει περί τα 4 χλμ. από την Νέα Ιωνία 
Βόλου και το υφιστάμενο εργοστάσιο, γεγονός που θα επιτρέψει τη δημιουργία σημαντικών συνεργειών στη λειτουργία των δύο μονάδων.
Για το νέο εργοστάσιο προβλέπεται η προμήθεια μηχανολογικού εξοπλισμού τελευταίας τεχνολογίας και απολύτως συμβατού με τις μηχανολογικές 
εγκαταστάσεις του εργοστασίου της Ν. Ιωνίας, για τη διασφάλιση του ίδιου ποιοτικού αποτελέσματος που διακρίνει όλες τις παραγωγικές δραστηριότητες 
της MYTILINEOS και ιδιαίτερα την υπάρχουσα μονάδα στη Νέα Ιωνία.
Υπενθυμίζεται ότι το εργοστάσιο αυτό, με το Brand Name METKA-Βόλου, ιδρύθηκε το 1963, με σκοπό την παραγωγή ελαφρών μεταλλικών κατασκευών. 
Στην πορεία ανέπτυξε μεγάλη εξειδίκευση σε ιδιαίτερα απαιτητικές μεταλλικές εφαρμογές και σε βαριές ή/και σύνθετες μεταλλικές κατασκευές με υψηλά 
ποιοτικά δεδομένα, έχοντας πλέον εδώ και 2 δεκαετίες αποκλειστικά εξαγωγικό προσανατολισμό για το 100% της παράγωγής του.
Το κόστος της επένδυσης έχει προϋπολογιστεί στα €60 εκατ., η δε παραγωγή αναμένεται να ξεκινήσει το 2ο εξάμηνο του 2026.
Δεδομένης της επέκτασης της δραστηριότητας της Εταιρείας στην περιοχή του Βόλου, θα προκύψουν νέες θέσεις εργασίας, οι οποίες αναμένεται να 
καλυφθούν από την τοπική κοινωνία. Συγκεκριμένα, με την εν λόγω επένδυση θα απαιτηθούν συνολικά περίπου 250 νέοι εργαζόμενοι. Το σύνολο των 
εργαζομένων και για τις δύο μονάδες του Βόλου αναμένεται να ανέλθει συνολικά στους 600. Capital.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Γερμανία: Γερμανικό ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q4) -0,3% -0,1%



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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