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Σχόλιο Αγοράς

Ανθεκτικός εμφανίστηκε χθες ο ΓΔΧΑ σε ευθυγράμμιση και με την 
υπόλοιπη Ευρώπη, ενώ  οι ΗΠΑ ανέκαμψαν μετά και από τις 
επιθυμητές για την εποχή ανακοινώσεις των μακροοικονομικών 
μεγεθών.  Για σήμερα,  η αγορά τόσο εντός όσο και εκτός χώρας, 
θα κληθεί να πάρει θέση για το 4ήμερο καθώς ενδιαφέρον 
παρουσιάζουν και τα σημερινά μάκρο, κυρίως στις ΗΠΑ. 
Συγκεκριμένα, αυτά περιλαμβάνουν μεταξύ άλλων προσωπικό 
εισόδημα, κατανάλωση και αποπληθωριστή (PCE deflator) 
Νοεμβρίου, αλλά και παραγγελίες διαρκών καταναλωτικών 
μεγεθών. Για τον ΓΔΧΑ, πιθανολογούμε ότι το έτος θα κλείσει 
πλησίον της περιοχής των 1300 μονάδων. 
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,298.6 +39.7% -0.25%

FTASE 25 FTASE 3,137.3 +39.3% -0.50%

FTSEM 40 FTSEM 2,236.0 +58.4% -0.10%

FTSEA 140 FTSEA 749.7 +39.0% -0.48%

MSCI WORLD MXWO 3,145.1 +20.8% +0.75%

MSCI EMERG MXEF 998.3 +4.4% +0.09%

SXXP 600 SXXP 476.9 +12.3% -0.21%

DAX DAX 16,687.4 +19.8% -0.27%

FTSE 100 UKX 7,694.7 +3.3% -0.27%

CAC 40 CAC 7,571.4 +17.0% -0.16%

PSI 20 PSI20 6,388.5 +11.6% +0.69%

IBEX 35 IBEX 10,104.3 +22.8% +0.03%

FTSEMIB FTSEMIB 30,274.3 +27.7% -0.29%

DOW JONES DJI 37,404.4 +12.8% +0.87%

NASDAQ CCMP 14,963.9 +43.0% +1.26%

S&P 500 SPX 4,746.8 +23.6% +1.03%

NIKKEI 225 NIKI 33,140.5 +27.0% -1.59%

SHENZ 300 SHSZN 3,330.9 -14.0% +1.01%

HANG SENG HSI 16,621.1 -16.0% +0.04%

EUR/USD 1.1011 +2.9% +0.63%

BRENT BRENT 79.39 -7.6% -0.39%

CRUDE OIL NYMEX 73.89 -7.9% -0.4%

GOLD GOLDS 2,045.95 +12.2% +0.72%

SILVER XAG 24.41 +1.9% +1.07%

Nat GAS NG1 2.57 -42.5% +5.1%

ALUMIN LMAHDY 2,197.50 -6.5% +0.51%

COPPER HG1 390.85 +2.6% +0.2%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

SARANTIS 3.33% ALPHA SERVICES A -1.68%
EYDAP WATER 2.19% PIRAEUS FINANCIA -1.59%

AUTOHELLAS SA 2.05% PUBLIC POWER COR -1.58%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Friday, December 22, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 22/12/2023.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Τράπεζες: Γυρίζει η κλεψύδρα για τη διανομή μερίσματος – Τα «ραντεβού» με τον επόπτη
Το τυπικό «οκ» από τον SSM μέσα στο β’ τρίμηνο του 2024 αναμένουν οι τράπεζες για να προχωρήσουν με τη διανομή μερίσματος προς τους μετόχους τους από τα 
κέρδη της φετινής χρήσης, επιστρέφοντας έτσι, σε συνθήκες κανονικότητας, μετά από σχεδόν μία 15ετία.
Σύμφωνα με αρμόδιες πηγές, ανεπισήμως ο επόπτης, μετά και τα πρόσφατα stress tests, αλλά και τη διαδικασία SREP, που επιβεβαίωσαν τη δυναμική των ελληνικών 
τραπεζών, έχει ήδη δώσει το «πράσινο φως». «Ως, όμως, γνήσιος… γραφειοκράτης θα αναμένει αφενός, τη δημοσίευση των ετήσιων αποτελεσμάτων για να 
γνωστοποιήσει την απόφασή του, προκειμένου εν συνεχεία, να ακολουθήσουν οι σχετικές ανακοινώσεις στις επικείμενες γενικές συνελεύσεις των τραπεζών», 
σχολιάζουν χαρακτηριστικά, υπενθυμίζοντας πως το 2023 αποδείχθηκε μία εξαιρετικά κερδοφόρος χρήση, τόσο για τις ελληνικές, όσο και συνολικά για τις ευρωπαϊκές 
τράπεζες, τα έσοδα των οποίων ενισχύθηκαν σημαντικά από τις αυξήσεις των επιτοκίων. Στο πλαίσιο αυτό, όπως αποκάλυψε ο πρόεδρος του Εποπτικού Συμβουλίου 
της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ), κ. Αντρέα Ενρία, σχεδιάζονται διανομές μερισμάτων, αξίας 70 δισ. ευρώ!
Προς αυτή την κατεύθυνση, μόλις χθες, Πέμπτη, η Eurobank προχώρησε στη διανομή προαιρετικών αποθεματικών, συνολικού ποσού 410 εκατ. ευρώ, στο μοναδικό 
μέτοχό της, την Eurobank Holdings, προκειμένου να προετοιμάσει το έδαφος για την ανταμοιβή των μετόχων της. Όπως εξηγούν πηγές της τράπεζας, η κίνηση αυτή 
κρίθηκε επιβεβλημένη, δεδομένου ότι η Eurobank Holdings δεν διαθέτει η ίδια κεφάλαια. Από το ποσό αυτό, περί τα 300 εκατ. ευρώ θα κατευθυνθούν για το μέρισμα 
(ποσοστό έως 30%), ενώ τα υπόλοιπα θα αξιοποιηθούν για να καλύψουν λειτουργικά και άλλα έξοδα. Υπενθυμίζεται πως, όπως είχε δηλώσει ο διευθύνων σύμβουλος 
της τράπεζας, κ. Φωκίων Καραβίας, «η ανταμοιβή των μετόχων αποτελεί προτεραιότητά μας. Την ολοκλήρωση της επαναγοράς μετοχών 1,4% από το Ταμείο 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) εφέτος θα ακολουθήσει η διανομή μερίσματος σε μετρητά το επόμενο έτος από τα οικονομικά αποτελέσματα του 2023».
Μέρισμα της τάξεως του 25% σχεδιάζει για το 2024 και η Εθνική Τράπεζα, η διοίκηση της οποίας έχει καταστήσει σαφές πως η επιβράβευση των μετόχων της είναι για 
εκείνη πρώτη προτεραιότητα. «Το πλεόνασμα κεφαλαίου (σ.σ. 7,4 δισ. ευρώ) προσφέρει στην τράπεζα σημαντική στρατηγική ευελιξία», ανέφερε χαρακτηριστικά ο 
διευθύνων σύμβουλος της ΕΤΕ, κ. Παύλος Μυλωνάς, αφήνοντας ανοιχτό και το ενδεχόμενο του buy back. Σε κάθε περίπτωση, σύμφωνα με πηγές, η επίσημη απόφαση 
του SSM αναμένεται πριν από τη γενική συνέλευση των μετόχων της τράπεζας τον ερχόμενο Ιούλιο.
Η διανομή μερίσματος είναι ο μεγάλος στόχος της διοίκησης της Alpha Bank, η οποία έχει ήδη συμφωνήσει με τον επόπτη για το ύψος της επιβράβευσης. «Βάσει των 
δεικτών και των οικονομικών αποτελεσμάτων έχει καλλιεργηθεί η πεποίθηση πως η Alpha Bank θα επιστρέψει σε αυτό το καθεστώς μετά από σχεδόν 16 χρόνια. Από το 
1949 μέχρι το 2008, άλλωστε, οπότε και οι τράπεζες έλαβαν κρατική βοήθεια, ήταν η μοναδική εισηγμένη που έδινε κάθε χρόνο μέρισμα στους μετόχους της», 
υπογράμμισε χαρακτηριστικά ο διευθύνων σύμβουλος της τράπεζας, κ. Βασίλης Ψάλτης, για να προσθέσει: «Έχουμε συμφωνήσει για διανομή 20% και ήδη το έχουμε 
υπολογίσει στα αποτελέσματα μας. Θα περιμένουμε, όπως και οι άλλες τράπεζες, το τυπικό ‘ok’ τον Απρίλιο».
Ένα συμβολικό μέρισμα της τάξεως του 10% που, όμως, θα αυξηθεί τα επόμενα χρόνια, δρομολογεί από την πλευρά της, η Τράπεζα Πειραιώς.
Όπως ανέφερε σχετικά ο διευθύνων σύμβουλος της τράπεζας, κ. Χρήστος Μεγάλου, «η απόφαση που ελήφθη από το διοικητικό συμβούλιο αφορά σε διανομή 
μερίσματος 10% – περίπου 80 εκατ. ευρώ – και εξαρτάται αφενός, από την έγκριση των εποπτικών αρχών, αλλά και την επίτευξη των στόχων που έχουμε θέσει. Το 
ποσοστό αυτό θα αυξηθεί σε 15% το 2024 και 25% το 2025». Υπενθυμίζεται πως το 2024 η Τράπεζα Πειραιώς οδηγείται στην πλήρη ιδιωτικοποίησή της, καθώς 
πιθανότατα αρχές του ερχόμενου Απριλίου θα διατεθεί προς πώληση – μέρος ή ολόκληρο – από το 27% που κατέχει το ΤΧΣ.
Στο ίδιο μήκος κύματος κινείται και η Optima Bank, με την τράπεζα να σχεδιάζει τη διανομή μερίσματος τουλάχιστον 30% από τα κέρδη του 2023. Σύμφωνα με τον 
διευθύνοντα σύμβουλο, κ. Δημήτρη Κυπαρίσση, η Optima Bank δεν προτίθεται να δώσει προμέρισμα, με τις όποιες αποφάσεις να λαμβάνονται τον Ιούνιο του 2024.
Newmoney.gr

• ΒΟΑΚ: Γρίφος το άνοιγμα των οικονομικών προσφορών – Σφήνα των μικρότερων κατασκευαστικών σε έργα άνω των €500 εκατ.
Με αισθητή την παρουσία των τεχνικών εταιρειών 6ης τάξης αλλά και με ισχυρό το ενδιαφέρον και των μεγαλύτερων εταιρειών του κλάδου πέφτει η αυλαία των 
μεγάλων έργων για το 2023.
Χθες η επικαιρότητα γύρω από τους διαγωνισμούς υπήρξε καταιγιστική καθώς η ΑΒΑΞ με έκπτωση 17,5% κηρύχθηκε προσωρινός μειοδότης για το Ιωάννινα Κακαβιά, 
αρχικού προϋπολογισμού 310 εκ. ενώ. Για το έργο υπάρχει προαίρεση για κατασκευαστικό αντικείμενο επιπλέον 76 εκατ. ευρώ, για το τμήμα Καλπάκι-Κακαβιά και τις 
συνδέσεις με το αεροδρόμιο και την ΒΙΠΕ Ιωαννίνων, ανεβάζοντας την δαπάνη στα 386 εκατ. ευρώ.
Ένα εξάμηνο μετά την κατάθεση των προσφορών άνοιξαν χθες οι τεχνικοί φάκελοι για τον ΒΟΑΚ ύψους 2 δισ. με άγνωστη προς το παρόν την ημερομηνία για το 
άνοιγμα των οικονομικών προσφορών. Για τον διαγωνισμό υπάρχει έντονο παρασκήνιο ενώ το έργο  συγκεντρώνει την προσοχή του ίδιου του Πρωθυπουργού που 
επιδιώκει να τελειώσει το σήριαλ των καθυστερήσεων και να αναδειχτεί το συντομότερο δυνατό ο ανάδοχος καθώς υπάρχει μεγάλος κίνδυνος απώλειας των πόρων 
του Ταμείου Ανάκαμψης.
Το υπουργείο Υποδομών  προχώρησε χθες άλλο έναν διαγωνισμό αξίας 200 εκατ. ευρώ. Πρόκειται για το Μακρακώμη-Τυμφρηστός του οδικού άξονα Λαμία –
Καρπενήσι, στον οποίο κατέβηκαν έξι υποψήφιοι ενώ ο ΟΣΕ προχώρησε στην υπογραφή της σύμβασης με την ΜΕΤΚΑ για την επέκταση του προαστιακού 
σιδηροδρόμου στη Δυτική Αττική στο πλαίσιο της αναβάθμισης των σιδηροδρομικών υποδομών της χώρας. Το συνολικό κόστος του έργου ανέρχεται σε 95.7 εκ. ευρώ 
με εκτίμηση αναθεώρησης 5,3 εκ. ευρώ.
Ο καταιγισμός από έργα έρχεται σε μια περίοδο γκρίνιας στην αγορά των κατασκευών και αργής ωρίμανσης των έργων, η οποία δημιουργεί μεγάλες καθυστερήσεις 
στην πρόοδο των έργων υποδομής. Οι εργολαβίες έχουν εκτινάξει το ανεκτέλεστο των τεσσάρων μεγάλων τεχνικών ομίλων που συγκεντρώνουν έργα άνω των 15 δις. 
ευρώ αλλά με μεγάλες αβεβαιότητες τόσο σε επίπεδο εργατικού δυναμικού όσο και σε επίπεδο χρηματοδότησης.
Οι δύο χθεσινοί διαγωνισμοί του υπουργείου Υποδομών δείχνουν όμως ότι μερίδιο της μεγάλης πίτας κάνουν προσπάθεια να αποσπάσουν και οι μικρότεροι παίκτες 
της αγοράς μέσα από συνασπισμό δυνάμεων.  
Για παράδειγμα για το Ιωάννινα –Κακαβιά και το Μακρακώμη-Τυμφρηστός, οι εταιρείες της 6ης τάξης έδωσαν μάχη τους προηγούμενους μήνες για να μπουν στους 
διαγωνισμούς πετυχαίνοντας την ακύρωση και στην συνέχεια την επαναπροκήρυξη των δύο έργων.
Χθες για το Ιωάννινα Κακαβιά υποβλήθηκαν πέντε προσφορές. Από την ΤΕΡΝΑ, η οποία πρόσφερε έκπτωση 16,5%, το σχήμα  Δομική Κρήτης –ΕΚΤΕΡ-ΕΡΕΤΒΟ-ΤΕΝΑ με 
16,50%., την κοινοπραξία ΙΝΤΡΑΚΑΤ-ΜΕΤΚΑ με 11,08% και το έτερο σχήμα των ΟΔΟΣ-ΙΝΤΕΡΚΑΤ-ΕΡΓΟΔΟΜΙΚΗ ΒΟΙΩΤΙΑΣ-ΕΡΓΟΚΑΤ με 10,31%.
Με παρόμοια σύνθεση προσήλθαν οι τεχνικές εταιρείες και για το Μακρακώμη-Τυμφρηστός, όπου υποβλήθηκαν έξι προσφορές από τις εταιρείες ΑΒΑΞ, Τέρνα,  
ΜΕΤΚΑ-ΑΚΤΩΡ, Τεκάλ Trace-ΕΛΙΚΑ και Δoμική Κρήτης -ΕΚΤΕΡ-ΤΕΝΑ-ΕΡΕΤΒΟ, Μεσόγειος -ΟΔΟΣ-ΙΝΤΕΡΚΑΤ-Εργοδομική Βοιωτίας.
Για το έργο Μακρακώμη-Τυμφρηστός χθες υπήρξε η εκδήλωση ενδιαφέροντος και αναμένεται η επόμενη φάση του διαγωνισμού για την ανάδειξη του αναδόχου.
Newmoney.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

Ηνωμένο Βασίλειο - Χριστούγεννα - Κλείσιμο νωρίς στις 12:30

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (ετήσια) (Q3) 0,6% 0,6%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q3) 0,0% 0,2%

15:30 ΗΠΑ: Παραγγελίες Βασικών Αγαθών Διαρκείας (μηνιαία) (Nov) 0,2% 0,0%

15:30 ΗΠΑ: Βασικός Δείκτης Δαπανών Ατομικής Κατανάλωσης (ετήσια) (Nov) 3,4% 3,5%

15:30 ΗΠΑ: Βασικός Δείκτης Τιμών Προσωπικών Εξόδων Κατανάλωσης (μηνιαία) (Nov) 0,2% 0,2%

17:00 ΗΠΑ: Πωλήσεις Νέων Κατοικιών (Nov) 695Κ 679Κ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα
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