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Σημείωμα

Με κέρδη έκλεισαν χθες οι βασικοί διεθνείς μετοχικοί δείκτες, ενώ
και ο ΓΔΧΑ έκλεισε στο υψηλότερο σημείο της περιόδου έστω και
οριακά. Ωστόσο, οι πρωταγωνιστές της ανόδου παραμένουν οι
ίδιοι και συγκεκριμένα Μυτιλ, ΜΟΗ και Μπελα εκ των
δεικτοβαρών εισηγμένων. Πιθανή ανοδική εκτόνωση και από ΟΤΕ,
ΟΠΑΠ και ΕΕΕ σε συνδυασμό με τον τραπεζικό κλάδο θα
μπορούσε να μας οδηγήσει σε μια καλύτερη τιμή για το τέλος του
έτους. Στα σημαντικότερα μάκρο της ημέρας τα εβδομαδιαία
στοιχεία εργασίας, αλλά κι η τελευταία μέτρηση του
ετησιοποιημένου Γ΄ τριμήνου ΑΕΠ των ΗΠΑ.
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 923.9 +3.4% +0.91%

FTASE 25 FTASE 2,239.2 +4.2% +0.85%

FTSEM 40 FTSEM 1,405.5 -5.8% +1.59%

FTSEA 140 FTSEA 536.5 +0.1% +0.90%

MSCI WORLD MXWO 2,626.9 -18.7% +1.31%

MSCI EMERG MXEF 953.0 -22.6% +0.20%

SXXP 600 SXXP 431.4 -11.6% +1.71%

DAX DAX 14,097.8 -11.2% +1.54%

FTSE 100 UKX 7,497.3 +1.5% +1.72%

CAC 40 CAC 6,580.2 -8.0% +2.01%

PSI 20 PSI20 5,765.5 +3.5% +0.48%

IBEX 35 IBEX 8,302.3 -4.7% +1.43%

FTSEMIB FTSEMIB 24,112.0 -11.8% +1.66%

DOW JONES DJI 33,376.5 -8.2% +1.60%

NASDAQ CCMP 10,709.4 -31.5% +1.54%

S&P 500 SPX 3,878.4 -18.6% +1.49%

NIKKEI 225 NIKI 26,387.7 -8.3% -0.68%

SHENZ 300 SHSZN 3,830.5 -22.5% +0.04%

HANG SENG HSI 19,160.5 -18.1% +0.34%

EUR/USD 1.0605 -6.7% -0.18%

BRENT BRENT 82.20 +5.7% +2.76%

CRUDE OIL NYMEX 78.29 +4.1% +2.9%

GOLD GOLDS 1,814.39 -0.8% -0.20%

SILVER XAG 23.97 +2.8% -0.82%

Nat GAS NG1 5.33 +42.9% +0.1%

ALUMIN LMAHDY 2,363.25 -15.8% +1.04%

COPPER HG1 380.60 -14.7% +0.2%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

MYTILINEOS S.A. 3.01% SARANTIS -2.24%
PIRAEUS FINANCIA 2.73% VIOHALCO SA -0.98%
GEK TERNA HOLDIN 2.50% TITAN CEMENT INT -0.81%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Thursday, December 22, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 22/12/2022.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Νέες προκλήσεις προ των πυλών για τον τραπεζικό τομέα
Τις σημαντικές προκλήσεις που θα κληθούν να αντιμετωπίσουν το επόμενο χρονικό διάστημα οι τράπεζες αναλύει η Τράπεζα της Ελλάδος στην Έκθεση
για την Νομισματική Πολιτική.
«Το επόμενο διάστημα παρουσιάζονται σημαντικές προκλήσεις για τον τραπεζικό κλάδο, όπως οι έντονες πληθωριστικές πιέσεις και η αναμενόμενη
επιβράδυνση της οικονομικής δραστηριότητας διεθνώς, γεγονότα που μπορούν να οδηγήσουν στη δημιουργία νέων μη εξυπηρετούμενων δανείων, ενώ
μεσοπρόθεσμα θα πρέπει να συνυπολογιστούν και οι επιπτώσεις από την κλιματική αλλαγή», αναφέρεται χαρακτηριστικά.
«Συνολικά, οι τράπεζες οφείλουν να επιδεικνύουν συνεχή επαγρύπνηση για την αντιμετώπιση των παραπάνω προκλήσεων. Η περαιτέρω μείωση των μη
εξυπηρετούμενων δανείων και η διατήρηση της κερδοφορίας τους θα συμβάλουν στην κατεύθυνση της ενίσχυσης της ανθεκτικότητάς τους», τονίζεται
στην Έκθεση. Ωστόσο, υποστηρικτικά προς τις προοπτικές του κλάδου δρουν τα μέτρα στήριξης των επιχειρήσεων και των νοικοκυριών για την
απορρόφηση έως ένα βαθμό του αυξημένου ενεργειακού κόστους, καθώς και η υλοποίηση των επενδυτικών σχεδίων στο πλαίσιο του ευρωπαϊκού μέσου
ανάκαμψης NextGenerationEU.
Η αποδυνάμωση
Σύμφωνα με την Τράπεζα της Ελλάδος, οι διεθνείς οίκοι πιστοληπτικής αξιολόγησης αναμένουν αποδυνάμωση των προοπτικών του κλάδου,
αναφέροντας ότι η αύξηση των επιτοκίων θα υποβοηθήσει εν μέρει τη λειτουργική κερδοφορία των τραπεζών, η οποία όμως θα επηρεαστεί αρνητικά
από το αυξημένο κόστος χρήματος καθώς και από την επιβράδυνση της πιστωτικής επέκτασης και τη δημιουργία νέων NPLs σε συνάφεια με τους
υψηλούς ρυθμούς πληθωρισμού και την αναμενόμενη επιδείνωση της οικονομικής δραστηριότητας.
Στην Έκθεση υπογραμμίζεται ότι οι μικρομεσαίες επιχειρήσεις επηρεάζονται αρκετά δυσμενέστερα, σε σχέση με τις επιχειρήσεις με μεγαλύτερη ισχύ
στην αγορά (market power), από το αυξημένο κόστος της ενέργειας, γεγονός που συνεπάγεται ετερογενείς επιδράσεις των πληθωριστικών πιέσεων ανά
οικονομία, αναλόγως με τα χαρακτηριστικά της εγχώριας επιχειρηματικής αγοράς.
Τα κέρδη
Στο περιβάλλον αυτό, το εννεάμηνο του 2022 οι ελληνικές τράπεζες κατέγραψαν κέρδη, ως αποτέλεσμα της εμφάνισης μη επαναλαμβανόμενων εσόδων,
της μείωσης των λειτουργικών εξόδων και κυρίως της μείωσης των προβλέψεων για τον πιστωτικό κίνδυνο, οι οποίες τις είχαν οδηγήσει στην καταγραφή
σημαντικών ζημιών το εννεάμηνο του 2021.
Αναλυτικότερα, τα λειτουργικά έσοδα αυξήθηκαν, καθώς η μείωση των καθαρών εσόδων από τόκους αντισταθμίστηκε από τη σημαντική αύξηση των
καθαρών εσόδων από μη τοκοφόρες εργασίες (προμήθειες, έσοδα από χρηματοοικονομικές πράξεις και λοιπά έσοδα). Αναφορικά με την κεφαλαιακή
επάρκεια, ο Δείκτης Κεφαλαίου Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 (Common Equity Tier 1 ratio − CET1 ratio) σε ενοποιημένη βάση μειώθηκε οριακά στο
13,5% το Σεπτέμβριο του 2022 (από 13,6% το Δεκέμβριο του 2021), ενώ ο Συνολικός Δείκτης Κεφαλαίου (Total Capital Ratio − TCR) παρέμεινε
αμετάβλητος στο 16,2%, παραμένοντας αμφότεροι χαμηλότερα από το επίπεδο της ευρωζώνης. Euro2day.gr

• Ο κύβος ερρίφθη, η Πειραιώς ανοίγει τον χορό εξόδου του ΤΧΣ – Ποια η εύλογη τιμή και η τιμή αγοράς – Φτιάχνεται κλίμα στο Χρηματιστήριο
Το χθεσινό +2,8% στη μετοχή της Πειραιώς δίνει την ερμηνεία ότι στους σχεδιασμούς της κυβέρνησης προηγείται η τράπεζα δεδομένου ότι υπάρχει
κατατεθειμένη προσφορά εδώ και δύο μήνες από το ιταλικό επενδυτικό κεφάλαιο ΙΟΝ Group.
Συγκεκριμένα με επιστολή ενδιαφέροντος προς το ΤΧΣ το ΙΟΝ προσφέρει 1,34 ευρώ ανά μετοχή, για να αποκτήσει το σύνολο των μετοχών του Ταμείου
στην Πειραιώς.
Να σημειωθεί ότι η μετοχή της Πειραιώς χθες έκλεισε στο 1,41 ευρώ, εξέλιξη που δείχνει ότι θα χρειαστούν διαπραγματεύσεις για την οριστικοποίηση
του deal.
Άλλωστε προχθές Τρίτη ο υπουργός Οικονομικών Χρήστος Σταϊκούρας έδωσε το πράσινο φως να ξεκινήσει η διαδικασία αποχώρησης καθώς υπέγραψε
την στρατηγική αποεπένδυσης βάσει της έκθεσης της συμβούλου Rothschild.
Πρόθεση της κυβέρνησης είναι η διαδικασία αποχώρησης του Ταμείου να μπει μπροστά μέσα στον Ιανουάριο, που σημαίνει ότι το επενδυτικό
ενδιαφέρον για την αγορά αναμένεται να είναι έντονο παρά το γεγονός ότι εντός του πρώτου εξαμήνου δρομολογούνται οι εκλογές.
Αυτό σημαίνει ότι παρά τις όποιες ενστάσεις διατυπώνονται από παράγοντες της αγοράς περί αβεβαιότητας γύρω από τα ελληνικά assets λόγω εκλογών
η κυβέρνηση παραμένει προσηλωμένη στο στόχο της που είναι η επανιδιωτικοποίηση των τραπεζών αφήνοντας πίσω την σκοτεινή περίοδο των
ανακεφαλαιοποιήσεων.
Στην κατεύθυνση αυτή, μόλις υπάρξει το κατάλληλο παράθυρο ευκαιρίας στην αγορά, που θα είναι σύννομο με τις απαιτήσεις της Επιτροπής
Κεφαλαιαγοράς, τότε το Ταμείο θα εξετάσει τις προσφορές που έχει δεχθεί, αλλά και αυτές που θα αναζητήσει μέσα από διεθνή πρόσκληση
ενδιαφέροντος σε συνεργασία με διεθνείς επενδυτικές τράπεζες. Για να προχωρήσει θα πρέπει να έχει και την επίσημη επιβεβαίωση από ανεξάρτητο
σύμβουλο ότι η τιμή διάθεσης είναι δίκαιη (fairness opinion). Να σημειωθεί ότι η τιμή στο ταμπλό δεν είναι η βάση καθορισμού της τιμής διάθεσης που
θα πουλήσει το Ταμείο.
Σε κάθε περίπτωση οι νέες τιμές στόχοι για τις τράπεζες και ειδικά για την Πειραιώς ξεπερνούν το 50% σε σχέση με τα τρέχοντα επίπεδα τιμών. Αυτή τη
στιγμή το 27% της Πειραιώς με βάση τη χθεσινή της αξία στο ταμπλό υπολογίζεται σε κάτι λιγότερο από 400 εκατ ευρώ.
Να σημειωθεί ότι η συμμετοχή του Ταμείου ανέρχεται στο 40% στην Εθνική Τράπεζα, στο 27% στην Τράπεζα Πειραιώς, στο 9% στην Alpha Bank και
μόλις στο 1,4% στη Eurobank.
Τι ορίζει ο νόμος
Συγκεκριμένα για την στρατηγική αποεπένδυσης του ΤΧΣ ο νόμος 4941/2022 προβλέπει ότι με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου του Ταμείου
καθορίζεται ο τρόπος και η διαδικασία διάθεσης του συνόλου ή μέρους των μετοχών ή άλλων χρηματοπιστωτικών μέσων πιστωτικού ιδρύματος που
κατέχει το Ταμείο. Η διάθεση μπορεί να γίνεται τμηματικά ή άπαξ, κατά την κρίση του Ταμείου και σε συμμόρφωση με τους κανόνες για τις κρατικές
ενισχύσεις. Mononews.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (ετήσια) 2,4% 4,4%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (τριμηνιαία) -0,2% 0,2%

15:30 ΗΠΑ: ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q3) 2,9% 2,9%

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 222Κ 211Κ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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