
Σημείωμα

Σταθεροποιητικά φαίνεται να ξεκινά η εβδομάδα για τις
αγορές. Πάραυτα, περαιτέρω πιθανή σημαντική άνοδο των
αποτιμήσεων το αμέσως επόμενο διάστημα φαίνεται
εύθραυστη σε οποιαδήποτε αρνητική εξέλιξη.
Υπενθυμίζουμε ότι το εκτιμώμενο άνω όριο για τον ΓΔΧΑ
τοποθετείται στην περιοχή των 720 μονάδων. Την Πέμπτη
πριν την συνεδρίαση έχουμε ανακοίνωση των
αποτελεσμάτων Α΄τριμήνου της Aegean, ενώ στο μέτωπο
των μακροοικονομικών στοιχείων βαρύτητα θα δοθεί,
μεταξύ άλλων, στους δείκτες μεταποίησης και υπηρεσιών
Ιουνίου της Markit για Γερμανία και Ευρωζώνη αύριο.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 668,3 -27,1% +0,9%

FTASE 25 FTASE 1.617,9 -29,6% +0,9%

FTSEM 40 FTSEM 859,1 -28,1% +0,4%

FTSEA 140 FTSEA 400,9 -29,5% +0,9%

MSCI WORLD MXWO 2.209,0 -6,3% -0,30%

MSCI EMERG MXEF 1.001,4 -10,2% +0,62%

SXXP 600 SXXP 365,5 -12,1% +0,56%

DAX DAX 12.330,8 -6,9% +0,40%

FTSE 100 UKX 6.292,6 -16,6% +1,10%

CAC 40 CAC 4.979,5 -16,7% +0,42%

PSI 20 PSI20 4.461,3 -14,4% +0,75%

IBEX 35 IBEX 7.414,2 -22,4% +0,32%

FTSEMIB FTSEMIB 19.618,9 -16,5% +0,68%

DOW JONES DJI 25.871,5 -9,3% -0,80%

NASDAQ CCMP 9.946,1 +10,8% +0,03%

S&P 500 SPX 3.097,7 -4,1% -0,56%

NIKKEI 225 NIKI 22.478,8 -5,0% +0,55%

SHENZ 300 SHSZN 4.098,7 +0,1% +1,34%

HANG SENG HSI 24.643,9 -12,6% +0,73%

EUR/USD 1,1178 -0,3% -0,24%

BRENT BRENT 42,19 -36,1% +1,64%

CRUDE OIL NYMEX 39,75 -34,9% +2,3%

GOLD GOLDS 1.743,87 +14,9% +1,22%

SILVER XAG 17,62 -1,3% +1,39%

Nat GAS NG1 1,67 -23,8% +1,89%

ALUMIN LMAHDY 1.573,00 -11,7% -1,04%

COPPER HG1 261,10 -6,6% +0,89%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

VIOHALCO SA 5,36% FOURLIS SA -4,00%
ALPHA BANK AE 4,57% PIRAEUS PORT AUT -2,12%
PIRAEUS BANK 3,53% MOTOR OIL-HELLAS -1,97%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Β.Ε.Τ.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσεως

2019, €0,1745050 ανά μετοχή, από το οποίο θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας (καθαρό ποσό:
€0,1657798 ανά μετοχή).

➢ Τακτική Γενική Συνέλευση θα πραγματοποιήσει η AlphaTrust- Ανδρομέδα από απόσταση σε πραγματικό χρόνο μέσω τηλεδιάσκεψης λόγω
της έκτακτης κατάστασης και εντός των μέτρων πρόληψης για την αποφυγή της εξάπλωσης της Covid-19 στις 22 Ιουνίου 2020, ημέρα
Δευτέρα και ώρα 16:00 από την έδρα της εταιρείας στην Κηφισιά.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Moody's: Ανακούφιση για τις τράπεζες η εκχώρηση δανείων
Στην αύξηση 31% που σημειώθηκε το πρώτο τρίμηνο στο ύψος των δανείων που έχουν περάσει σε servicers στέκεται ο οίκος αξιολόγησης σε έκθεσή του,
κρίνοντας πιστωτικά θετικό το γεγονός.
Τονίζει ότι η σταδιακή μεταφορά μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων προς αυτούς, που έχουν εμπειρία στη διαχείριση προβληματικών δανείων, αυξάνει τις
προοπτικές ανάκτησης και εκκαθάρισης των ισολογισμών των τραπεζών και βελτιώνει την ποιότητα του ενεργητικού τους. Επιτρέπει επίσης στο management να
εστιάσει στον νέο δανεισμό, κάτι που μπορεί να βελτιώσει την κερδοφορία τα επόμενα δυο με τρία χρόνια.
Σύμφωνα με την ΤτΕ τα δάνεια που έχουν μεταφερθεί σε ξένες ενδιάμεσες εταιρείες και τα διαχειρίζονται servicers αυξήθηκαν σε περίπου 30,8 δισ. ευρώ το
πρώτο τρίμηνο από 23,5 δισ. το τέταρτο τρίμηνο του 2019, όταν οι τράπεζες είχαν περίπου 68,5 δισ. ευρώ NPEs. Η αυξημένη ανάκτηση θα βελτιώσει την «όρεξη»
των επενδυτών για ελληνικά NPEs και τις τιμές τους στη δευτερογενή αγορά, κάτι που θα δώσει κίνητρο στις τράπεζες να προχωρήσουν με τις τιτλοποιήσεις και
δυνητικά θα μειώσει το χτύπημα στα κεφάλαια από τη διαδικασία, εκτιμά η Moody’s.
Τα προσωπικά δάνεια αντιστοιχούν στο 53% των NPEs που εκχωρήθηκαν το πρώτο τρίμηνο. Εξ αυτών τα μη εξασφαλισμένα καταναλωτικά δάνεια, που είναι τα
πλέον επικίνδυνα NPEs και τα πιο δύσκολα στην ανάκτηση αντιστοιχούν σε 11,8 δισ. ή 38% του συνόλου. Αλλά «επικίνδυνα» και δύσκολα στη διαχείριση δάνεια
είναι αυτά προς μικρομεσαίες επιχειρήσεις (5,9 δισ. ευρώ), τα οποία αντιστοιχούν στο 19% του συνόλου και δάνεια προς ένα δικαιούχο (5,6 δισ.) τα οποία
ανέρχονται σε 18%.
Τον Μάρτιο ο οίκος εκτίμησε ότι τα κόκκινα δάνεια φτάνουν κατά μέσο όρο στο 40% του συνολικού χαρτοφυλακίου. Θυμίζει ότι η μείωσή τους αποτελεί την
βασική πρόκληση για τον κλάδο από το 2016, όταν κορυφώθηκαν ανερχόμενα στο 49% του συνόλου των δανείων, καταναλώνοντας πολλούς πόρους, αυξάνοντας
τις προβλέψεις και επηρεάζοντας αρνητικά την κερδοφορία.
Στόχος των ελληνικών τραπεζών είναι να βελτιώσουν την ποιότητα του ενεργητικού τους κυρίως μέσω τιτλοποιήσεων. Οι περισσότερες, με εξαίρεση την Εθνική
Τράπεζα, σκοπεύουν να μεταφέρουν βασικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεις σε μια τραπεζική θυγατρική που θα έχει πιο καθαρό ισολογισμό. Euro2day.gr

➢ Φθηνότερο ρεύμα φέρνει η πανδημία για τους καταναλωτές
Σε μπαράζ εκπτωτικών κινήσεων έχουν προχωρήσει οι ανεξάρτητοι προμηθευτές ηλεκτρικού ρεύματος και περί τα τέλη της εβδομάδας αντίστοιχη ενέργεια
αναμένεται και από τη ΔΕΗ.
Μετά την άρση του lockdown ένας μετά τον άλλον τους ιδιώτες αξιοποίησαν το φθηνότερο κόστος ενέργειας που προκάλεσε η πανδημία με την πτώση της
ζήτησης των καυσίμων και έσπευσαν να μετακυλίσουν μέρος του οφέλους στην κατανάλωση. Έτσι, οι Ήρων και Protergia παρέχουν έκπτωση 45% στις τρέχουσες
τιμές της κιλοβατώρας, ρίχνοντας το κόστος στα επίπεδα των νυχτερινών χρεώσεων. Αντίστοιχη κίνηση με 44% έχει κάνει και η Watt & Volt. Οι εταιρίες παρέχουν
τις προαναφερόμενες εκπτώσεις σε όσους είναι συνεπείς στους χρόνους πληρωμής των λογαριασμών τους. Και η NRG, επίσης, δίνει έκπτωση 35% και δωροκάρτα
50 ευρώ για καύσιμα.
Σύμφωνα με πληροφορίες και η ΔEΗ ετοιμάζεται να προχωρήσει σε εκπτωτικές κινήσεις μετά το τέλος της τρίμηνης διάρκειας κατά την οποία είχε εφαρμόσει
έκτακτα μέτρα οικονομικής ελάφρυνσης για την περίοδο του lockdown. Στις 26 Ιουνίου, την ερχόμενη Παρασκευή, τελειώνει το τρίμηνο της προσφοράς της και
σύμφωνα με πηγές, η εταιρία σίγουρα από τις 27 του μηνός θα εφαρμόσει ίδια χρέωση και για τις καταναλώσεις ρεύματος άνω των 2.000 kWh. Κάτι που το
δοκιμάζει από τις 26 Μαρτίου, και όπως αναφέρουν πηγές, η τιμή της κιλοβατώρας θα είναι στα 0,11 ευρώ ανά kWh όπως και για τις καταναλώσεις κάτω των
2.000 kWh. Ουσιαστικά καταργεί το κλιμάκιο άνω των 2.000 (η τιμολόγηση ήταν στα 0,119 ευρώ ανά κιλοβατώρα) και πια θα δίνει φθηνότερο ρεύμα και στα
νοικοκυριά με μεσαίες και μεγαλύτερες καταναλώσεις ρεύματος.
Η δημόσια εταιρεία, αναφέρουν παράγοντες, με τον τρόπο αυτό παίρνει τα χνάρια των ανταγωνιστών της και οι πηγές θέλουν να προχωρά επίσης και σε
επιπλέον εκπτώσεις.
Οι εκπτώσεις που κάνουν οι προμηθευτές ρεύματος είναι αποτέλεσμα της μείωσης της χονδρεμπορικής τιμής ρεύματος (Οριακή Τιμή Συστήματος) η οποία τον
μήνα Μάιο σε σχέση με τον αντίστοιχο περσινό μήνα ήταν χαμηλότερη κατά 48%. Σύμφωνα με τα στοιχεία του Ελληνικού Χρηματιστηρίου Ενέργειας η μέση τιμή
ήταν στα 34,27 ευρώ ανά Μεγαβατώρα από 65,91 ευρώ. Η τιμή του περασμένου μήνα αντανακλά το φθηνότερο κόστος ενέργειας. Είναι χαρακτηριστικό επίσης
ότι στο μίγμα της παραγωγής το φυσικό αέριο είχε μερίδιο 50,1%, οι ΑΠΕ 38,54%, ενώ ο ακριβός λιγνίτης υποχώρησε κατά 87% από πέρυσι με αποτέλεσμα τον
Μάιο να αντιπροσωπεύει μόλις το 3,46%. Οι υδροηλεκτρικοί σταθμοί απέσπασαν το 7,9%. Έτσι οι προμηθευτές και ιδίως των καθετοποιημένων ομίλων πέρασαν
μέρος της μείωσης στην κατανάλωση. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

17.00 ΗΠΑ: Πωλήσεις Υφισταμένων Κατοικιών (May) 4,38M 4,33M
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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