
Σημείωμα

Συνεχίστηκαν οι πιέσεις στον ΓΔΧΑ και την Παρασκευή με
τον τραπεζικό κλάδο να καταγράφει αυξημένες απώλειες, οι
οποίες ωστόσο μετριάστηκαν σημαντικά στο κλείσιμο. Το
άνοιγμα της αγοράς πιθανότατα αναβάλλεται για τον
Απρίλιο με σταδιακή εφαρμογή ενδεχομένως
καθυστερώντας την προσέγγιση υψηλότερων επιπέδων
άμεσα. Στον αντίποδα, τα εισερχόμενα εταιρικά
αποτελέσματα μπορούν να διατηρήσουν το ανοδικό
προφίλ. Συγκεκριμένα, αυτή την εβδομάδα αναμένουμε την
δημοσίευση αποτελεσμάτων Δ΄ τριμήνου από Τιταν (ύριο
π.σ.) Φουρλή, Άλφα (αύριο μ.σ.) και ΕΤΕ Παρασκευή).
Κλειδί για την βραχυπρόθεσμη πορεία η παραμονή του
ΓΔΧΑ πάνω από τις 810 μονάδες. Στο εξωτερικό, στο
προσκήνιο παραμένουν οι ομολογιακές αποδόσεις, ενώ
βαρύτητα θα δοθεί και στην διεθνή μακροοικονομική
ατζέντα κυρίως σε εκείνη της Τετάρτης και Πέμπτης.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 833,1 +3,0% -1,4%

FTASE 25 FTASE 2.004,4 +3,6% -1,4%

FTSEM 40 FTSEM 1.185,2 +7,0% +0,4%

FTSEA 140 FTSEA 488,1 +3,1% -1,3%

MSCI WORLD MXWO 2.796,1 +3,9% -0,22%

MSCI EMERG MXEF 1.336,8 +3,5% -0,78%

SXXP 600 SXXP 423,4 +6,1% -0,76%

DAX DAX 14.621,0 +6,6% -1,05%

FTSE 100 UKX 6.708,7 +3,8% -1,05%

CAC 40 CAC 5.998,0 +8,0% -1,07%

PSI 20 PSI20 4.848,2 -1,0% +1,23%

IBEX 35 IBEX 8.493,0 +5,2% -1,53%

FTSEMIB FTSEMIB 24.199,4 +8,8% -0,66%

DOW JONES DJI 32.628,0 +6,6% -0,71%

NASDAQ CCMP 13.215,2 +2,5% +0,76%

S&P 500 SPX 3.913,1 +4,2% -0,06%

NIKKEI 225 NIKI 29.792,1 +8,6% -1,41%

SHENZ 300 SHSZN 5.007,1 -3,9% -2,62%

HANG SENG HSI 28.990,9 +6,5% -1,41%

EUR/USD 1,1904 -2,6% -0,09%

BRENT BRENT 64,53 +24,6% +1,98%

CRUDE OIL NYMEX 61,42 +26,6% +2,4%

GOLD GOLDS 1.745,23 -8,1% +0,51%

SILVER XAG 26,25 -0,6% +0,67%

Nat GAS NG1 2,54 -0,2% +2,18%

ALUMIN LMAHDY 2.234,00 +13,2% +2,43%

COPPER HG1 412,35 +17,2% +0,16%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

PUBLIC POWER COR 1,26% PIRAEUS FINANCIA -21,95%
MYTILINEOS S.A. 1,14% TERNA ENERGY SA -4,89%

HELLENIC TELECOM 0,97% HELLENIC PETRO -4,68%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (22/03/2021).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Τράπεζα Πειραιώς: Το story της «καθαρής» τράπεζας, ο πόνος των μετόχων και οι τιμές που θέλουν τα Funds για την Α.Μ.Κ
Προς αυτή την κατεύθυνση άλλωστε κινείται και το σχέδιο Sunrise, που συνιστά στρατηγική επιλογή της Διοίκησης του Χρήστου Μεγάλου.
Προκειμένου να ανατείλει μια… νέα μέρα για την τράπεζα, που εξ αντικειμένου έχει κομβικό ρόλο, τόσο για την ευστάθεια του εγχώριου χρηματοπιστωτικού συστήματος, όσο και για τη χρηματοδότηση
της οικονομίας. Τα επικαιροποιημένα τελευταία στοιχεία δείχνουν ότι η Πειραιώς διαθέτει ενεργητικό 71,5 δισ. ευρώ, έχει 484 καταστήματα στην Ελλάδα με 10.379 υπαλλήλους, ενώ παράλληλα κατέχει την
πρωτιά στις εγχώριες χορηγήσεις (46,8 δισ.) αλλά και τις καταθέσεις (48,3 δισ.). Διαθέτει επίσης 5,5 εκατ. πελάτες που αντιπροσωπεύουν το 60% της τραπεζικής πελατείας στην Ελλάδα.
Την ίδια στιγμή τα μη εξυπηρετούμενα δάνεια ανέρχονται στα 22,5 δισ. σε επίπεδο ομίλου, εκ των οποίων τα 21,7 δισ. αφορούν τις δραστηριότητες εντός των ελληνικών συνόρων. Όπου η τράπεζα έχει κι
άλλα 25,1 δισ. δάνεια, «πράσινα» αυτή τη φορά και κανονικά εξυπηρετούμενα.
Το στρατηγικό σχέδιο της μεγαλύτερης εμπορικής τράπεζας στη χώρα, προβλέπει ότι σε χρονικό ορίζοντα 12μηνου θα έχει αποχαρακτηριστεί ο μεγαλύτερος όγκος των «κόκκινων» δανείων, ρίχνοντας το
απόθεμα των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων ( ΝPEs) στα 3,6 δισ. ευρώ.
Συνυπολογιζόμενων και αυτών που θα προκύψουν από τις οικονομικές επιπτώσεις της πανδημίας. Όμως, η εξυγίανση του δανειακού χαρτοφυλακίου της τράπεζας «γεννά» αναπόφευκτα και ζημιές. Που με
τη σειρά τους καθίσταται αναγκαίο να αντιμετωπιστούν. Έτσι, για να αποκατασταθούν οι επιπτώσεις της μεγάλης «θυσίας» κεφαλαίων από όλο το πλέγμα των τιτλοποιήσεων (project Phoenix και Vega,
καθώς και το πρόγραμμα sunrise 1 και 2) η Πειραιώς υλοποιεί πλάνο κεφαλαιακής ενίσχυσης συνολικού ύψους 2,6 δισ. ευρώ.
Εκ των οποίων τα 1,6 δισ. θα προέλθουν από σειρά οργανικών και «εσωτερικών» δράσεων της τράπεζας.
Το υπόλοιπο 1 δισ. θα προέλθει από την επικείμενη και πολυσυζητημένη αύξηση κεφαλαίου. Χωρίς αυτήν και χωρίς την εκκαθάριση των «κόκκινων» δανείων το μέλλον της τράπεζας θα ήταν δυσοίωνο,
στην επιεικέστερη εκδοχή. Τα αναγκαία κεφάλαια και η επανιδιωτικοποίηση
Αναγκαίες συνθήκες για να αντληθούν τα κεφάλαια της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου και συνάμα να αποκτήσει και πάλι η τράπεζα τον ιδιωτικό της χαρακτήρα, είναι να βάλουν βαθιά το χέρι στην τσέπη οι
ιδιώτες επενδυτές και παράλληλα να «κάνει πίσω» το Τ.Χ.Σ που τώρα ελέγχει το 61,34% της Πειραιώς.
Η βούληση του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας να βρεθεί με ποσοστό κάτω από την καταστατική μειοψηφία ( χαμηλότερα του 33,3%) είναι κάτι που το θέλουν τόσο οι θεσμοί και η ελληνική
κυβέρνηση, όσο και η Ε.Κ.Τ.
Στις αγορές βεβαίως δωρεάν γεύματα δεν υπάρχουν.
Και στην προκειμένη περίπτωση, καθώς τα υπό άντληση ιδιωτικά κεφάλαια είναι πολλά, διαμορφώνεται η αδήριτη ανάγκη των ελκυστικών προϋποθέσεων για τη συμμετοχή.
Σε αυτό κατατείνει η ΑΜΚ που θα γίνει με κατάργηση των δικαιωμάτων προτίμησης των υφιστάμενων μετόχων.
Ανοίγοντας πλήρως με τον τρόπο αυτό τη «βεντάλια» του ενδιαφέροντος, σε νέους αλλά και παλαιούς μετόχους, ξένους και Έλληνες που θα μπορούν να συμμετέχουν στις διαδικασίες της ιδιωτικής
τοποθέτησης και της δημόσιας προσφοράς.
Αποτελεί κοινό μυστικό ότι τα ισχυρά ξένα funds και εν γένει τα μεγάλα χαρτοφυλάκια επιζητούν το χαμηλότερο δυνατό σημείο εισόδου στην Πειραιώς.
Σε τιμές που να δίνουν σημαντικό πλεονέκτημα για μελλοντικές υπεραξίες, σε όσους πιστεύουν στο θελκτικό story της «επόμενης μέρας» για την τράπεζα.
Απώλειες 43% για τη μετοχή σε τρεις μέρες
Στο χρηματιστηριακό «ταμπλό» όμως, όλα αυτά μεταφράζονται σε μεγάλο πόνο για τους υφιστάμενους μετόχους.
Κάτι που όμως δεν είναι πρωτόγνωρο, καθώς έχει στιγματίσει και όλες τις προηγούμενες αυξήσεις κεφαλαίου των τραπεζών, που ήταν ανακεφαλαιοποιητικού χαρακτήρα.
Την περασμένη Τρίτη, μέρα της ανακοίνωσης του επιχειρησιακού σχεδίου Sunrise και στον απόηχο ανεδαφικών σεναρίων, η μετοχή της Πειραιώς εκτινάχτηκε στο +26,17%.
Με τη μετοχή να κλείνει στα 0,94 ευρώ και την κεφαλαιοποίηση της τράπεζας να αναρριχάται στα 781,2 εκατ. ευρώ.
Έκτοτε και καθώς η αγορά άρχισε να αποτιμά με διαφορετικό τρόπο τις εξελίξεις, η μετοχή ΠΕΙΡ -21,74% 0,54 υποχώρησε κατά 43% σε τρείς μέρες.
Με συνέπεια να βρεθεί στα 0,5354 ευρώ και η χρηματιστηριακή αξία της τράπεζας να πέσει στα 449,9 εκατ. ευρώ.
Εκ των οποίων μάλιστα τα 211,2 εκατ. ευρώ αφορούν την πρόσφατη μετατροπή σε μετοχές, των CoCos των 2 δισ. που κατείχε το Τ.Χ.Σ…
Οι τιμές που ζητάνε οι μεγάλοι «παίκτες». Mononews.gr
• ΔΕΗ: Ανοίγει ξανά το βιβλίο του ομολόγου για ακόμη 100 εκατ.
Στις αγορές βγαίνει ξανά η ΔΕΗ τη Δευτέρα προκειμένου να δανειστεί άλλα 100 εκ. ευρώ.
Αυτό αναφέρουν πληροφορίες, σύμφωνα με τις οποίες διεθνείς επενδυτές ζητούσαν την περασμένη εβδομάδα από τους συντονιστές αναδόχους της προηγούμενης έκδοσης του ομολόγου βιωσιμότητας το
άνοιγμα εκ νέου του βιβλίου προσφορών προκειμένου να τοποθετήσουν τα κεφάλαια τους.
Σύμφωνα με τις ίδιες πηγές, η δημόσια εταιρία αναμένεται να απευθύνει πρόσκληση μεθαύριο Δευτέρα 22 Μαρτίου προκειμένου να αντλήσει επιπλέον 100 εκ. ευρώ. Το βιβλίο των προσφορών εκτιμάται
ότι θα μείνει ανοικτό μόνο για τη μέρα εκείνη.
Παράγοντες της αγοράς, θεωρούν ότι το κουπόνι για την άντληση των κεφαλαίων μέσω του ομολόγου αναμένεται να κινηθεί ανάμεσα στο 3,5% με 3,7%, ενώ το ποσό που θα επιδιώξει να δανειστεί θα
αξιοποιηθεί για την αποπληρωμή μέρους του δανεισμού της καθώς και για επενδύσεις.
Υπενθυμίζεται ότι η πρόσφατη έκδοση των 500 εκ. ευρώ υπερκαλύφθηκε έξι φορές, κατά τις πληροφορίες, ενώ η ΔΕΗ όπως ανακοίνωσε άντλησε κεφάλαια 650 εκ. ευρώ με επιτόκιο 3,875%. Το 70% των
προσφορών προήλθε από ξένους επενδυτές, οι οποίοι ήταν κι εκείνοι, που κατά τις πηγές, ζήτησαν και νέα έκδοση. Euro2day.gr
• ΔΕΗ:Μετά τις αγορές, πλάνο για έξοδο και στα... Βαλκάνια
Το βιβλίο προσφορών του ομολόγου βιωσιμότητας ανοίγει ξανά εντός των επόμενων ωρών η ΔΕΗ μετά από αιτήματα διεθνών επενδυτών για τοποθέτηση κεφαλαίων τους στο συγκεκριμένο επενδυτικό
προϊόν.
Έτσι η διοίκηση της επιχείρησης, κατά τις πληροφορίες, σκοπεύει να αντλήσει ακόμη και 100 εκατ. ευρώ με σκοπό να προχωρήσει στην αναχρηματοδότηση μέρους του δανεισμού της. Μετά το επιτόκιο
3,875% που κλείδωσε για τα 650 εκατ. ευρώ - τα οποία και άντλησε η εταιρία - οι αναλυτές προβλέπουν κουπόνι που θα κυμανθεί ανάμεσα στο 3,5% με 3,7%.
Παράγοντες της αγοράς και της διοίκησης χαρακτηρίζουν «επιτυχημένη» την πρώτη μετά από χρόνια έξοδο της εταιρίας στις διεθνείς αγορές κάτι που, όπως υποστηρίζουν, επιβεβαιώνεται και από τη
συμπληρωματική έκδοση των περίπου 100 εκατ. ευρώ.
Στα επόμενα σχέδια της διοίκησης της δημόσιας εταιρείας βρίσκεται μία ακόμη έξοδος… Όχι σε αγορές κεφαλαίων, αλλά σε αγορές ενέργειας. Και ειδικότερα εκτός συνόρων και πιο συγκεκριμένα στην
ευρύτερη περιοχή της Νοτιοανατολικής Μεσογείου και στα Βαλκάνια.
Σύμφωνα με πληροφορίες, η εταιρία εξετάζει περιπτώσεις εξαγοράς εταιριών ή χαρτοφυλακίων συστημάτων ΑΠΕ στις βαλκανικές χώρες με σκοπό να αποκτήσει διεύρυνση της παραγωγικής της ισχύος.
Ωστόσο, τα επόμενα βήματα της, κατά τις ίδιες πηγές, θα εξαρτηθούν από την πορεία της ιδιωτικοποίησης του ΔΕΔΔΗΕ. Υπενθυμίζεται ότι είναι σε εξέλιξη η διαγωνιστική διαδικασία με την πώληση του
49%, με τη ΔΕΗ να έχει δεχτεί προτάσεις από εννιά επενδυτικά σχήματα.
Φιλοδοξία της εταιρείας, σύμφωνα με πληροφορίες, είναι να πετύχει τίμημα, το οποίο θα της επιτρέψει και την έξοδο της στις γειτονικές αγορές των Βαλκανίων. Euro2day.gr
• Motor Oil: Υπερκάλυψη πάνω από 5 φορές για το ομόλογο
Η «ALPHA BANK Α.Ε.» και η «ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ», ως Συντονιστές Κύριοι Ανάδοχοι της Δημόσιας Προσφοράς για την έκδοση Κοινού Ομολογιακού Δανείου και την εισαγωγή των Ομολογιών εκδόσεως της
Motor Oil προς διαπραγμάτευση στην Κατηγορία Τίτλων Σταθερού Εισοδήματος της Ρυθμιζόμενης Αγοράς του Χρηματιστηρίου Αθηνών, μετά την ολοκλήρωση της Δημόσιας Προσφοράς στις 19.03.2021,
ανακοίνωσαν ότι διατέθηκαν συνολικά 200.000 άυλες κοινές ανώνυμες ομολογίες της Εταιρείας με ονομαστική αξία €1.000 εκάστη με αποτέλεσμα την άντληση κεφαλαίων ύψους €200 εκατ.
Η συνολική έγκυρη ζήτηση που εκδηλώθηκε από επενδυτές οι οποίοι συμμετείχαν στη Δημόσια Προσφορά ανήλθε σε €1.019,31 εκατ., σημειώνοντας υπερκάλυψη της Έκδοσης κατά 5,1 φορές.
Η τιμή διάθεσης των Ομολογιών έχει προσδιοριστεί στο άρτιο, ήτοι €1.000 ανά Ομολογία. Η τελική απόδοση των Ομολογιών ορίστηκε σε 1,90% και το επιτόκιο των Ομολογιών σε 1,90% ετησίως.
Οι Ομολογίες κατανεμήθηκαν ως εξής:
α) 147.000 Ομολογίες (73,5% επί του συνόλου των εκδοθεισών Ομολογιών) κατανεμήθηκαν σε Ιδιώτες Επενδυτές και
β) 53.000 Ομολογίες (26,5% επί του συνόλου των εκδοθεισών Ομολογιών) κατανεμήθηκαν σε Ειδικούς Επενδυτές.
Η εξέλιξη, λένε πηγές στην αγορά, είναι μια απόδειξη ότι η εγχώρια αγορά ομολόγων μπορεί να προσφέρει κεφάλαια στις επιχειρήσεις. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

16:00 ΗΠΑ: Πωλήσεις Υφισταμένων Κατοικιών (Feb) 6,51Μ 6,69Μ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
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