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Σημείωμα

Αδιάφορη ήταν η χθεσινή συνεδρίαση στο ΧΑ, ενώ Μικτή ήταν και
η εικόνα σε Ευρώπη και ΗΠΑ. Οι όγκοι συναλλαγών είναι σε
ιδιαίτερα χαμηλά επίπεδα και δεν μπορούν να αξιοποιηθούν για
συμπεράσματα. Άλλωστε, η αγορά κινείται εντός ενός εύρους
διακύμανσης 4 ποσοστιαίων μονάδων από 10 Νοεμβρίου. Στο δια
ταύτα, θα λέγαμε ότι για το υπόλοιπο του έτους το στοίχημα είναι
αν θα επιχειρήσει ο ΓΔΧΑ κάποιο ‘’window dressing’’ στις
αποτιμήσεις των εισηγμένων, κυρίως των δεικτοβαρών, ή όχι. Η
σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ άλλων τις εβδομαδιαίες
αιτήσεις ενυπόθηκων δανείων ΜΒΑ και την καταναλωτική
εμπιστοσύνη (Conference Board) Δεκεμβρίου στις ΗΠΑ.
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 915.5 +2.5% -0.11%

FTASE 25 FTASE 2,220.4 +3.3% -0.26%

FTSEM 40 FTSEM 1,383.4 -7.3% -0.63%

FTSEA 140 FTSEA 531.7 -0.8% -0.32%

MSCI WORLD MXWO 2,592.9 -19.8% +0.27%

MSCI EMERG MXEF 951.1 -22.8% -0.69%

SXXP 600 SXXP 424.2 -13.0% -0.40%

DAX DAX 13,884.7 -12.6% -0.42%

FTSE 100 UKX 7,370.6 -0.2% +0.13%

CAC 40 CAC 6,450.4 -9.8% -0.35%

PSI 20 PSI20 5,737.9 +3.0% +0.57%

IBEX 35 IBEX 8,185.2 -6.1% +0.59%

FTSEMIB FTSEMIB 23,718.3 -13.3% +0.15%

DOW JONES DJI 32,849.7 -9.6% +0.28%

NASDAQ CCMP 10,547.1 -32.6% +0.01%

S&P 500 SPX 3,821.6 -19.8% +0.10%

NIKKEI 225 NIKI 26,568.0 -7.7% -2.46%

SHENZ 300 SHSZN 3,829.0 -22.5% -1.65%

HANG SENG HSI 19,094.8 -18.4% -1.33%

EUR/USD 1.0624 -6.6% +0.16%

BRENT BRENT 79.99 +2.8% +0.24%

CRUDE OIL NYMEX 76.09 +1.2% +1.2%

GOLD GOLDS 1,817.94 -0.6% +1.70%

SILVER XAG 24.16 +3.7% +5.12%

Nat GAS NG1 5.33 +42.8% -9.0%

ALUMIN LMAHDY 2,339.00 -16.6% +0.67%

COPPER HG1 379.75 -14.9% +0.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

GEK TERNA HOLDIN 4.00% EYDAP WATER -1.79%
VIOHALCO SA 1.87% JUMBO SA -1.77%

AEGEAN AIRLINES 1.71% HELLENIC EXCHANG -1.43%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, December 21, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 21/12/2022.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΤτΕ: Οριακά άνω του 6% η ανάπτυξη φέτος, στο 1,5% το 2023 – Τι λέει η ενδιάμεση έκθεση για τη Νομισματική Πολιτική
Να σημειωθεί πως στην προηγούμενη έκθεση για την νομισματική πολιτική στις αρχές του καλοκαιριού είχε προβλεφθεί ανάπτυξη 3,8% για φέτος και
4,1% για τον επόμενο χρόνο. Στην πορεία των επόμενων μηνών και καθώς εξελισσόταν ιδιαίτερα θετικά η πορεία των τουριστικών εισπράξεων, ο
Διοικητής της ΤτΕ είχε προαναγγείλει ανοδική αναθεώρηση των προβλέψεων για φέτος.
Για τον επόμενο χρόνο η ΤτΕ συμπλέει με τις εκτιμήσεις των περισσοτέρων Οργανισμών για απότομη βουτιά της ανάπτυξης καθώς η κρίση εξελίσσεται
και το μέτωπο του πολέμου παραμένει ενεργό όπως επίσης και η ενεργειακή κρίση. Επιβράδυνση αναμένει και η κυβέρνηση μέσω του κρατικού
προϋπολογισμού για το 2023. Συγκεκριμένα προβλέπει φέτος ανάπτυξη 5,6%, σχεδόν διπλάσιας του ευρωπαϊκού μέσου όρου και 1,8% το 2023 έναντι
μόλις 0,3% που εκτιμάται για τον μέσο όρο της Ευρωζώνης και των κρατών μελών της Ευρωπαϊκής Ένωσης, σύμφωνα με τις φθινοπωρινές προβλέψεις
της Κομισιόν.
Η πλειονότητα πάντως των οργανισμών και φορέων εξακολουθούν να εκτιμούν πως η ελληνική οικονομία θα αποφύγει την ύφεση το 2023 με εξαίρεση
τον διεθνή οίκο αξιολόγησης Fitch Ratings που αναμένει οριακή ύφεση σχεδόν 1%. Όπως όμως είχε εκτιμήσει αυτό θα είναι κυρίως αποτέλεσμα των
δυσκολιών στο πρώτο εξάμηνο του έτους αναμένοντας ουσιαστική βελτίωση στο δεύτερο εξάμηνο.
Το μόνο βέβαιο είναι πως η διατήρηση της αναπτυξιακής δυναμικής της οικονομίας το 2023 θα είναι μια από τις μεγαλύτερες προκλήσεις της
οικονομικής πολιτικής. Υπό αυτό το πρίσμα καθοριστική σημασία θα έχει η ανάσχεση των πληθωριστικών πιέσεων, ιδανικά με επιταχυνόμενο ρυθμό από
τους πρώτους μήνες του 2023, αλλά και η ορθή και έγκαιρη αξιοποίηση των έργων του Ταμείου Ανάκαμψης & Ανθεκτικότητας το οποίο εισέρχεται στην
πλέον κρίσιμη φάση της υλοποίησης.
Η διατήρηση της ελληνικής οικονομίας σε θετική τροχιά είναι μεγάλο προαπαιτούμενο και για τους οίκους αξιολόγησης από τους οποίους η Ελλάδα
φέτος προσδοκά αναβάθμιση και ανάκτηση της επενδυτικής βαθμίδας. Η ανάπτυξη άλλωστε αποτελεί τον κρίσιμο παρονομαστή στους βασικούς
δημοσιονομικούς δείκτες οι οποίοι βρίσκονται σταθερά στο μικροσκόπιο των διεθνών μας αξιολογητών. Mononews.gr

• Helleniq Energy: Κέρδισε τη διαιτησία για τον αγωγό των Σκοπίων - Προς επαναλειτουργία το έργο
Υπέρ της Helleniq Energy απεφάνθη το διαιτητικό δικαστήριο για την υπόθεση της ΟΚΤΑ. Συγκεκριμένα σύμφωνα με πληροφορίες το διαιτητικό
δικαστήριο, επιδίκασε στην Helleniq Energy το 80% της απαίτησης των 32 εκατ. ευρώ που διεκδικούσε η ελληνική εταιρεία για την αθέτηση των
συμβατικών υποχρεώσεων της Β. Μακεδονίας για εξαγορά τουλάχιστον 500 χιλιάδων τόνων πετρελαίου σε ετήσια βάση. Υπενθυμίζεται ότι η συμφωνία
αυτή εντασσόταν στο πλαίσιο της εξαγοράς των διυλιστηρίων της ΟΚΤΑ από τη Helleniq Energy (ΕΛΠΕ) που όμως δεν τηρήθηκε.
Σημειώνεται ότι η υπόθεση της διαιτησίας συνδέεται έμμεσα και με το σχέδιο για την επαναλειτουργία του αγωγού προκειμένου αυτός να μεταφέρει
από τη Θεσσαλονίκη προς τα Σκόπια diesel. Σύμφωνα μάλιστα με πληροφορίες, προ ημερών πραγματοποιήθηκαν οι απαραίτητοι έλεγχοι και
διαπιστώθηκε ότι οι εγκαταστάσεις του αγωγού είναι λειτουργικές και ασφαλείς. Πληροφορίες αναφέρουν ότι μέρος της απαίτησης της Helleniq Energy,
αναμένεται να συμψηφιστεί με το κόστος της αναβάθμισης του αγωγού προκειμένου αυτός να λειτουργήσει ως ο πρώτος μεγάλος αγωγός μεταφοράς
προϊόντων και όχι αργού πετρελαίου. O αγωγός θα έχει δυναμικότητα 1 εκατ. τόνους ντίζελ ετησίως για την κάλυψη των αναγκών της γειτονικής χώρας.
Προκειμένου να επαναλειτουργήσει ο αγωγός η εταιρεία Vardax S.A. που ελέγχει τον αγωγό (80% Helleniq Energy 20% Naftovod Dooel Skopjie) υπέβαλε
αίτημα στη Ρυθμιστική Αρχή της Βόρειας Μακεδονίας για την επαναλειτουργία του.
Ο αγωγός, μήκους 213 χλμ και ικανότητας μεταφοράς 350.000 μετρικών τόνων πετρελαίου, έπαυσε να λειτουργεί το 2013 όταν τα ΕΛΠΕ έκριναν ως
ασύμφορη τη δραστηριότητα της διύλισης των ΟΚΤΑ. Kατασκευάστηκε το 2002, προκειμένου να συνδέσει τα διυλιστήρια της Θεσσαλονίκης με το
διυλιστήριο της εταιρείας ΟΚΤΑ στα Σκόπια, την οποία έχουν εξαγοράσει τα Ελληνικά Πετρέλαια το 1998. Capital.gr

• Έτσι θα φορολογηθούν τα υπερκέρδη των διυλιστηρίων
Με ποσοστό 33% θα φορολογηθούν τα υπερκέρδη των διυλιστηρίων τα οποία υπολογίζεται ότι θα αποφέρουν περισσότερα από 650 εκατ. ευρώ στο
δημόσιο. Το ποσό αυτό, όπως ανακοίνωσε ο πρωθυπουργός Κ. Μητσοτάκης, θα χρησιμοποιηθεί για τη χρηματοδότηση του market pass που θα ξεκινήσει
από τον προσεχή Φεβρουάριο.
Σύμφωνα με τους υπολογισμούς, με βάση το μοντέλο και τις οδηγίες της Ε.Ε., τα υπερκέρδη θα φθάσουν στα 650 εκατ. ευρώ, κάτι όμως που θα
οριστικοποιηθεί τον Μάρτιο του 2023 με την ανακοίνωση των αποτελεσμάτων τους.
Με βάση τις οδηγίες και τη διάταξη που κατατέθηκε χθες στη Βουλή θα επιβληθεί έκτακτος φόρος με ποσοστό 33%.
Συγκεκριμένα και σύμφωνα με τη διάταξη θα ακολουθηθεί ο εξής Τύπος για τον προσδιορισμό των υπερκερδών. [Φορολογητέα κέρδη φορολογικού
έτους 2022 — (120% (1/4 χ (φορολογητέα κέρδη ή ζημίες φορολογικών ετών 2018 + 2019 ± 2020 + 2021))) Χ 33%.
Σημειώνεται ότι για την επιβολή της συνεισφοράς, ο υπόχρεος υποβάλλει ηλεκτρονικά δήλωση στη Φορολογική Διοίκηση έως την τελευταία εργάσιμη
για τις δημόσιες υπηρεσίες ημέρα του Ιουνίου 2023. Capital.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:00 Ελλάδα: Τρέχουσες Συναλλαγές Ελλάδας (ετήσια) (Oct) -0,811Β

17:00 ΗΠΑ: Εμπιστοσύνη Καταναλωτών CB (Dec) 101,0 100,2

17:00 ΗΠΑ: Πωλήσεις Υφισταμένων Κατοικιών (Nov) 4,20Μ 4,43Μ

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -0,167Μ 10,231Μ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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