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Σχόλιο Αγοράς

Ανοδικά κινήθηκε χθες ο ΓΔΧΑ με την Ευρώπη να συσσωρεύει και 
τους βασικούς μετοχικούς δείκτες στις ΗΠΑ να κερδίζουν 
περισσότερο από μία ποσοστιαία μονάδα μετά την FED. Φαίνεται 
ότι περισσότερες πληροφορίες για την πορεία των επιτοκίων θα  
έχουμε μετά και την παραλαβή των μακροοικονομικών δεδομένων 
Μαρτίου-Απριλίου, ενώ οι πρώτες μειώσεις πιθανολογούνται τον 
Ιούνιο. Από την άλλη, η αγορά της Κίνας διατηρεί τον ανοδικό της 
βηματισμό με τον Shenzhen CSI 300 να συγκλίνει με τον ΚΜΟ 200 
ημερών μετά από 8 μήνες. Στο εσωτερικό, το ΧΑ παραμένει σε 
ανοδική τροχιά αν και με επιδείνωση της ανοδικής κλίσης, ενώ στο 
προσκήνιο βρίσκονται τα εταιρικά αποτελέσματα. Το εκτιμώμενο 
εύρος τιμών για τον ΓΔΧΑ τοποθετείται μεταξύ των 1440 και 1350 
μονάδων, αλλά συνεχίζουμε να είμαστε επιφυλακτικοί 
βραχυπρόθεσμα. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ άλλων 
τους δείκτες μεταποίησης και υπηρεσιών σε Γαλλία, Γερμανία 
Ευρωζώνη και ΗΠΑ, ενώ στην τελευταία θα έχουμε και τα 
επικαιροποιημένα εβδομαδιαία στοιχεία για την αγορά εργασίας 
καθώς και τις πωλήσεις υπαρχουσών κατοικιών Φεβρουαρίου. 
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,417.7 +9.6% +1.0%

FTASE 25 FTASE 3,417.0 +9.4% +1.1%

FTSEM 40 FTSEM 2,406.2 +6.9% +0.3%

FTSEA 140 FTSEA 816.4 +9.3% +1.0%

MSCI WORLD MXWO 3,414.9 +7.8% +0.63%

MSCI EMERG MXEF 1,032.1 +0.8% +0.42%

SXXP 600 SXXP 505.2 +5.5% -0.00%

DAX DAX 18,015.1 +7.5% +0.15%

FTSE 100 UKX 7,737.4 +0.1% -0.01%

CAC 40 CAC 8,161.4 +8.2% -0.48%

PSI 20 PSI20 6,152.2 -3.8% +0.48%

IBEX 35 IBEX 10,752.5 +6.4% +0.48%

FTSEMIB FTSEMIB 34,293.3 +13.0% +0.09%

DOW JONES DJI 39,512.1 +4.8% +1.03%

NASDAQ CCMP 16,369.4 +9.0% +1.25%

S&P 500 SPX 5,224.6 +9.5% +0.89%

NIKKEI 225 NIKI 40,003.6 +19.9% +0.66%

SHENZ 300 SHSZN 3,585.4 +4.5% +0.22%

HANG SENG HSI 16,543.1 -3.0% +0.08%

EUR/USD 1.0922 -1.1% +0.52%

BRENT BRENT 85.95 +11.6% -1.64%

CRUDE OIL NYMEX 81.68 +14.0% -2.1%

GOLD GOLDS 2,186.39 +6.0% +1.33%

SILVER XAG 25.58 +7.5% +2.68%

Nat GAS NG1 1.70 -32.4% -2.6%

ALUMIN LMAHDY 2,223.49 -5.2% +0.24%

COPPER HG1 403.85 +3.8% -0.5%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PIRAEUS FINANCIA 4.23% SARANTIS -2.94%
TERNA ENERGY SA 2.78% LAMDA DEVELOPMEN -1.01%

PLASTIKA KRITIS 2.58% CENERGY HOLDINGS -0.98%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Thursday, March 21, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 21/03/2024
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
Πότε θα γίνει η αποεπένδυση του ΤΧΣ από την Εθνική – Όλα τα σενάρια
Στενεύουν τα περιθώρια για το Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας μετά τη χθεσινή δήλωση του υπουργού Εθνικής Οικονομίας & Οικονομικών 
Κωστή Χατζηδάκη ότι έως το τέλος του έτους το Δημόσιο θα έχει διαθέσει και το υπόλοιπο 18,4% που κατέχει στην Εθνική Τράπεζα.
Σε συνέντευξη που παραχώρησε στο Reuters, ο κ. Χατζηδάκης ανέφερε ότι "βάσει της συμφωνίας που έχουμε με τους δανειστές, μπορούμε να 
συνεχίσουμε τη διαδικασία αποεπένδυσης μέχρι τα τέλη του 2025. Διαπιστώνουμε ότι δεν έχουμε λόγο να καθυστερήσουμε. Είχαμε πολύ σημαντικό 
ενδιαφέρον να εκδηλώνεται από πολλούς επενδυτές και γι’ αυτό θέλουμε να ολοκληρώσουμε αυτή τη διαδικασία έως τα τέλη του έτους".
Και αυτό διότι, όπως έχει επισημαίνει σε ρεπορτάζ του το Capital.gr, τα χρονικά παράθυρα που προσφέρει το 2024 για το δεύτερο placement της Εθνικής 
Τράπεζας είναι πολύ περιορισμένα, με το προσεχές καλοκαίρι να είναι το επικρατέστερο σενάριο για τρεις λόγους. 
Ο πρώτος είναι ο νόμος που διέπει την αποεπένδυση του Ταμείου από τις τράπεζες, σύμφωνα με τον οποίο μεταξύ δύο συναλλαγών στην ίδια τράπεζα θα 
πρέπει να μεσολαβεί διάστημα τουλάχιστον έξι μηνών. Δεδομένου ότι η συναλλαγή για τη διάθεση του πρώτου 22% στην Εθνική ολοκληρώθηκε στις 17 
Νοεμβρίου 2023, το ΤΧΣ δεν μπορεί να εκκινήσει εκ νέου διαδικασία δημόσιας προσφοράς πριν από τις 17 Μαΐου 2024.
Ο δεύτερος λόγος είναι ο περιορισμός που θέτει το πλαίσιο λειτουργίας της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, σύμφωνα με τον οποίο δεν μπορεί να 
πραγματοποιηθεί τέτοιας εμβέλειας συναλλαγή για εισηγμένη εταιρεία σε διάστημα μικρότερο των 40 ημερών πριν την ανακοίνωση των οικονομικών 
αποτελεσμάτων της. 
Εάν λάβουμε υπόψη ότι τα αποτελέσματα πρώτου εξαμήνου συνήθως ανακοινώνονται στα τέλη Μαΐου, τότε ο Μάιος αποκλείεται ως μήνας εκκίνησης 
του placement. Το ίδιο ισχύει και για τον Ιούνιο, αφενός γιατί μεταξύ 6-9 Ιουνίου θα διενεργηθούν οι Ευρωεκλογές, αφετέρου επειδή ο Ιούνιος είναι 
παραδοσιακά μήνας γενικών συνελεύσεων για τις συστημικές τράπεζες. 
Αυτό σημαίνει ότι, ως πιθανότερο πρώτο χρονικό παράθυρο για την αποεπένδυση είναι ο Ιούλιος -αμέσως μετά τη γενική συνέλευση- προκειμένου να 
ολοκληρωθεί η συναλλαγή πριν τον "νεκρό" -για τις αγορές- Αύγουστο.
Επόμενο "παράθυρο" είναι, σύμφωνα με αρμόδιες πηγές, στα τέλη Νοεμβρίου - μετά, δηλαδή, τη διεξαγωγή των προεδρικών εκλογών στις ΗΠΑ. 
Δεδομένης, πάντως, της αβεβαιότητας που περιβάλλει τη φετινή εκλογική αναμέτρηση, είναι πιθανό ο σύμβουλος αποεπένδυσης που θα εισηγηθεί τις 
βέλτιστες ημερομηνίες για το placement να μην αναλάβει το ρίσκο του εκλογικού αποτελέσματος.
Ως εκ τούτου, αναφέρουν οι ίδιες πηγές, ως καταλληλότερος χρόνος για τη συναλλαγή που θα οδηγήσει στην πλήρη αποεπένδυση του Δημοσίου από την 
Εθνική Τράπεζα προκρίνεται ο Ιούλιος. Προϋπόθεση είναι, βέβαια, να διατηρηθούν οι τρέχουσες ευνοϊκές συνθήκες στις διεθνείς αγορές, οι οποίες 
έπαιξαν καθοριστικό ρόλο στην ολοκλήρωση με μεγάλη επιτυχία των προηγούμενων συναλλαγών σε Εθνική και Πειραιώς που διενεργήθηκαν με τη 
μέθοδο της δημόσιας προσφοράς. Capital.gr

Κέρδη-ρεκόρ για τη Μοτοδυναμική το 2023
Ο Όμιλος ΜΟΤΟΔΥΝΑΜΙΚΗ κατέγραψε ρεκόρ κερδοφορίας και πωλήσεων για το 2023, με αύξηση 29% στις πωλήσεις και 28% στα κέρδη ανά μετοχή, 
σημειώνει σχετική ανακοίνωση.
Ο όμιλος ΜΟΤΟΔΥΝΑΜΙΚΗ συνεχίζει την πορεία που έχει χαράξει τα τελευταία χρόνια με σημαντική ανάπτυξη σε όλα τα μεγέθη για το 2023. Οι πωλήσεις 
παρουσίασαν αύξηση 28,7% και ανήλθαν στα 170 εκ. ευρώ. Τα κέρδη προ φόρων, τόκων & αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν σε 29,1 εκ. ευρώ, αυξημένα 
κατά 16,5%, ενώ τα αποτελέσματα μετά από φόρους ανήλθαν στα 11,8 εκ. ευρώ, παρουσιάζοντας αύξηση 28%.
Τα κέρδη ανά μετοχή ανήλθαν σε 0,39 ευρώ από 0,31 το 2022. Η αύξηση αυτή οφείλεται στην ετήσια αύξηση της κερδοφορίας της εταιρίας καθώς και 
στην επιτυχή εξαγορά της μειοψηφίας της Lion Rental S.A (SIXT).
Tο Δ.Σ, θα προτείνει στη Γενική Συνέλευση, διανομή μερίσματος στους μετόχους 0,12 ευρώ/μετοχή έναντι 0,09 ευρώ την περυσινή χρονιά, μια αύξηση 
ανάλογη με την αύξηση στα κέρδη ανά μετοχή.
Όλες οι επιμέρους δραστηριότητες συνεισέφεραν στην κερδοφόρα ανάπτυξη του ομίλου: Οι πωλήσεις της Yamaha (δίκυκλα & προϊόντα θάλασσας σε 
Ελλάδα, Ρουμανία και Βουλγαρία) ανήλθαν στα 75,8 εκ. ευρώ (+22,4%). Οι πωλήσεις της Porsche ανήλθαν στα 40,2 εκ. ευρώ (+50,1%). Η Sixt είδε τα 
έσοδα από τις ενοικιάσεις αυτοκίνητων να ανέρχονται στα 41,4 εκ. ευρώ (+7,9%) και τις πωλήσεις αυτοκινήτων στα 12,5 εκ. ευρώ.
Κατά το 2023, το μακροπρόθεσμο ενεργητικό του ομίλου ανήλθε στα 62,3 εκ. ευρώ (εξαιρώντας την επίδραση του ΔΠΧΑ 16) παρουσιάζοντας αύξηση 
14,8% έναντι του 2022. Η αύξηση οφείλεται κυρίως στις επενδύσεις σε στόλο προς ενοικίαση (Sixt) και στην σημαντική επένδυση και αναβάθμιση στο 
Porsche Center Athens στην Μεταμόρφωση.
Ο καθαρός δανεισμός του ομίλου αυξήθηκε κατά 7,3 εκ. ευρώ και ανήλθε στα 26,3 εκ. ευρώ στις 31.12.2023. Οι θετικές λειτουργικές χρηματοροές του 
ομίλου καθώς και οι υφιστάμενες πιστωτικές γραμμές του ομίλου χρηματοδότησαν την εξαγορά των μετοχών της μειοψηφίας της θυγατρικής Λάιον 
Ρένταλ (7,7 εκ. ευρώ) και τις επενδύσεις στον στόλο αυτοκινήτων της Sixt κρατώντας τον δείκτη Net Debt/EBITDA στο 0.9 για το 2023. Euro2day.gr

Σαράντης Α.Β.Ε.Ε.: Στις 8 Μαΐου μεταφέρεται η καταγραφή των δικαιούχων μερίσματος
H εταιρεία ΓΡ. ΣΑΡΑΝΤΗΣ Α.Β.Ε.Ε. ενημερώνει το επενδυτικό κοινό για την μεταβολή της ημερομηνίας καταγραφής/προσδιορισμού των δικαιούχων 
μετόχων για το μέρισμα χρήσης 2023, για την Τετάρτη 8 Μαΐου 2024, αντί της Τρίτης 7 Μαΐου 2024 που είχε προηγουμένως ανακοινωθεί, λόγω της 
μεταφοράς της αργίας της Πρωτομαγιάς από 1η Μαΐου σε 7 Μαΐου. Οι ημερομηνίες αποκοπής και πληρωμής του μερίσματος παραμένουν αμετάβλητες 
(Πέμπτη 2 Μαΐου 2024 και Δευτέρα 13 Μαΐου 2024 αντίστοιχα).

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:30 Ελβετία: Απόφαση Επιτοκίου (Q1) & Συνέντευξη Τύπου της SNB 1,75% 1,75%

14:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Απόφαση Επιτοκίου (Mar) 5,25% 5,25%

14:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 214Κ 209Κ

14:30 ΗΠΑ: Ομοσπονδιακός Δείκτης Βιομηχανίων Philadelphia (Mar) -1,8 5,2

15:45 ΗΠΑ: PMI Κατασκευών (Mar) 51,8 52,2

15:45 ΗΠΑ: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών (Mar) 52,0 52,3

16:00 ΗΠΑ: Πωλήσεις Υφισταμένων Κατοικιών (Feb) 3,95Μ 4,00Μ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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