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Σχόλιο Αγοράς

Μια θετική εβδομάδα ήταν η προηγούμενη για την αγορά και τον
ΓΔΧΑ. Ο τελευταίος μάλιστα εισήλθε στην περιοχή των 1260-1280
μονάδων πριν τελειώσει μια ποσοστιαία μονάδα χαμηλότερα.
Κέρδη κατέγραψαν και οι βασικοί διεθνείς μετοχικοί δείκτες την
περασμένη εβδομάδα εν μέσω χαμηλότερων κρατικών
ομολογιακών αποδόσεων σε όλη την καμπύλη. Στο εσωτερικό, η
τρέχουσα εβδομάδα περιέχει αρκετές ανακοινώσεις εταιρικών
αποτελεσμάτων Γ΄ τριμήνου από ΕΧΑΕ (σήμερα μ.σ.), ΟΠΑΠ,
Φουρλή Συμμετοχών, ΕΛΧΑ (αύριο μ.σ.) και Lamda, Quest
(Τετάρτη μ.σ.). Στο εξωτερικό οι αγορές ενδεχομένως να κινηθούν
εντός εύρους τιμών δεδομένου ότι είναι εβδομάδα Ευχαριστιών
στις ΗΠΑ και η αγορά εκεί θα παραμείνει κλειστή την Πέμπτη, ενώ
θα κλείσει νωρίτερα την Παρασκευή. Για σήμερα δεν έχουμε
σημαντικά μακροοικονομικά στοιχεία. Ο ΓΔΧΑ πιθανότατα να
συνεχίσει την πλαγιοανοδική κίνηση, αν και εκτιμούμε ότι είναι
δύσκολη η διαφυγή πάνω από τις 1280-1290 μονάδες εντός
εβδομάδας.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,250.4 +34.5% +0.89%

FTASE 25 FTASE 3,048.6 +35.4% +1.19%

FTSEM 40 FTSEM 2,067.1 +46.5% +0.83%

FTSEA 140 FTSEA 724.6 +34.3% +1.16%

MSCI WORLD MXWO 2,985.2 +14.7% +0.41%

MSCI EMERG MXEF 976.5 +2.1% -0.58%

SXXP 600 SXXP 455.8 +7.3% +1.01%

DAX DAX 15,919.2 +14.3% +0.84%

FTSE 100 UKX 7,504.3 +0.7% +1.26%

CAC 40 CAC 7,233.9 +11.7% +0.91%

PSI 20 PSI20 6,280.6 +9.7% +0.53%

IBEX 35 IBEX 9,761.4 +18.6% +0.97%

FTSEMIB FTSEMIB 29,498.4 +24.4% +0.82%

DOW JONES DJI 34,947.3 +5.4% +0.01%

NASDAQ CCMP 14,125.5 +35.0% +0.08%

S&P 500 SPX 4,514.0 +17.6% +0.13%

NIKKEI 225 NIKI 33,585.2 +28.7% +0.48%

SHENZ 300 SHSZN 3,568.1 -7.8% -0.12%

HANG SENG HSI 17,454.2 -11.8% -2.12%

EUR/USD 1.0915 +2.0% +0.58%

BRENT BRENT 80.61 -6.2% +4.12%

CRUDE OIL NYMEX 75.89 -5.4% +4.1%

GOLD GOLDS 1,980.82 +8.6% -0.00%

SILVER XAG 23.72 -1.0% -0.12%

Nat GAS NG1 2.96 -33.9% -3.3%

ALUMIN LMAHDY 2,169.45 -7.7% -0.33%

COPPER HG1 373.85 -1.9% +1.0%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

NATL BANK GREECE 5.88% OPAP SA -2.12%
VIOHALCO SA 5.39% CENERGY HOLDINGS -1.88%

EUROBANK ERGASIA 4.38% TERNA ENERGY SA -1.23%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Monday, November 20, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 20/11/2023.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Αύξηση adj EBITDA 20% περιμένει το 2024 η Cenergy

Νέα βελτίωση οικονομικών επιδόσεων προσδοκά για το 2024 η Cenergy, βασιζόμενη στο πολύ υψηλότερο ανεκτέλεστο υπόλοιπο των συμβάσεών της,

αλλά και στην ιδιαίτερα ισχυρή διεθνή ζήτηση για τα καλωδιακά προϊόντα.

Σύμφωνα με τα όσα δήλωσε ο οικονομικός διευθυντής του ομίλου Αλέξανδρος Μπένος στο conference call προς τους αναλυτές την Παρασκευή:

Για φέτος, εκτιμάται κύκλος εργασιών αυξημένος σε σχέση με πέρυσι παρά την κάμψη των τιμών και προσαρμοσμένο (adj) EBITDA (χωρίς τις λογιστικές

επιπτώσεις των μετάλλων στα αποθέματα) μεταξύ των 190 και των 200 εκατ. ευρώ. Για το 2024 οι πρώτες εκτιμήσεις -και εφ’ όσον δεν υπάρξει κάποιος

αστάθμητος παράγοντας- αναφέρονται σε μια επίδοση κοντά στα 240 με 250 εκατ. ευρώ. Αυτό οφείλεται τόσο στο αυξημένο ανεκτέλεστο υπόλοιπο

υπογεγραμμένων συμβάσεων (από ένα δισ. στο τέλος του 2021, στα δύο δισ. στο τέλος του 2022 και στα τρία δισ. στο εννεάμηνο του 2023, με σημαντικές

συμβάσεις να έχουν αναληφθεί και κατά το δίμηνο Οκτωβρίου-Νοεμβρίου 2023), όσο και στην ισχυρή διεθνή ζήτηση για τα καλωδιακά προϊόντα.

Οι επενδύσεις του ομίλου αναμένεται φέτος να κυμανθούν γύρω στα 100 εκατ. ευρώ, ενώ σε ανάλογο ποσό προβλέπεται να διαμορφωθούν και το 2024. Η

αύξηση της παραγωγικής δυναμικότητας στη μονάδα παραγωγής υποβρύχιων καλωδίων στον Κόρινθο προβλέπεται στις αρχές του 2025.

Ο καθαρός δανεισμός της Cenergy εκτιμάται ότι θα υποχωρήσει στο τέλος της φετινής χρονιάς γύρω στα 500 εκατ. ευρώ. Η διοίκηση θα ήθελε να μειωθεί

περαιτέρω το ποσό αυτό μέσα στο 2024, πλην όμως οι επενδύσεις της επόμενης χρονιάς θα κυμανθούν γύρω στα εκατό εκατ. ευρώ, ενώ η αύξηση του

όγκου των εργασιών επηρεάζει και το κεφάλαιο κίνησης. Σε κάθε περίπτωση, ο δείκτης καθαρού χρέους προς προσαρμοσμένο EBITDA διαμορφώνεται σε

καλά επίπεδα (ιδίως αν το 2024 αυξηθούν τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων).

Αν και δεν υπάρχει κάποια απόφαση για το μέρισμα που θα διανεμηθεί στους μετόχους το 2024 (από τα κέρδη της τρέχουσας χρήσης) εκτιμάται ότι αυτό θα

είναι υψηλότερο του φετινού, το οποίο είχε διαμορφωθεί στο 0,05 ευρώ ανά μετοχή.

Σε ότι αφορά την σχεδιαζόμενη επένδυση της θυγατρικής Σωληνουργεία Κορίνθου στη Μαγνησία (Αλμυρός) που αφορά την κατασκευή βάσεων για

θαλάσσια αιολικά πάρκα, η εισηγμένη διαθέτει τους χώρους και την τεχνογνωσία, πλην όμως αναμένει να ξεκαθαρίσει το θεσμικό τοπίο προκειμένου να

αποφασίσει για το αν τελικά θα προχωρήσει το project. «Είναι υπερβολικά ενωρίς να πούμε κάτι τώρα. Μεγαλύτερη ορατότητα ίσως υπάρξει μέσα στο

2024» αναφέρθηκε χαρακτηριστικά.

Περίοδοι Άσκησης: Κάθε Δικαιούχος έχει το δικαίωμα, αλλά όχι την υποχρέωση, να ασκεί εν όλω ή εν μέρει τα κατοχυρωμένα Δικαιώματα κάθε Μάρτιο και

Οκτώβριο για περίοδο τριών (3) ετών από την κατοχύρωσή τους.

Διακράτηση: Ισχύει δωδεκάμηνη περίοδος διακράτησης, ή όπως προβλέπεται διαφορετικά από το ρυθμιστικό πλαίσιο, για τους Material Risk Takers η

οποία θα ξεκινά από την αντίστοιχη ημερομηνία κατοχύρωσης κάθε δόσης των Δικαιωμάτων. Euro2day.gr

• Πλαστικά Θράκης: Στα 20,2 εκατ. τα κέρδη προ φόρων, μοιράζει προμέρισμα €0,07

Ο Όμιλος ΠΛΑΣΤΙΚΑ ΘΡΑΚΗΣ ανακοινώνει τα βασικά οικονομικά αποτελέσματα του εννεαμήνου 2023.

Στο εννεάμηνο του 2023, ο Κύκλος Εργασιών του Ομίλου ανήλθε σε €269,8 εκατ., ενώ οι πωλήσεις του εννεαμήνου του προηγούμενου έτους είχαν ανέλθει

σε €316,1 εκατ., ουσιαστικά λόγω της σημαντικής πτώσης των μέσων τιμών πώλησης (τους πρώτους μήνες του 2022, οι τιμές των πρώτων υλών

κυμάνθηκαν σε ιστορικά υψηλά επίπεδα και ως εκ τούτου και οι τιμές πώλησης είχαν κινηθεί αυξητικά) αλλά και εξαιτίας της περιορισμένης πτώσης των

όγκων ύψους 1,6%, ως αποτέλεσμα της χαμηλότερης ζήτησης σε βασικούς κλάδους της οικονομίας (κατασκευές, αγροτικός τομέας), πρωτίστως στην

Ευρωπαϊκή Ένωση, Ηνωμένο Βασίλειο και ΗΠΑ.

Κατά το εννεάμηνο του 2023, το EBITDA ανήλθε σε €37,0 εκατ. Συγκριτικά με το εννεάμηνο του 2022, το EBITDA είχε ανέλθει σε €42,6 εκατ., ωστόσο

αφαιρουμένων των έκτακτων κερδών από τα COVID-19 προϊόντα (ύψους €5,3 εκατ. περίπου), σε συγκρίσιμους όρους, το EBITDA του εννεαμήνου του

2022 ανήλθε σε €37,3 εκατ., ήτοι κατά το εννεάμηνο του 2023 παρουσιάστηκε μείωση ύψους 0,7%, εξαιτίας της χαμηλότερης ζήτησης.

Ειδικότερα, κατά το τρίτο τρίμηνο του έτους, οι πωλήσεις ανήλθαν σε €89,7 εκατ., συγκριτικά με €103,4 εκατ. στο τρίτο τρίμηνο του 2022, αποκλειστικά

λόγω των μειωμένων μέσων τιμών πώλησης, εξαιτίας των μειωμένων τιμών πρώτων υλών και της περιορισμένης ζήτησης, ωστόσο σε επίπεδο όγκων, ο

Όμιλος κατάφερε αύξηση κατά 6,9%, συγκριτικά με το τρίτο τρίμηνο του 2022. Αναφορικά με τη λειτουργική κερδοφορία, το EBITDA του τρίτου τριμήνου

ανήλθε σε €13,0 εκατ., αυξημένο κατά 7,7%, συγκριτικά με το προσαρμοσμένο EBITDA του τρίτου τριμήνου του 2022 ύψους €12,0 εκατ. (ήτοι

αφαιρουμένων των κερδών από πωλήσεις προϊόντων που σχετίζονται με τον Covid-19 ύψους €0,6 εκατ.)

Ως προς τα επίπεδα ρευστότητας του Ομίλου και το συναλλακτικό κύκλο των θυγατρικών, ο Καθαρός Δανεισμός του Ομίλου ανήλθε σε €19,4 εκατ.,

συγκριτικά με €21,5 εκατ. στο τέλος του προηγούμενου έτους, γεγονός που καταδεικνύει ότι έχει βελτιωθεί ακόμα περισσότερο η χρηματοοικονομική θέση

του Ομίλου. Θα πρέπει να σημειωθεί ότι στον υπολογισμό του Καθαρού Δανεισμού δεν περιλαμβάνεται εννεάμηνη προθεσμιακή τραπεζική κατάθεση

ύψους €3,5 εκατ., επομένως σε περίπτωση που το συγκεκριμένο ποσό είχε συμπεριληφθεί, ο καθαρός δανεισμός του Ομίλου θα ανερχόταν σε €15,9 εκατ.

Το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε τη διανομή προσωρινού μερίσματος, για την εταιρική χρήση 2023, με το συνολικό ποσό να ανέρχεται στα €3 εκ. (μικτό

ποσό), η οποία θα λάβει χώρα στις 6 Δεκεμβρίου 2023.

Προοπτικές Ομίλου

Για το τελευταίο τρίμηνο του έτους, η Διοίκηση του Ομίλου παρακολουθεί και προσαρμόζεται στις αλλαγές που διαμορφώνονται σε μακροοικονομικό

επίπεδο, καταβάλλοντας προσπάθεια να επιτύχει τη δυνατόν καλύτερη οικονομική απόδοση, παρά την επιδείνωση των γεωπολιτικών παραγόντων, εξαιτίας

της νέας κρίσης στη Μέση Ανατολή. Αν και ο Όμιλος δεν έχει άμεσες συνέπειες σε επίπεδο πωλήσεων στη συγκεκριμένη περιοχή, ωστόσο η δυσχέρεια των

μακροοικονομικών συνθηκών δύναται να επηρεάσει τις αγορές και οικονομίες, στις οποίες απευθύνεται ο Όμιλος.

Ωστόσο, αναφορικά με την ετήσια κερδοφορία του Ομίλου, η Διοίκηση εκτιμά ότι, αν και η ζήτηση σε αρκετές προϊοντικές ομάδες παραμένει μειωμένη και η

αβεβαιότητα ενισχύεται εξαιτίας και της νέας γεωπολιτικής κρίσης, η κερδοφορία EBITDA του τρέχοντος έτους αναμένεται να κυμανθεί ως τάξη μεγέθους

στα αντίστοιχα επίπεδα του 2022 (από το EBITDA του 2022 θα πρέπει να αφαιρεθούν τα έκτακτα κέρδη λόγω COVID-19 ύψους €5,3 εκατ.), γεγονός που

καταδεικνύει την ικανότητα του Ομίλου, σε έντονες και δυσμενείς συνθήκες, να παραμένει προσηλωμένος και να επιτυγχάνει τους στόχους του. Euro2day.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Γερμανία: Γερμανικός PPI (μηνιαία) (Oct) -0,1% -0,2%



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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