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Σχόλιο Αγοράς

Ανθεκτικός εμφανίστηκε χθες ο ΓΔΧΑ έναντι των υπόλοιπων
βασικών διεθνών μετοχικών δεικτών, εν όψει φυσικά και της
σημερινής αξιολόγησης από τον οίκο S&P. Ήτοι, σήμερα είναι η
τελευταία συνεδρίαση κατά την οποία κάποιος θα μπορούσε να
ενισχύσει τις θέσεις του σε περίπτωση ανοδικής αυτονόμησης του
ΓΔΧΑ από Δευτέρα. Αυτό εκτιμούμε ότι είναι πιθανό παρόλο που η
το ΧΑ είναι μια πολύ μικρή αγορά και οι διαχειριστές κεφαλαίων
που επενδύουν με γνώμονα και την επενδυτική βαθμίδα έχουν την
πολυτέλεια να περιμένουν ενδεχομένως καλύτερες αποτιμήσεις
στο κοντινό μέλλον. Στο εξωτερικό, καταγράφουμε ότι οι μετοχές
στην περιοχή της Κίνας συνεχίζουν να κινούνται πτωτικά παρά τα
θετικά μάκρο που δημοσιεύτηκαν τις προηγούμενες ημέρες, αλλά
και την στήριξη που παρείχε η κυβέρνηση. Συγκεκριμένα, ο δείκτης
Shenzhen CSI 300 βρίσκεται στο χαμηλότερο επίπεδο από τις
αρχές του 2019 και δεν απέχει πολύ από τα χειρότερα
καταγεγραμμένα επίπεδα των τελευταίων 10 ετών. Για σήμερα,
ελλείψει σημαντικών μακροοικονομικών στοιχείων αναμένουμε
άλλη μια μάλλον σταθεροποιητική συνεδρίαση στην Ευρώπη, ενώ
αξίζει να αναφέρουμε ότι ο δείκτης τιμών παραγωγού
Σεπτεμβρίου στη Γερμανία κινήθηκε χαμηλότερα των εκτιμήσεων
(-14,7% ετήσια βάση) και ακόμα χαμηλότερα και από την μέτρηση
του Αυγούστου (-12,6%).
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,178.6 +26.8% -0.02%

FTASE 25 FTASE 2,885.6 +28.2% +0.06%

FTSEM 40 FTSEM 1,908.8 +35.2% -0.00%

FTSEA 140 FTSEA 686.5 +27.3% +0.07%

MSCI WORLD MXWO 2,824.5 +8.5% -0.96%

MSCI EMERG MXEF 930.8 -2.7% -1.31%

SXXP 600 SXXP 439.7 +3.5% -1.19%

DAX DAX 15,045.2 +8.1% -0.33%

FTSE 100 UKX 7,499.5 +0.6% -1.17%

CAC 40 CAC 6,921.4 +6.9% -0.64%

PSI 20 PSI20 6,111.3 +6.7% -0.58%

IBEX 35 IBEX 9,146.8 +11.2% -0.72%

FTSEMIB FTSEMIB 27,746.8 +17.0% -1.38%

DOW JONES DJI 33,414.2 +0.8% -0.75%

NASDAQ CCMP 13,186.2 +26.0% -0.96%

S&P 500 SPX 4,278.0 +11.4% -0.85%

NIKKEI 225 NIKI 31,430.6 +20.4% -1.91%

SHENZ 300 SHSZN 3,533.5 -8.7% -2.13%

HANG SENG HSI 17,295.9 -12.6% -2.46%

EUR/USD 1.0582 -1.1% +0.44%

BRENT BRENT 92.38 +7.5% +0.96%

CRUDE OIL NYMEX 89.37 +11.4% +1.2%

GOLD GOLDS 1,974.46 +8.2% +1.38%

SILVER XAG 23.05 -3.8% +0.89%

Nat GAS NG1 2.96 -33.9% -3.2%

ALUMIN LMAHDY 2,159.00 -8.1% -0.46%

COPPER HG1 360.10 -5.5% +0.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

JUMBO SA 2.59% PLASTIKA KRITIS -7.50%
TITAN CEMENT INT 2.52% VIOHALCO SA -2.10%
HELLENIQ ENERGY 1.45% PUBLIC POWER COR -1.61%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Friday, October 20, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 20/10/2023.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Σήμερα η ετυμηγορία της S&P: Είναι επιτέλους καιρός για αναβάθμιση, λέει η SocGen

Βεβαιότητα τείνει να γίνει η πρόβλεψη για αναβάθμιση της πιστοληπτικής αξιολόγησης της Ελλάδας στην επενδυτική κατηγορία κατά το αποψινό review
της S&P, στα τμήματα ανάλυσης των μεγάλων οίκων. «Η Ελλάδα θα μπορούσε να ανακτήσει την αξιολόγηση επενδυτικής βαθμίδας. Πιστεύουμε ότι είναι
καιρός για να αναβαθμίσει επιτέλους η S&P την Ελλάδα στο BBΒ- με σταθερές προοπτικές», γράφουν οι αναλυτές της Societe Generale.
Όπως εξηγούν, η Αθήνα έχει εφαρμόσει διαρθρωτικές μεταρρυθμίσεις και η δημοσιονομική θέση έχει βελτιωθεί σημαντικά από το 2016.
Με δάνεια χαμηλού κόστους από την Ευρωπαϊκή Ένωση, οι πληρωμές τόκων της χώρας είναι χαμηλότερες από της Ιταλίας, παρότι η Ελλάδα έχει
υψηλότερο δείκτη χρέους/ΑΕΠ.
Οι βουλευτικές εκλογές και η νίκη της Νέας Δημοκρατίας έχουν σχεδόν διασφαλίσει τη συνέχεια των πολιτικών και μία αναβάθμιση της πιστοληπτικής
αξιολόγησης έχει προεξοφληθεί από τις αγορές έκτοτε, προσθέτουν οι αναλυτές του γαλλικού επενδυτικού οίκου.
Πάντως, την ώρα που το ελληνικό 10ετές ομόλογο εμφανίζεται κατά 42 μονάδες βάσης ακριβότερο από το αντίστοιχο ιταλικό, η Societe Generale πιστεύει
ότι δεν υπάρχουν μεγάλα περιθώρια για περαιτέρω ράλι.
Σε κάθε περίπτωση, έπειτα και από την αναβάθμιση της Ελλάδας στην επενδυτική βαθμίδα από την DBRS στις 8 Σεπτεμβρίου, τόσο η σημερινή απόφαση
της S&P όσο και εκείνη της Fitch την 1η Δεκεμβρίου είναι κρίσιμες, προκειμένου να μπορέσουν τα ελληνικά ομόλογα να μπουν στα «ραντάρ» των ξένων
επενδυτικών funds.
Αναβάθμιση περιμένουν και οι JP Morgan – DZ Bank
Την αναβάθμιση της πιστοληπτικής αξιολόγησης της Ελλάδας στην επενδυτική βαθμίδα από την S&P έχουν προβλέψει επίσης η JP Morgan και η DZ Bank.
Η JP Morgan εντοπίζει υψηλές πιθανότητες αναβάθμισης της Ελλάδας σε BB+ με θετικές προοπτικές, από ΒΒΒ- με σταθερές προοπτικές, κατά το σημερινό
review.
Αντίστοιχα, η DZ Bank σημειώνει ότι ενώ Ιταλία και Γαλλία θα βρεθούν σήμερα αντιμέτωπες με τον κίνδυνο της υποβάθμισης, η S&P θα μπορούσε να
επαναφέρει την Ελλάδα στην επενδυτική βαθμίδα.
Όπως εξηγούν οι αναλυτές της JP Morgan, για να μπουν τα ελληνικά ομόλογα στους δείκτες ευρωπαϊκών ομολόγων που παρακολουθούν τα funds,
απαιτείται πιστοληπτική ικανότητα επενδυτικής βαθμίδας από τουλάχιστον δύο εκ των τριών μεγάλων οίκων αξιολόγησης (δηλαδή S&P, Moody’s και
Fitch). Συνεπώς, μετά το σημερινό review της S&P, επόμενο σημαντικό «ραντεβού» με τους οίκους θα είναι την 1η Δεκεμβρίου, όταν η Fitch αναμένεται
επίσης να αναβαθμίσει την Ελλάδα στην επενδυτική βαθμίδα, σύμφωνα με την JP Morgan. Kathimerini.gr

• Μνημόνιο συνεργασίας ΑΔΜΗΕ - Διαχειριστή Συστήματος Μεταφοράς της Κύπρο

Ένα ακόμα σημαντικό ορόσημο για την περαιτέρω ωρίμανση της διασύνδεσης Ελλάδας-Κύπρου-Ισραήλ σηματοδοτεί το Μνημόνιο Συνεργασίας (MoU)
που υπέγραψαν ο Ανεξάρτητος Διαχειριστής Μεταφοράς Ηλεκτρικής Ενέργειας της Ελλάδας (ΑΔΜΗΕ) και ο Διαχειριστής Συστήματος Μεταφοράς της
Κύπρου (ΔΣΜΚ).
Αντικείμενο του MoU είναι η παροχή τεχνικών υπηρεσιών από τον ΑΔΜΗΕ προς τον ΔΣΜΚ, με δεδομένο ότι η διασύνδεση Ελλάδας-Κύπρου-Ισραήλ
απαιτεί στενή συνεργασία μεταξύ των δυο Διαχειριστών προκειμένου να μελετηθούν επακριβώς τα σενάρια λειτουργίας της, λαμβάνοντας υπόψη τα
ιδιαίτερα χαρακτηριστικά κάθε συστήματος.
ΑΔΜΗΕ και ΔΣΜΚ επιβεβαιώνουν το κοινό τους ενδιαφέρον να συνεργαστούν με στόχο την ταχεία και απρόσκοπτη υλοποίησή του έργου. Ο ΑΔΜΗΕ,
αξιοποιώντας την εκτεταμένη τεχνογνωσία που έχει αποκτήσει σε projects υποθαλάσσιων διασυνδέσεων τεχνολογίας HVDC, θα προσφέρει υπηρεσίες
τεχνικής βοήθειας προς τον ΔΣΜΚ σε σχέση με τη διασύνδεση Ελλάδας-Κύπρου-Ισραήλ σε πεδία όπως η εκπόνηση τεχνικών μελετών και αναλύσεων για
την διασύνδεση, σενάρια λειτουργίας, αξιολόγηση τεχνικών θεμάτων σχεδιασμού σύνδεσης και εξοπλισμού κ.ο.κ.
Το Μνημόνιο Συνεργασίας προβλέπει επίσης την ανταλλαγή πληροφοριών -μεταξύ άλλων- για το νομικό πλαίσιο που θα διέπει το έργο, καθώς και τις
περιβαλλοντικές αδειοδοτήσεις, ώστε όλες οι απαιτούμενες διαδικασίες να προχωρήσουν το γρηγορότερο δυνατό.
Η συμφωνία μεταξύ του Διαχειριστή Συστήματος Μεταφοράς της Ελλάδος και της Κύπρου ανοίγει παράλληλα και ένα νέο πεδίο δραστηριοποίησης για
τον ΑΔΜΗΕ, ο οποίος αξιοποιώντας την τεχνογνωσία και την εμπειρία που πλέον διαθέτει μετά τις επιτυχείς νησιωτικές διασυνδέσεις που έχει
ολοκληρώσει στο Αιγαίο (Α, Β και Γ φάση διασύνδεσης Κυκλάδων, διασύνδεση Κρήτης-Πελοποννήσου), είναι σε θέση να παρέχει ευρείας γκάμας τεχνικές
υπηρεσίες προς τρίτους Διαχειριστές. Η δυνατότητα αυτή μπορεί να επεκταθεί σε μεγάλο βαθμό στο μέλλον, καθώς το ενδιαφέρον για υποθαλάσσιες
ηλεκτρικές διασυνδέσεις αυξάνεται διεθνώς.
Σε κάθε περίπτωση, η υλοποίηση έργων όπως η διασύνδεση Ελλάδας (Κρήτης)-Κύπρου-Ισραήλ τοποθετεί τον ΑΔΜΗΕ σε ηγετική θέση μεταξύ των
Διαχειριστών Συστημάτων Μεταφοράς που υλοποιούν μεγάλα έργα διασυνδέσεων και η νέα συνεργασία με τον ΔΣΜΚ αποτελεί σημαντικό βαθμό στη
στρατηγική αυτή. Capital.gr

• Trastor: Γενική Συνέλευση με πρόταση για αύξηση κεφαλαίου έως 75 εκατ.

Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Trastor την 17η Νοεμβρίου 2023, ημέρα Παρασκευή και ώρα 10:00 π.μ., στο Μαρούσι Αττικής, στην οδό Χιμάρας αρ. 5,
στον 5ο όροφο, για τη συζήτηση και τη λήψη αποφάσεων μεταξύ άλλων θεμάτων την παροχή εξουσιοδότησης προς το Διοικητικό Συμβούλιο, σύμφωνα
με τις διατάξεις του άρθρου 24 παρ. 1 εδ. β του Ν. 4548/2018, όπως ισχύει, να αποφασίζει αύξηση μετοχικού κεφαλαίου για ποσό που δεν μπορεί να
υπερβεί το τριπλάσιο του αρχικού κεφαλαίου, με σκοπό την άντληση κεφαλαίων έως €75.000.000,00.
Σε περίπτωση μη επίτευξης της απαιτούμενης εκ του Νόμου απαρτίας για τα θέματα της ημερήσιας διάταξης, καλούνται οι κ.κ. Μέτοχοι σε Επαναληπτική
Γενική Συνέλευση την 24η Νοεμβρίου 2023, ημέρα Παρασκευή και ώρα 10:00 π.μ., στο Μαρούσι Αττικής, στην οδό Χιμάρας αρ. 5, στον 5ο όροφο.

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Γερμανία : Γερμανικός PPI (μηνιαία) (Sep) 0,4% 0,3%



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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