
Σημείωμα

Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ) του ΧΑ έκλεισε 0,55% υψηλότερα
στις 916,80 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 66 εκατ.
ευρώ συμπεριλαμβανομένων και 11 εκατ ευρώ σε
προσυμφωνημένες συναλλαγές.
Ο ΟΤΕ ανακοίνωσε οικονομικά αποτελέσματα 2019
καλύτερα από τα αναμενόμενα με τη μετοχή να ενισχύει το
δείκτη ενώ οι ανοδικοί Ευρωπαϊκοί μετοχικοί δείκτες
ενίσχυσαν την επενδυτική ψυχολογία στο ΧΑ. Θετική
άποψη της Morgan Stanley για τις Ελληνικές τράπεζες δεν
αποδείχθηκε αρκετή για να τις οδηγήσει αρκετά
υψηλότερα με την Τράπεζα Πειραιώς να κλείνει πτωτικά. Ο
δείκτης συσσωρεύει υψηλότερα των 900 μονάδων με
φανερή αδυναμία.
Αύριο αναμένεται η λήξη της τρέχουσας σειράς παραγώγων
(futures) στο δείκτη Large Cap.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 916,8 +0,0% +0,55%

FTASE 25 FTASE 2.307,1 +0,4% +0,67%

FTSEM 40 FTSEM 1.265,5 +5,9% +0,03%

FTSEA 140 FTSEA 572,1 +0,6% +0,65%

MSCI WORLD MXWO 2.431,2 +3,1% +0,40%

MSCI EMERG MXEF 1.103,7 -1,0% +0,73%

SXXP 600 SXXP 433,9 +4,3% +0,83%

DAX DAX 13.789,0 +4,1% +0,79%

FTSE 100 UKX 7.457,0 -1,1% +1,02%

CAC 40 CAC 6.111,2 +2,2% +0,90%

PSI 20 PSI20 5.435,9 +4,3% +0,87%

IBEX 35 IBEX 10.083,6 +5,6% +0,78%

FTSEMIB FTSEMIB 25.477,6 +8,4% +1,01%

DOW JONES DJI 29.348,0 +2,8% +0,40%

NASDAQ CCMP 9.817,2 +9,4% +0,87%

S&P 500 SPX 3.386,2 +4,8% +0,47%

NIKKEI 225 NIKI 23.400,7 -1,1% +0,89%

SHENZ 300 SHSZN 4.051,3 -1,1% -0,15%

HANG SENG HSI 27.655,8 -1,9% +0,46%

EUR/USD 1,0805 -3,6% +0,12%

BRENT BRENT 59,12 -10,4% +2,37%

CRUDE OIL NYMEX 53,29 -12,7% +2,4%

GOLD GOLDS 1.611,70 +6,2% +0,63%

SILVER XAG 18,43 +3,2% +1,43%

Nat GAS NG1 1,96 -10,7% -1,31%

ALUMIN LMAHDY 1.690,25 -5,1% -0,01%

COPPER HG1 260,60 -6,8% +0,08%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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HELLENIC TELECOM 2,32% PIRAEUS PORT AUT -0,69%
LAMDA DEVELOPMEN 2,06% HELLENIC PETRO -0,64%

ALPHA BANK AE 1,83% HOLDING CO ADMIE -0,55%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Έκτακτη Γενική Συνέλευση του ΟΤΕ στις 16:00 στο Διοικητικό Μέγαρο της Εταιρείας, Λ. Κηφισίας 99, Μαρούσι, με θέμα την ακύρωση ιδίων

μετοχών και την έγκριση νέου προγράμματος επαναγοράς.
➢ Έκτακτη Γενική Συνέλευση για τα Ελληνικά Πετρέλαια που θα πραγματοποιηθεί στον Ασπρόπυργο Αττικής, 17ο χιλιόμετρο Εθνικής Οδού

Αθηνών – Κορίνθου, την 20η Φεβρουαρίου 2020, ημέρα Πέμπτη και ώρα 10.30.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ ΔΕΗ: «Οχι» στις ρυθμίσεις λένε οι μεγαλοοφειλέτες
Στην ακτινογραφία των οφειλετών που έχουν ανταποκριθεί στους νέους διακανονισμούς ληξιπρόθεσμων λογαριασμών ρεύματος έχει προχωρήσει η διοίκηση της
ΔΕΗ, επιδιώκοντας να στοχεύσει σε στρατηγικούς κακοπληρωτές, οι οποίοι επιμένουν στο φέσι…
Σύμφωνα με πληροφορίες του Euro2day.gr, η δημόσια εταιρεία από την 1η Οκτωβρίου (οπότε τέθηκε σε ισχύ το νέο πακέτο ρυθμίσεων χρεών) μέχρι και σήμερα,
έχει κάνει 140.000 διακανονισμούς για ληξιπρόθεσμες οφειλές ύψους 230 εκατ. ευρώ.
Η δημόσια επιχείρηση, σύμφωνα με αρμόδια στελέχη της, εμφανίζεται ικανοποιημένη από τα αποτελέσματα της προσέλευσης πελατών στις νέες ρυθμίσεις, οι
οποίες έχουν ως κύριο χαρακτηριστικό το χαμηλό ποσοστό προκαταβολής. Ταυτόχρονα, προχώρησε στην ανάλυση του προφίλ με βάση το ύψος των χρεών,
προκειμένου να διερευνήσει ποιοι είναι αυτοί που ανταποκρίνονται και ποιοι γυρνούν την πλάτη στις ρυθμίσεις.
Πιο συγκεκριμένα, από αυτούς που έχουν ληξιπρόθεσμους λογαριασμούς έως 500 ευρώ το 9% έχει κάνει ρύθμιση. Στην κατηγορία εκείνων που έχουν χρέη 500
έως 1.000 ευρώ το 26% των οφειλετών έκανε ρύθμιση. Από τους οφειλέτες με απλήρωτους λογαριασμούς 1.000 έως 3.000 ευρώ το 39% διακανόνισε τα χρέη
τους. Από τους πελάτες με ληξιπρόθεσμες οφειλές 3.000 έως 5.000 το 30% υπάχθηκε σε διακανονισμό. Από τους οφειλέτες, όμως, με απλήρωτους λογαριασμούς
άνω των 10.000 ευρώ, μόλις το 5% υπάχθηκε σε ρύθμιση των χρεών.
Η τελευταία ομάδα είναι κι εκείνη που πια μπαίνει στο στόχαστρο της ΔΕH που σχεδιάζει να εντείνει τα εισπρακτικά μέτρα με διακοπές ηλεκτροδότησης και
εξώδικα.
Χαμηλός είναι ο βαθμός ανταπόκρισης επίσης και για εκείνους που έχουν ληξιπρόθεσμες οφειλές έως 500 ευρώ. Μόλις το 9% έχει κάνει ρύθμιση των χρεών,
όπως προαναφέρθηκε. Η μικρή συμμετοχή αποδίδεται αφενός στη δυσκολία που αντιμετωπίζουν χαμηλόμισθα νοικοκυριά για τέτοια ποσά και αφετέρου στη
νοοτροπία που επικρατεί σε μερίδα πελατών της επιχείρησης να αφήνουν τέτοια ποσά και να τα αποπληρώνουν αργότερα και εφάπαξ. Euro2day.gr

➢ ΟΤΕ: Ξεκινάει το νέο κύμα μετασχηματισμού (Τσαμάζ)
Επενδύσεις περί τα 600 εκατ. ευρώ σχεδιάζει να πραγματοποιήσει φέτος ο ΟΤΕ, όπως υποστήριξε η διοίκηση στην τηλεδιάσκεψη με τους αναλυτές για τα ετήσια
αποτελέσματα του 2019. Τα αποτελέσματα της περυσινής χρονιάς δείχνουν πως η διοίκηση του ΟTΕ «κάθεται πάνω» σε ταμειακά διαθέσιμα (και ισοδύναμα) που
ξεπερνούν το ένα δισεκατομμύριο ευρώ (1,06 δισ. ευρώ) με αποτέλεσμα να διαθέτει σημαντική δύναμη πυρός. Παράλληλα η διοίκηση προανήγγειλε πως για τη
χρήση 2020 προτίθεται να μοιράσει περί τα 400 εκατ. ευρώ στους μετόχους. Επιπλέον εκτιμά πως θα δαπανήσει περί τα 260 εκατ. ευρώ για την απόκτηση
φάσματος (και στο 5G) και τη συνέχιση των προγραμμάτων εθελουσίας εξόδου.
Ο πρόεδρος και διευθύνων σύμβουλος του ομίλου Μιχάλης Τσαμάζ υποστήριξε πως τα τελευταία δέκα χρόνια ο ΟTΕ επένδυσε περί τα 5 δισεκατομμύρια ευρώ
και πως θα συνεχίσει τις επενδύσεις, τόσο στην κύρια δραστηριότητα, όσο και σε νέους τομείς καθώς «η τεχνολογία και η αγορά δεν σταματούν» να κινούνται.
Ο κ. Τσαμάζ προανήγγειλε πως η πλατφόρμα διαδικτυακού στοιχηματισμού του ομίλου θα είναι έτοιμη στο δεύτερο εξάμηνο, ανάλογα με την πορεία
αδειοδότησης που προωθεί το υπουργείο Οικονομικών. Τόνισε ιδιαίτερα πως με την πρόσφατη συλλογική σύμβαση εργασίας επιτυγχάνεται τόσο βελτίωση των
αποδοχών του προσωπικού όσο και η απαραίτητη ευελιξία ώστε να προχωρήσει η διοίκηση του ΟTΕ στο σχέδιο μετασχηματισμού του ομίλου.
Για τις επικείμενες μετοχικές αλλαγές στην Forthnet, ο κ. Τσαμάζ υποστήριξε πως "κάθε υγιής ανταγωνιστής είναι καλοδεχούμενος". Για τα οφέλη από το νέο
γύρο εθελουσίας εξόδου είπε πως θα οριστικοποιηθούν τους επόμενους μήνες. Νωρίτερα ο οικονομικός διευθυντής του ομίλου Μπ. Μαζαράκης είχε εκτιμήσει
πως θα κινηθούν στα επίπεδα των 30 - 35 εκατ. ευρώ.
Η διοίκηση είπε πως ο όμιλος θα συνεχίσει να επενδύει στην τεχνολογική υπεροχή και πως το εύρος του δικτύου Fiber to the Home (FTTH), δηλαδή η δυνατότητα
για οπτική ίνα μέχρι το σπίτι ενός συνδρομητή, καλύπτει πλέον περίπου 150.000 νοικοκυριά με στόχο να διπλασιαστεί κατά τη διάρκεια της φετινής χρονιάς.
Επιπλέον, οι συνδέσεις των δικτύων Νέας Γενιάς (VDSL, Vectoring, κ.λπ.) αναβαθμίστηκαν ώστε να προσφέρουν ταχύτητες τουλάχιστον 100 Mbps στην
πλειοψηφία του δικτύου.
Στην Ελλάδα ο όμιλος παρουσίασε πέρυσι έσοδα 2,94 δισ. ευρώ αυξημένα κατά 1,9% σε σχέση με το 2018, ενώ τα προσαρμοσμένα EBITDA βελτιώθηκαν κατά
8,6% στα 2,22 δις. ευρώ, με τις επενδύσεις στα 488 εκατ. ευρώ. Τα έσοδα από τη σταθερή τηλεφωνία στην Ελλάδα ανήλθαν πέρυσι σε 936 εκατ. από 916 εκατ.
ευρώ το 2018, ενώ από την κινητή τηλεφωνία σε 955 εκατ. από 926 εκατ.
Η τηλεοπτική πλατφόρμα Cosmote TV έκλεισε την περυσινή χρονιά με 555.000 συνδρομητές έναντι 542.000 στο τέλος Δεκεμβρίου 2018 (αύξηση 2,4% σε ετήσια
βάση), ενώ αντίστοιχη άνοδο (2,4%) παρουσίασαν και τα έσοδα. Η διοίκηση του ΟTΕ παραδέχθηκε πως οι συνδρομητικές υπηρεσίες που παρέχονται ανεξαρτήτως
δικτύου του πελάτη (Over the Top – OTT), όπως το Netflix κερδίζουν έδαφος και γι’ αυτό το λόγο η Cosmote TV παρέχεται πλέον και ως υπηρεσία ΟΤΤ. Πρόσθεσε
πως τη φετινή χρονιά θα καταβληθεί πρόσθετη προσπάθεια για την ενίσχυση της συνδρομητικής πλατφόρμας.
Στην κινητή τηλεφωνία, τα έσοδα από μετάδοση δεδομένων (data) αντιστοιχούσαν στο 41% των συνολικών εσόδων στο τέταρτο τρίμηνο του 2019. Πλέον η μέση
χρήση data ανά συνδρομητή Cosmote φτάνει τα 3,2 Gb το μήνα, ενώ τον Δεκέμβριο του 2018 ήταν μόλις 2 GB το μήνα. Ο ΟTΕ είχε στο τέλος Δεκεμβρίου 2018
γύρω στους 7.395.000 συνδρομητές κινητής τηλεφωνίας, με τη μείωση να αποδίδεται στην καρτοκινητή τηλεφωνία.
Στην Ρουμανία, τα έσοδα του ομίλου Telekom Romania αυξήθηκαν κατά 5% το 2019 και έφτασαν τα 980 εκατ. ευρώ με τα προσαρμοσμένα EBITDA στα 144 εκατ.
ευρώ (αύξηση 5,4%). Η αύξηση αποδίδεται στην ολοκλήρωση σημαντικών έργων τεχνολογίας που είχε αναλάβει ο όμιλος καθώς τα έσοδα σε σταθερή και κινητή
τηλεφωνία υποχώρησαν. Η διοίκηση του ομίλου ξεκαθάρισε εμμέσως πως συνεχίζονται οι προσπάθειες πώλησης των δραστηριοτήτων στην Ρουμανία,
παράλληλα με την βελτίωση των οικονομικών αποτελεσμάτων. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11.30 Ηνωμένο Βασίλειο : Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (Jan) 0,7% -0,6%

12.00 Ελλάδα: Τρέχουσες Συναλλαγές Ελλάδας (ετήσια) (Dec) -1,392Β

14.30 Ευρωζώνη: Η ΕΚΤ δημοσιεύει τα πρακτικά της συνάντησης νομισματικής πολιτικής

15.30 ΗΠΑ: Ομοσπονδιακός Δείκτης Βιομηχανίων Philadelphia (Feb) 12,0 17,0
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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