
Σημείωμα

Μικρή υποχώρηση κατέγραψε την Παρασκευή ο ΓΔΧΑ
κόντρα στις διεθνείς αγορές, όπου ο MSCI World Index
έκλεισε σε νέο ιστορικό υψηλό. Η εικόνα στο εσωτερικό δεν
έχει διαφοροποιηθεί, αλλά η πορεία των διεθνών δεικτών,
και κυρίως των ευρωπαϊκών δεικτών το επόμενο διάστημα
θα είναι εκείνη που θα οδηγήσει και το ΧΑ. Την Πέμπτη
συνεδριάζει η ΕΚΤ από την οποία δεν περιμένουμε
εκπλήξεις. Στις ΗΠΑ, σε εξέλιξη βρίσκονται οι ανακοινώσεις
εταιρικών αποτελεσμάτων. Αντίστοιχα και εντός συνόρων
αναμένουμε την δημοσιοποίηση αποτελεσμάτων των
Μοτορ οιλ και ΔΕΗ μεταξύ των δεικτοβαρών τίτλων.
Σήμερα, ξεκινά η επαναδιαπραγμάτευση της Πειραιώς μετά
το reverse split, η οποία ενδέχεται να επηρεάσει συνολικά
την μεταβλητότητα και του τραπεζικού δείκτη. Μετά την
συσσώρευση στα τρέχοντα επίπεδα παραμένει πιθανή μια
διόρθωση τιμών έστω και από υψηλότερο σημείο.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 898,6 +11,1% -0,74%

FTASE 25 FTASE 2.176,1 +12,5% -0,82%

FTSEM 40 FTSEM 1.280,6 +15,6% -0,06%

FTSEA 140 FTSEA 528,7 +11,6% -0,72%

MSCI WORLD MXWO 2.953,4 +9,8% +0,39%

MSCI EMERG MXEF 1.348,7 +4,4% +0,57%

SXXP 600 SXXP 442,5 +10,9% +0,90%

DAX DAX 15.459,8 +12,7% +1,34%

FTSE 100 UKX 7.019,5 +8,7% +0,52%

CAC 40 CAC 6.287,1 +13,3% +0,85%

PSI 20 PSI20 5.016,5 +2,4% +0,57%

IBEX 35 IBEX 8.613,5 +6,7% +0,49%

FTSEMIB FTSEMIB 24.744,4 +11,3% +0,88%

DOW JONES DJI 34.200,7 +11,7% +0,48%

NASDAQ CCMP 14.052,3 +9,0% +0,10%

S&P 500 SPX 4.185,5 +11,4% +0,36%

NIKKEI 225 NIKI 29.683,4 +8,2% +0,14%

SHENZ 300 SHSZN 4.966,2 -4,7% +0,35%

HANG SENG HSI 28.969,7 +6,4% +0,61%

EUR/USD 1,1983 -1,9% +0,13%

BRENT BRENT 66,77 +28,9% -0,25%

CRUDE OIL NYMEX 63,13 +30,1% -0,5%

GOLD GOLDS 1.776,51 -6,4% +0,71%

SILVER XAG 25,97 -1,6% +0,45%

Nat GAS NG1 2,68 +5,6% +0,83%

ALUMIN LMAHDY 2.301,95 +16,6% -0,89%

COPPER HG1 416,80 +18,4% -1,20%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

HELLENIC TELECOM 1,28% TITAN CEMENT INT -2,35%
HELLENIC PETRO 1,19% JUMBO SA -2,16%

PIRAEUS PORT AUT 0,23% VIOHALCO SA -2,08%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 50.367.223 (ΚΟ) μετοχές της εταιρίας «ΠΕΙΡΑΙΩΣ FINANCIAL HOLDINGS

Α.Ε.», οι οποίες προέκυψαν από το πρόσφατο Reverse Split των μετοχών, σε αντικατάσταση των 831.059.164 παλαιών (ΚΟ) μετοχών της
εταιρίας. Από την ίδια ημερομηνία, το σύνολο εισηγμένων μετοχών της εταιρίας στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 50.367.223 (ΚΟ)
μετοχές, με νέα ονομαστική αξία μετοχής €1,00 - κατόπιν της επακόλουθης μείωσης ονομαστικής αξίας μετοχής - και με προσαρμοσμένη
τιμή εκκίνησης μετοχής €4,7840.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Πειραιώς: Αύξηση κεφαλαίου ως 1,38 δισ. ευρώ αποφάσισε το Δ.Σ.
Στην άντληση υψηλότερων κεφαλαίων από αυτά που περίμενε η αγορά προτίθεται να προχωρήσει η Πειραιώς Financial Holdings, εταιρεία συμμετοχών του ομίλου 
Πειραιώς καθώς το Δ.Σ. αποφάσισε την έκδοση 1,2 δισ. νέων μετοχών με εύρος διάθεσης μεταξύ 1 με 1,15 ευρώ ανά μετοχή.
Με βάση την παραπάνω απόφαση το ύψος της ΑΜΚ θα κινηθεί μεταξύ 1,2 με 1,38 δισ. ευρώ, ενδεικτικό της υψηλής ζήτησης που καταγράφεται για τη συμμετοχή στην 
έκδοση. Την ίδια στιγμή, η επιδίωξη άντλησης ως 1,38 δισ. ευρώ διευκολύνει την ανάδειξη βασικού επενδυτή (anchor investor).
H ενσώματη καθαρή θέση της τράπεζας, μετά την ΑΜΚ και την εξυγίανση, θα ανέλθει μεταξύ 4,85 και 4,98 δισ. ευρώ, ενώ η τιμή διάθεσης, ως προς την ενσώματη 
λογιστική αξία (price/tangible book value), θα κινηθεί μεταξύ 0,31 με 0,325.
Επιπρόσθετα, το Δ.Σ. της Πειραιώς ενέκρινε την παροχή προτιμησιακής μεταχείρισης για τους Έλληνες υφιστάμενους μετόχους που θα συμμετέχουν στη δημόσια 
εγγραφή (ελληνικό βιβλίο). Ειδικότερα, θα δοθεί η δυνατότητα να λάβουν όσες νέες μετοχές απαιτούνται για να διατηρήσουν αμετάβλητο το ποσοστό τους στο μετοχικό 
κεφάλαιο της εταιρείας συμμετοχών, μετά την ΑΜΚ. Σύμφωνα με πληροφορίες ως «παλαιοί» μέτοχοι θεωρούνται όσοι είχαν μετοχές πριν την αναστολή 
διαπραγμάτευσης του τίτλου για το reverse split, δηλαδή την περασμένη Τρίτη.
Το 85% των νέων μετοχών θα διατεθεί, μέσω ιδιωτικής τοποθέτησης, σε ξένους επενδυτές, ενώ το 15% (180 εκατ. μετοχές), μέσω δημόσιας προσφοράς σε εγχώριους 
ειδικούς και μη επενδυτές. Οι υφιστάμενοι Έλληνες μέτοχοι, ειδικοί και μη επενδυτές, θα έχουν τη δυνατότητα να καλύψουν το σύνολο της εγχώριας δημόσιας 
προσφοράς. Αυτό συνεπάγεται αναλογία 23,8 νέων μετοχών για κάθε 1 παλαιά. Το δικαίωμα κλείδωσε για όσους ήταν ήδη μέτοχοι.
Η συνδυασμένη προσφορά αναμένεται να ξεκινήσει στις 21 Απριλίου, εφόσον εγκριθεί, τις προσεχείς ημέρες, το ενημερωτικό δελτίο, ώστε να μπορεί να διατεθεί από 
την Τρίτη 20 Απριλίου. Το βιβλίο για την ιδιωτική τοποθέτηση στο εξωτερικό και τη δημόσια προσφορά στην Ελλάδα θα μείνει ανοικτό ως τις 23 Απριλίου.
Η τιμή, που θα προκύψει από το βιβλίο προσφορών, θα αποτελέσει και την τελική τιμή διάθεσης για την δημόσια προσφορά στην Ελλάδα. Υπενθυμίζεται ότι οι 
συμμετέχοντες στην ελληνική προσφορά θα εγγράφονται στο ανώτατο όριο του εύρους τιμών, αλλά το οριστικό ποσό εγγραφής τους θα υπολογίζεται με την τελική τιμή 
διάθεσης. Η απόφαση για τη κατανομή των νέων μετοχών και την ολοκλήρωση της ΑΜΚ αναμένεται εντός του πρώτου 10ημέρου του Μαΐου.
Το ΤΧΣ θα διατηρήσει τουλάχιστον το 26,42% του μετοχικού κεφαλαίου της Πειραιώς μετά την ΑΜΚ, όπως αποκάλυψε η στήλη Χαμαιλέων. Υπενθυμίζεται ότι το ΤΧΣ 
κατείχε το 26,42% της Πειραιώς πριν τη μετατροπή του CoCo και η απόφαση για διατήρηση του ποσοστού του σε αυτά τα επίπεδα ελήφθη σε πολιτικό επίπεδο.
Την προσεχή Δευτέρα, 19 Απριλίου, ξεκινά η διαπραγμάτευση των μετοχών της Πειραιώς Financial Holdings, μετά το Reverse Split και την αυξομείωση της ονομαστικής 
αξίας. Ειδικότερα, θα εισαχθούν προς διαπραγμάτευση 50.367.223 μετοχές, ονομαστικής αξίας 1 ευρώ έκαστη, μετά τη συνένωσή τους, σε αναλογία 1 νέα για κάθε 16,5 
παλαιές, με ταυτόχρονη αύξηση της ονομαστικής αξίας από τα 6 σε 99 ευρώ ανά μετοχή. Ακολούθησε μείωση της ονομαστικής αξίας από τα 99 σε 1 ευρώ ανά μετοχή, 
με μείωση μετοχικού κεφαλαίου κατά 4,93 δισ. ευρώ, προκειμένου να σχηματισθεί ειδικό αποθεματικό για συμψηφισμό των ζημιών από την εξυγίανση του 
ισολογισμού. Η τιμή της μετοχής αναπροσαρμόστηκε αντίστοιχα και τη Δευτέρα ο τίτλος θα ξεκινήσει τη διαπραγμάτευση από τα 4,78 ευρώ. Euro2day.gr
• Τράπεζα Πειραιώς: Στα 265 εκατ. ευρώ ανεβάζει ο Τζον Πόλσον τη συμμετοχή του στην ΑΜΚ
Οι διαδικασίες της οποίας ξεκινούν, όπως όλα δείχνουν, την Τετάρτη 21 του μηνός και αναμένεται να ολοκληρωθούν την ερχόμενη Παρασκευή.
Καθώς η στάθμη των προς άντληση κεφαλαίων αυξήθηκε από το αρχικό 1 δισ. στα 1,38 δισ. ευρώ, αναπροσαρμόζεται ανοδικά και το ενδιαφέρον του Πόλσον. Σύμφωνα 
με πληροφορίες από καλά ενημερωμένες πηγές, το family office του Τζον Πόλσον έχει κοινοποιήσει τη δέσμευσή του για τοποθέτηση κεφαλαίων της τάξεως των 265 
εκατ. ευρώ έναντι των 200 εκατ. ευρώ που ήταν η αρχική του πρόθεση.
Στον βαθμό που θα γίνουν πράξη τα νέα αυτά δεδομένα τότε ο Αμερικανός μεγαλοεπενδυτής θα βρεθεί να είναι ο μεγαλύτερος ιδιώτης μέτοχος στην Τράπεζα Πειραιώς 
με ένα ποσοστό που θα φτάνει στα επίπεδα το 18,2%. Ποσοστό στο οποίο συμπεριλαμβάνεται η παλαιά του θέση ως μετόχου (καθώς κατέχει τώρα το 4,61% της 
τράπεζας).
Κατά τα φαινόμενα ο Τζον Πόλσον αναμένεται να είναι ο κεντρικός κορμός στο υπό διαμόρφωση γκρουπ των βασικών επενδυτών (anchor investors). Στο συγκεκριμένο 
γκρουπ θα έχουν διακριτή συμμετοχή και άλλοι επενδυτές οι οποίοι φέρεται να έχουν δεσμευθεί να τοποθετήσουν περί τα 100 εκατ. ευρώ στην επικείμενη αύξηση 
κεφαλαίου. Στους επενδυτές αυτούς εκτιμάται ότι θα είναι και ο Έλληνας billionaire Αριστοτέλης Μυστακίδης, στο χαρτοφυλάκιο του οποίου βρίσκεται σήμερα το 
3,048% των μετοχών της Πειραιώς.
Κάτω από αυτές τις συνθήκες φαίνεται ότι οι συνολικές τοποθετήσεις από την πλευρά του γκρουπ των anchor investors θα καταβάλει 356 εκατ. ευρώ ή ενδεχομένως και 
κάτι παραπάνω. Και τούτο καθώς ακόμα συνεχίζονται οι διαπραγματεύσεις των ξένων funds με τους χρηματοοικονομικούς συμβούλους της έκδοσης που είναι η 
Goldman Sachs και η UBS. Για λογαριασμό των οποίων κάνουν τις επαφές ο Χάρης Ηλιάδης και ο Στέφανος Παπαναγιώτου.
Οι υπό έκδοση 1,2 δισ. νέες μετοχές θα τιμολογηθούν σε εύρος που ξεκινά από το 1 ευρώ και φτάνει μέχρι το 1,15. Με την αγορά να πιστεύει ότι η ΑΜΚ θα 
ολοκληρωθεί στο άνω άκρο της τιμολόγησης των νέων μετοχών. Mononews.gr
• ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ: Προτεινόμενη έκδοση €500 εκατομμυρίων Ομολογιών με λήξη 2026 
Η ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε.), μία από τις κορυφαίες βιομηχανικές και ενεργειακές εταιρείες παγκοσμίως, με πιστοληπτική αξιολόγηση BB-/BB (S/F) έχει δώσει εντολή στις BNP Paribas,
Citigroup, και HSBC ως Γενικούς Συντονιστές (Global Coordinators) και Συνδιαχειριστές του Βιβλίου Προσφορών (Joint Bookrunners) να διοργανώσουν για λογαριασμό της μία σειρά
από εξ’ αποστάσεως συναντήσεις με επενδυτές που επενδύουν σε τίτλους σταθερού εισοδήματος στην Ευρώπη, οι οποίες συναντήσεις θα ξεκινήσουν την 19η Απριλίου 2021. Υπό
την επιφύλαξη των συνθηκών της αγοράς, θα ακολουθήσει διάθεση πράσινων ομολογιών, χωρίς εξασφαλίσεις, ονομαστικής αξίας €500 εκατομμυρίων με διάρκεια 5,5 ετών (NCL/Μη
Ανακλητές) (η «Έκδοση» και οι «Ομολογίες» αντίστοιχα). Δεν δύναται να διασφαλιστεί ότι η Έκδοση θα πραγματοποιηθεί ή ότι θα έχει το προαναφερθέν μέγεθος ή ότι θα
ολοκληρωθεί. Η Εταιρεία προτίθεται να διαθέσει τα καθαρά κεφάλαια που θα αντληθούν από τις Ομολογίες για (i) την εξόφληση υφιστάμενων δανειακών υποχρεώσεων, (ii) τη
χρηματοδότηση γενικών εταιρικών σκοπών, και (iii) την καταβολή των προμηθειών και εξόδων της Έκδοσης. Ποσό αντίστοιχο με τα καθαρά κεφάλαια που θα αντληθούν από τις
Ομολογίες θα διατεθεί για τη χρηματοδότηση ή αναχρηματοδότηση, ολικά ή μερικά, Επιλέξιμων Πράσινων Έργων (συμπεριλαμβανομένων άλλων σχετικών υποστηρικτικών
δαπανών), όπως προβλέπεται στο Πρόγραμμα Πράσινων Ομολογιών (Green Bond Framework) της Εταιρείας. Οι Ομολογίες θα διανεμηθούν στο πρότυπο του Regulation S.
Ηλεκτρονική Netroadshow παρουσίαση θα είναι διαθέσιμη.
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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