
Σημείωμα

Η χθεσινή συνεδρίαση δεν προσθέτει κάτι καινούριο στην
εικόνα του ΓΔΧΑ, ενώ και ο όγκος συναλλαγών ήταν αρκετά
συρρικνωμένος. Οι μετοχικοί δείκτες έχουν χάσει την
ανοδική ορμή τους, όπως αυτή αποτυπώθηκε στο τέλος της
προηγούμενης χρονιάς. Ορισμένες σημαντικές εξελίξεις
αποτελούν τα τελευταία στοιχεία για το ΑΕΠ της Κίνας που
έδειξαν ότι η ανάκαμψη της οικονομικής δραστηριότητας
της χώρας παραμένει σε ανοδική τροχιά, ενώ η Ευρώπη
αναμένεται να θέσει στόχους για τον εμβολιασμό των
κρατών-μελών στο 70% του πληθυσμού μέχρι το καλοκαίρι.
Παράλληλα, σε εξέλιξη βρίσκονται οι ανακοινώσεις
εταιρικών αποτελεσμάτων στις ΗΠΑ. Αναμένουμε να
συνεχιστούν οι ταλαντώσεις των μετοχικών δεικτών κοντά
στα τρέχοντα επίπεδα για το επόμενο διάστημα, τόσο στο
εξωτερικό όσο και στο εσωτερικό.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 787,8 -2,6% -0,3%

FTASE 25 FTASE 1.879,1 -2,9% -0,3%

FTSEM 40 FTSEM 1.084,3 -2,1% -0,8%

FTSEA 140 FTSEA 461,6 -2,5% -0,2%

MSCI WORLD MXWO 2.713,5 +0,9% -0,05%

MSCI EMERG MXEF 1.359,0 +5,2% +0,07%

SXXP 600 SXXP 408,7 +2,4% +0,20%

DAX DAX 13.848,4 +0,9% +0,44%

FTSE 100 UKX 6.720,7 +4,0% -0,22%

CAC 40 CAC 5.617,3 +1,2% +0,10%

PSI 20 PSI20 5.059,3 +3,3% +0,42%

IBEX 35 IBEX 8.254,5 +2,2% +0,29%

FTSEMIB FTSEMIB 22.498,9 +1,2% +0,53%

DOW JONES DJI 30.814,3 +0,7% -0,57%

NASDAQ CCMP 12.998,5 +0,9% -0,87%

S&P 500 SPX 3.768,3 +0,3% -0,72%

NIKKEI 225 NIKI 28.242,2 +2,9% -0,97%

SHENZ 300 SHSZN 5.518,5 +5,9% +1,11%

HANG SENG HSI 28.862,8 +6,0% +1,01%

EUR/USD 1,2077 -1,1% -0,04%

BRENT BRENT 54,75 +5,7% -0,64%

CRUDE OIL NYMEX 52,36 +7,8% -2,3%

GOLD GOLDS 1.841,26 -3,0% +0,70%

SILVER XAG 25,35 -4,0% +2,36%

Nat GAS NG1 2,74 +3,7% +2,66%

ALUMIN LMAHDY 1.961,50 -0,6% -1,48%

COPPER HG1 360,20 +2,7% -1,71%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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Average Daily Value Traded

PIRAEUS PORT AUT 2,63% PIRAEUS FINANCIA -4,38%
EYDAP WATER 2,38% VIOHALCO SA -2,16%

FOURLIS SA 1,29% JUMBO SA -2,08%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 19/01/2021.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ «Τρύπα» 21,7 δισ. ευρώ το 2020 λόγω πανδημίας
«Τρύπα» 21,7 δισ. άφησε ως αποτύπωμα η πανδημία στον προϋπολογισμό του περασμένου χρόνου. Και αυτό, γιατί ενώ ο αρχικός προϋπολογισμός του 2020
που συντάχθηκε τον Νοέμβριο του 2019 προέβλεπε πρωτογενές πλεόνασμα κρατικού προϋπολογισμού 3,5 δισ. ευρώ, τελικά τα αποτελέσματα που έγιναν χθες
γνωστά από το υπουργείο Οικονομικών δείχνουν πρωτογενές έλλειμμα κρατικού προϋπολογισμού 18,2 δισ. ευρώ.
Τα έσοδα από φόρους ήταν 9 δισ. ευρώ λιγότερα (43,2 δισ. ευρώ από 52,2 δισ. ευρώ που προέβλεπε ο προϋπολογισμός του 2020) και οι δαπάνες 13,5 δισ. ευρώ
υψηλότερες (70,8 δισ. ευρώ έναντι 57,2 δισ. ευρώ που προέβλεπε ο προϋπολογισμός). Μεταξύ των τελευταίων, τα 5,5 δισ. ευρώ της επιστρεπτέας προκαταβολής
και τα 2,7 δισ. ευρώ για τις αποζημιώσεις ειδικού σκοπού.
Παρ’ όλα αυτά, στο υπουργείο Οικονομικών είναι σχετικά ικανοποιημένοι, επειδή η εικόνα είναι κάπως καλύτερη σε σύγκριση με τις εκτιμήσεις του
προϋπολογισμού του 2021 που συντάχθηκε τον περασμένο Νοέμβριο και είχαν ληφθεί πλέον υπόψη οι συνέπειες της πανδημίας. Εκεί είχε προβλεφθεί
πρωτογενές έλλειμμα 19,6 δισ. ευρώ, ήτοι 1,4 δισ. ευρώ υψηλότερο από αυτό που τελικά προέκυψε. Στο καλύτερο αποτέλεσμα βοήθησε η είσπραξη των ANFAs,
644 εκατ. ευρώ, αλλά και η σχετικά καλή πορεία των εσόδων (τα έσοδα από φόρους ήταν αυξημένα κατά 473 εκατ. ευρώ έναντι του στόχου του προϋπολογισμού
του 2021, ενώ τα φορολογικά έσοδα του Δεκεμβρίου ήταν μειωμένα κατά 43 εκατ. ευρώ έναντι του στόχου), καθώς και η εξοικονόμηση δαπανών 605 εκατ. ευρώ
στον τακτικό προϋπολογισμό.
Οπως δήλωσε ο αναπληρωτής υπουργός Οικονομικών Θεόδωρος Σκυλακάκης, «το καλύτερο του αναμενόμενου αποτέλεσμα διευκολύνει την άσκηση της
δημοσιονομικής πολιτικής το 2021, επιβεβαιώνοντας έμπρακτα την εμπιστοσύνη για την ασκούμενη δημοσιονομική πολιτική που απολαμβάνει η χώρα μας στις
διεθνείς αγορές, και σε σχέση με τους ευρωπαϊκούς θεσμούς. Εμπιστοσύνη που αντανακλάται και στα συγκριτικά χαμηλά επιτόκια δανεισμού που απολαμβάνουν
στις διεθνείς αγορές τα ελληνικά ομόλογα».
Σύμφωνα με πηγή του υπουργείου Οικονομικών, η μέχρι στιγμής πορεία των εσόδων τον Ιανουάριο είναι χειρότερη από τις προβλέψεις, λόγω του lockdown, που
δεν είχε προβλεφθεί, αλλά και εξαιτίας της επιδείνωσης της ψυχολογικής κατάστασης των καταναλωτών. Ωστόσο εξέφρασε την ελπίδα, μετά το χθεσινό άνοιγμα
του λιανεμπορίου να αλλάξει η εικόνα.
Συγκρατημένος ήταν ο ίδιος παράγων ως προς την επάρκεια ή μη των μέτρων στήριξης που έχουν προβλεφθεί στον προϋπολογισμό του 2021. «Υπάρχει
περίπτωση να επαρκούν», είπε, προσθέτοντας ότι «μπορεί να μπορέσουμε να απορροφήσουμε το πλήγμα του Ιανουαρίου», με τη βοήθεια και κάποιας
καλύτερης επίδοσης στα φορολογικά έσοδα. Αυτή τη στιγμή το υπουργείο Οικονομικών βαδίζει με δεδομένο πως τα μέτρα στήριξης θα διαρκέσουν έως τον
Μάρτιο – Απρίλιο. Το σχέδιο για τη συνέχιση των υφιστάμενων μέτρων και αυτών που θα ακολουθήσουν, για την ανάκαμψη, θα ανακοινώνεται στην πορεία
ανάλογα με τις συνθήκες, καθώς η αβεβαιότητα εξακολουθεί να είναι κυρίαρχο χαρακτηριστικό. Για παράδειγμα, ένα νέο lockdown θα αλλάξει τα δεδομένα.
Σίγουρα φέτος θα είναι μια καλύτερη χρονιά, είπε η πηγή του υπουργείου Οικονομικών, αλλά απαιτείται μέτρο στη διαχείριση της μετάβασης από τη στήριξη στο
τέλος της και την επόμενη φάση, τη στήριξη της ανάκαμψης. Απαιτείται μεγάλη αυτοσυγκράτηση και αλλαγή οπτικής γωνίας. Αυτή θα είναι η δυσκολία του 2021,
κατέληξε. Kathimerini.gr

➢ Σκληραίνει η κόντρα ΔΕΗ – βιομηχανιών για τα τιμολόγια ρεύματος
Αυξήσεις της τάξης του 40% με 50% προτείνει η ΔΕΗ στις ενεργοβόρες βιομηχανίες για το 2021 και επιπλέον αναπροσαρμογή ύψους 20% για το 2022.
Οι επιστολές που έλαβαν οι επιχειρήσεις της υψηλής τάσης στις αρχές του νέου έτους από τη δημόσια εταιρεία, με διαφοροποιημένη τιμολογιακή πολιτική για
την κάθε μία, αλλά με τα νέα τιμολόγια να είναι ακριβότερα κατά μέσο όρο στα προαναφερόμενα επίπεδα, έχουν προκαλέσει την αντίδραση των διοικήσεων
τους.
Όπως αναφέρουν κύκλοι της βιομηχανίας «τα κόστη που προκαλούνται στις εταιρίες αλουμινίου, χαλυβουργίες, τσιμεντοβιομηχανίες, επιχειρήσεις χάρτου κ.λπ.
είναι δυσβάσταχτα και σίγουρα δεν δημιουργούν τις προϋποθέσεις εκείνες για την επανεκκίνηση της οικονομίας».
Οι ίδιες πηγές μάλιστα προειδοποιούν με προσφυγή στα αρμόδια ευρωπαϊκά όργανα των γενικών διευθύνσεων Ενέργειας και Ανταγωνισμού της Ευρ. Επιτροπής,
καθώς όπως υποστηρίζουν στις προτεινόμενες διετείς συμβάσεις προμήθειας περιλαμβάνονται όροι και χρεώσεις οι οποίοι περιορίζουν τη χρήση μηχανισμών
που έχουν στη διάθεση τους οι βιομηχανίες για την ελάφρυνση του κόστους. Κάνουν λόγο για κατάχρηση της θέσης που έχει η ΔΕΗ στην αγορά ηλεκτρισμού.
Σύμφωνα με παράγοντες του κλάδου, ένας τέτοιος όρος είναι αυτός που προβλέπει πως όταν διαφοροποιείται το προφίλ κατανάλωσης ενός εργοστασίου – όταν
μειώνει την κατανάλωση ρεύματος κάνοντας χρήση του μηχανισμού της διακοψιμότητας – τότε θα επιβαρύνεται με προσαυξημένη χρέωση. Επιπλέον στις
προτάσεις της ΔΕΗ προβλέπεται και ρήτρα προσαρμογής από το κόστος της αγοράς εξισορρόπησης.
Τα περιθώρια διαπραγμάτευσης που έχουν ξεκινήσει ανάμεσα στις δύο πλευρές από το τέλος του περασμένου Φθινοπώρου έχουν στενέψει. Η δημόσια εταιρεία,
σύμφωνα με πληροφορίες, έχει παρατείνει μόλις κατά δύο μήνες τις συμβάσεις που έληξαν το 2020 και αν τηρήσει τη σχετική προθεσμία (τέλος Φεβρουαρίου)
τότε οι βιομηχανίες θα πρέπει να στραφούν στην χονδρεμπορική αγορά.
Πηγές της ΔΕH, αρκούνται στο να σχολιάσουν πως «η εταιρεία δεν μπορεί να συνεχίζει να πουλάει κάτω του κόστους». Επιπλέον δεν σχολιάζουν τα όσα
υποστηρίζουν κύκλοι της βιομηχανίας.
Παράγοντες της αγοράς, θεωρούν πως οι διαπραγματεύσεις θα συνεχιστούν με τη δημόσια εταιρεία να παρατείνει το προαναφερόμενο χρονικό διάστημα, ενώ
δεν αποκλείεται η όποια συμβιβαστική λύση να δοθεί κατόπιν κυβερνητικής παρέμβασης. Άλλωστε το ελληνικό δημόσιο είναι μέτοχος με 51% στη ΔΕΗ.
Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Γερμανία: Οικονομική Αντίληψη Γερμανικού ZEW (Jan) 60,0 55,0
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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