
Σημείωμα

Συσσωρευτικά κινήθηκαν χθες οι περισσότεροι βασικοί
μετοχικοί δείκτες προσφέροντας μια μικτή εικόνα για την
συνέχεια βραχυπρόθεσμα. Στο ίδιο μοτίβο και ο ΓΔΧΑ, ο
οποίος δεν έχει καταφέρει να απομακρυνθεί σημαντικά από
την περιοχή των 880-890 μονάδων που λειτουργεί ως
σημείο ισορροπίας στην παρούσα φάση. Στο επίκεντρο θα
βρίσκονται σταθερά τα μακροοικονομικά στοιχεία, καθώς
αναμένεται σταδιακά επιτάχυνση της ανάπτυξης εκτός αλλά
και εντός χώρας. Παράλληλα, αξιολογούμε τα προς
ανακοίνωση εταιρικά μεγέθη Α τριμήνου καθώς η
στρατηγική του stock picking αποκτά ακόμα μεγαλύτερη
σημασία μετά την επαναφορά του ΓΔΧΑ στα προ πανδημίας
επίπεδα. Συγκεκριμένα σήμερα μετά την συνεδρίαση
ανακοινώνουν οι Φουρλής και ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ. Επιπλέον,
αναμένουμε την αρχική εκτίμηση για το ΑΕΠ Α΄τριμήνου της
Ευρωζώνης.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 903,5 +11,7% -0,40%

FTASE 25 FTASE 2.188,1 +13,1% -0,52%

FTSEM 40 FTSEM 1.381,3 +24,7% +0,41%

FTSEA 140 FTSEA 535,0 +13,0% -0,44%

MSCI WORLD MXWO 2.934,2 +9,1% -0,15%

MSCI EMERG MXEF 1.311,5 +1,6% +0,30%

SXXP 600 SXXP 442,3 +10,8% -0,05%

DAX DAX 15.396,6 +12,2% -0,13%

FTSE 100 UKX 7.032,9 +8,9% -0,15%

CAC 40 CAC 6.367,4 +14,7% -0,28%

PSI 20 PSI20 5.241,9 +7,0% +0,89%

IBEX 35 IBEX 9.155,6 +13,4% +0,11%

FTSEMIB FTSEMIB 24.862,7 +11,8% +0,39%

DOW JONES DJI 34.327,8 +12,2% -0,16%

NASDAQ CCMP 13.379,1 +3,8% -0,38%

S&P 500 SPX 4.163,3 +10,8% -0,25%

NIKKEI 225 NIKI 27.824,8 +1,4% -0,92%

SHENZ 300 SHSZN 5.185,0 -0,5% +1,46%

HANG SENG HSI 28.194,1 +3,5% +0,59%

EUR/USD 1,2152 -0,5% +0,09%

BRENT BRENT 69,46 +34,1% +1,09%

CRUDE OIL NYMEX 66,27 +36,6% +1,4%

GOLD GOLDS 1.866,90 -1,7% +1,27%

SILVER XAG 28,17 +6,7% +2,73%

Nat GAS NG1 3,11 +22,4% +5,00%

ALUMIN LMAHDY 2.470,45 +25,2% +1,32%

COPPER HG1 472,15 +34,2% +1,23%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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EYDAP WATER 1,92% VIOHALCO SA -3,98%
ALPHA SERVICES A 1,79% JUMBO SA -3,38%

EUROBANK ERGASIA 1,59% PLASTIKA KRITIS -2,75%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (18/05/2021)

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Πηγές ΕΤΕ: Η Εθνική Τράπεζα δεν προχωρά σε ΑΜΚ
Καμία σχέση με την πραγματικότητα δεν έχουν οι πληροφορίες που είδαν το φως της δημοσιότητας, τα οποία αναφέρουν ότι η Εθνική Τράπεζα σκέφτεται να προχωρήσει σε
αύξηση μετοχικού κεφαλαίου. Αυτό τόνιζε χθες αξιόπιστη πηγή της Εθνικής Τράπεζας, διαψεύδοντας ουσιαστικά τέτοιου είδους σενάρια, τα οποία στερούνται βάσης, όπως
πρόσθετε, με δεδομένα τα ισχυρά κεφάλαια της Τράπεζας και τον υψηλό δείκτη κεφαλαιακής της επάρκειας.
Συγκεκριμένα, με βάση τα στοιχεία του τέλους του 2020, ο δείκτης CET1 είναι στο 15,7%, με διαφορά ο υψηλότερος στην εγχώρια τραπεζική αγορά, σύμφωνα με το ίδιο
στέλεχος της Εθνικής, και ο συνολικός δείκτης κεφαλαίων στο 16,7%. Σημειώνεται ότι ο δείκτης κεφαλαίων της ΕΤΕ, μέσα στο 2021, θα ενισχυθεί με 170 μονάδες βάσης, με την
ολοκλήρωση των συναλλαγών της Εθνικής Ασφαλιστικής και του Frontier (τιτλοποίηση μη εξυπηρετούμενων δανείων ύψους 6,1 δισ. ευρώ, στο πλαίσιο του προγράμματος
Ηρακλή).
Από την ίδια πηγή, επισημαίνεται ακόμη ότι η Εθνική Τράπεζα, με την ολοκλήρωση του Frontier, έχει εξορθολογήσει τον ισολογισμό της, με τον δείκτη των μη εξυπηρετούμενων
ανοιγμάτων (NPEs προς συνολικά δάνεια) να έχει κατέβει στο 13,6%, σε σχέση με το 31,3% που ήταν στο τέλος του 2019, ενώ σε απόλυτο μέγεθος τα NPEs, μετά τις προβλέψεις,
να διαμορφώνονται πλέον μόνο σε 1,6 δισ. ευρώ. Capital.gr

• Motor Oil: Στόχος πάνω από 1 GW σε ΑΠΕ- Τα σχέδια για πράσινο υδρογόνο
H στρατηγική του ομίλου σε πλήρη συνάρτηση με την ενεργειακή μετάβαση, στοχεύει εκτός από την ανάπτυξη έργων ΑΠΕ πλέον του 1 GW, στην κατασκευή μονάδας
επεξεργασίας και δημιουργία χώρου υγειονομικής ταφής επικίνδυνων αποβλήτων που προκύπτουν από τη δραστηριότητα των μονάδων διύλισης, στην κατασκευή πλωτής
μονάδας αποθήκευσης και επαναεριοποίησης (FSRU), στην περιοχή του Διυλιστηρίου, ενώ εξετάζεται και η προοπτική μονάδας παραγωγής βιοκαυσίμων. Στα σχέδια του ομίλου
είναι και δύο έργα για την αποθήκευση, ενώ ιδιαίτερη έμφαση δίνεται στην παραγωγή υδρογόνου από νάφθα και από το 2025 και πράσινου υδρογόνου.
Συστηματική ανάπτυξη στις ΑΠΕ
Η πρώτη κίνηση της Motor Oil στον τομέα των ΑΠΕ έγινε τον Οκτώβριο του 2019 με την εξαγορά του 85% της «Στεφανέρ Ενεργειακή», που διαθέτει τρεις άδειες για αιολικά
πάρκα ισχύος 9,4 MW. Τέσσερις μόλις μήνες αργότερα, η εταιρεία πρόσθεσε στο χαρτοφυλάκιό της επιπλέον ισχύ 47 MW εξαγοράζοντας φωτοβολταϊκά πάρκα από εταιρείες
συμμετοχών της θυγατρικής της Mytilineos, METKA _ΕGN.
Μέσα στο δίμηνο Ιουλίου – Αυγούστου του 2020, η Motor Oil προχώρησε σε δύο ακόμη εξαγορές, ενός αιολικού πάρκου αδειοδοτημένης δυναμικότητας 3 μεγαβάτ στην
κεντρική ηπειρωτική Ελλάδα και ενός επίσης αιολικού πάρκου, συνολικής αδειοδοτημένης ισχύος 40 MW, στη βόρεια ηπειρωτική Ελλάδα.
Η εταιρεία βρίσκεται επίσης σε συμφωνία με τη ΔΕΗ Ανανεώσιμες (θυγατρική της ΔΕΗ στον τομέα των ΑΠΕ) για την ανάπτυξη φωτοβολταϊκού πάρκου ισχύος 100 MW σε νησί
του Αιγαίου.
Στις 14 Μαΐου 2021 εγκρίθηκε από την Επιτροπή Ανταγωνισμού η απόκτηση από την TEFORTO HOLDINGS LIMITED* του συνόλου του μετοχικού κεφαλαίου έξι εταιρειών οι
οποίες διαθέτουν χαρτοφυλάκιο ένδεκα εν λειτουργία αιολικών πάρκων συνολικής δυναμικότητας 220 MW και ενός επιπλέον υπό κατασκευή αιολικού πάρκου δυναμικότητας
20 MW. Οι παραπάνω έξι εταιρείες διαθέτουν, εκτός από τα δώδεκα αιολικά πάρκα, χαρτοφυλάκιο αδειών προς ανάπτυξη συνολικής ισχύος 650 MW. Η ολοκλήρωση της
συναλλαγής ολοκληρώθηκε στις 17 Μαΐου 2021 με την καταβολή ποσού 117,1 εκατ. ευρώ.
Ανανεώσιμα και Εναλλακτικά καύσιμα
Ο Όμιλος εξετάζει το σχεδιασμό μιας μονάδας παραγωγής βιοκαυσίμων, ενώ παράλληλα, μελετά δύο έργα για την αποθήκευση, μεταφορά και ανεφοδιασμό υδρογόνου. Στόχος
είναι η συμμετοχή σε όλη την αλυσίδα αξίας πράσινης ενέργειας, αξιοποιώντας τις εμπορικές δυνατότητες μέσω των δραστηριοτήτων της NRG.
Επίσης, ο Όμιλος έχει σημαντική παρουσία στον τομέα της κυκλικής οικονομίας και αξιοποίησης αποβλήτων για παραγωγή ενέργειας, δεδομένου ότι μέσω της θυγατρικής LPC,
λειτουργεί ένα από τα μεγαλύτερα και πιο τεχνολογικά προηγμένα εργοστάσια επαναδιύλισης λιπαντικών στην Ευρώπη. Για τον Όμιλο ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ η βιώσιμη ανάπτυξη
αποτελεί προτεραιότητα, γι’ αυτό και έχει υιοθετήσει ολιστική προσέγγιση, προκειμένου να σχεδιάσει και να αναπτύξει υπεύθυνα στρατηγικό πλάνο με στόχο την ενεργειακή
μετάβαση.
Τα σχέδια για το υδρογόνο
Για το 2021 ο όμιλος έχει προγραμματίσει αυξημένα κονδύλια για νέες επενδύσεις, που θα φθάσουν από 175 εκατ. ευρώ το 2020, τα 240 εκατ. ευρώ και θα είναι
προσανατολισμένες στην απανθρακοποίηση και την ενεργειακή μετάβαση. Το μεγαλύτερο μέρος του ποσού αυτού (110,4 εκατ. ευρώ) αφορά στη «ναυαρχίδα» του επενδυτικού
προγράμματος, το συγκρότημα κατεργασίας νάφθας, συνολικού προϋπολογισμού 310 εκατ. ευρώ.
Αυτή τη στιγμή το Διυλιστήριο διαθέτει μία μονάδα συνεχούς καταλυτικής αναμόρφωσης νάφθας (CCR) που παράγει υδρογόνο ως παραπροϊόν και μια εξολοκλήρου μονάδα
παραγωγής υδρογόνου, βασισμένη στην καταλυτική αναμόρφωση μεθανίου με ατμό, που χρησιμοποιεί φυσικό αέριο για την παροχή υδρογόνου στις μονάδες του
Διυλιστηρίου. Τώρα κατασκευάζεται και μία ακόμη μονάδα καταλυτικής αναμόρφωσης νάφθας, που θα ολοκληρωθεί εντός του πρώτου τριμήνου του 2022 και θα παράγει
καθαρό υδρογόνο ως παραπροϊόν.
Παράλληλα, ο όμιλος σχεδιάζει να επεκταθεί και στην παραγωγή πράσινου υδρογόνου ως το 2025, με απώτερο στόχο να αναδειχθεί σε μεγάλο παραγωγό καθαρού υδρογόνου,
διεκδικώντας έτσι σημαντικό ρόλο στην οικονομία του υδρογόνου που αναμένεται να κυριαρχήσει στο μέλλον. Mononews.gr

• Συμμετοχή της Autohellas στην ΑΜΚ της Aegean
Η «AUTOHELLAS» ανακοίνωσε ότι το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε την 14.5.2021 τα εξής:
(α) να συμμετάσχει η Εταιρεία στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου που αποφάσισε το Διοικητικό Συμβούλιο της «Αεροπορία Αιγαίου Α.Ε.» (στο εξής «Aegean») ασκώντας
πλήρως τα δικαιώματα προτίμησης που αναλογούν στο ποσοστό που κατέχει η Εταιρεία στην Aegean 11,836%, συνολικής αξίας €7.101.685,73, προκειμένου να διατηρήσει το
ποσοστό συμμετοχής της στην Aegean.
(β) Να διατηρήσει η Εταιρεία το παραπάνω ποσοστό συμμετοχής της στην Aegean για χρονικό διάστημα έξι (6) μηνών κατ' ελάχιστο μετά την έναρξη διαπραγμάτευσης των νέων
μετοχών.
(γ) Να ασκήσει το παρεχόμενο δικαίωμα προεγγραφής για την κάλυψη τυχόν αδιάθετων μετοχών έως ποσοστού 3,33%, που αντιστοιχεί σε συνολική αξία έως €2.000.000.
Σε συνέχεια δε των αποφάσεων του Διοικητικού Συμβουλίου της Aegean και της σχετικής από 14.5.2021 ανακοίνωσης της τελευταίας, σύμφωνα με τις οποίες η τιμή διάθεσης
των νέων μετοχών καθορίστηκε σε €3,20 ανά μετοχή, ήτοι εντός του προβλεπόμενου σύμφωνα με την απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας πλαισίου, η Εταιρεία
θα προβεί στην εκτέλεση των ανωτέρω αποφάσεων κατά τις καθοριζόμενες από την Aegean διαδικασία και προθεσμίες και ειδικότερα στην άσκηση του δικαιώματος
προτίμησης επί 2.219.276 νέων μετοχών.
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Μέσων Απολαβών +Επιμίσθιο (Μπόνους) (Mar) 4,6% 4,5%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Αλλαγή Μέτρησης Διεκδικητή (Apr) 10,1Κ

12:00 Ευρωζώνη: ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q1) -0,6% -0,6%

15:30 ΗΠΑ: Άδειες Κτιρίων (Apr) 1,770Μ 1,759Μ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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