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Σχόλιο Αγοράς

Ελαφριές πιέσεις δέχθηκε ο ΓΔΧΑ την Παρασκευή, ενώ τα αρνητικά 
πρόσημα κυριάρχησαν στην Ευρώπη. Από την άλλη, ο 
τεχνολογικός δείκτης Nasdaq κατέγραψε ενδοσυνεδριακή ολική 
επαναφορά και έκλεισε σε θετικό έδαφος, πιθανότατα εν αναμονή 
των αποτελεσμάτων της Nvidia την Τετάρτη. Πέραν αυτού, 
βαρύτητα θα δοθεί και στα πρακτικά της FED την ίδια μέρα, 
ειδικότερα μετά τους υπαινιγμούς Πάουελ για μη δεδομένη 
μείωση επιτοκίων τον Δεκέμβριο. Κατά ΄τ’ άλλα, η διεθνής 
εβδομαδιαία ατζέντα περιλαμβάνει επίσης, τον πληθωρισμό 
Οκτωβρίου στην Ευρωζώνη την Τετάρτη και τους δείκτες 
μεταποίησης PMI σε Ευρωζώνη και ΗΠΑ την Παρασκευή. Για 
σήμερα το ενδιαφέρον θα επικεντρωθεί στις φθινοπωρινές 
οικονομικές εκτιμήσεις της Κομισιόν. Στο εσωτερικό, συνεχίζουν οι 
δημοσιεύσεις εταιρικών αποτελεσμάτων Γ τριμήνου με την ΕΛΧΑ
και ΛΑΒΙ να δημοσιεύει σήμερα μετά την συνεδρίαση, την ΔΕΗ 
αύριο (μσ), τις ΜΟΗ, ΚΟΥΕΣ και Cener να δημοσιεύουν την 
Τετάρτη, επίσης μετά την συνεδρίαση, την Credia και ΑΝΔΡΟ την 
Πέμπτη (μσ) και την Premia την Παρασκευή (μσ).  Συνεχίζεται το 
range trading στο ΧΑ, ενώ πλησιάζουμε το άνω εύρος τιμών της  
περιόδου. 
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

11/14/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 2,059.4 +40.1% -0.75%

FTASE 25 FTASE 5,204.6 +45.8% -0.74%

FTSEM 40 FTSEM 2,779.3 +19.1% -1.00%

FTSEA 140 FTSEA 1,227.5 +44.2% -0.79%

MSCI WORLD MXWO 4,343.6 +17.1% -0.32%

MSCI EMERG MXEF 1,385.6 +28.8% -1.72%

SXXP 600 SXXP 574.8 +13.2% -1.01%

DAX DAX 23,876.6 +19.9% -0.69%

FTSE 100 UKX 9,698.4 +18.7% -1.1%

CAC 40 CAC 8,170.1 +10.7% -0.76%

PSI 20 PSI20 8,250.3 +29.4% -0.78%

IBEX 35 IBEX 16,345.9 +41.0% -1.40%

FTSEMIB FTSEMIB 43,994.7 +28.7% -1.70%

DOW JONES DJI 47,147.5 +10.8% -0.65%

NASDAQ CCMP 22,900.6 +18.6% +0.13%

S&P 500 SPX 6,734.1 +14.5% -0.05%

NIKKEI 225 NIKI 50,376.5 +26.3% -1.77%

SHENZ 300 SHSZN 4,628.1 +17.6% -1.57%

HANG SENG HSI 26,572.5 +32.5% -1.85%

EUR/USD 1.1621 +12.2% -0.10%

BRENT BRENT 64.39 -13.7% +2.19%

CRUDE OIL NYMEX 60.09 -16.2% +2.4%

GOLD GOLDS 4,084.06 +55.6% -2.10%

SILVER XAG 50.58 +75.0% -3.27%

Nat GAS NG1 4.57 +25.7% -1.7%

ALUMIN LMAHDY 2,830.45 +12.0% -1.4%

COPPER HG1 506.30 +25.7% -0.8%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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EYDAP WATER 2.75% HELLENIC EXCHANG -3.99%
HELLENIC TELECOM 1.34% INTRALOT S.A. -1.61%

TITAN SA 1.27% EUROBANK ERGASIA -1.57%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
ΛΑΒΙ, ΕΛΧΑ: Δημοσιοποίηση Εννιαμηνιαίων Αποτελεσμάτων
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 EUROZONE: European Commission Publishes Autumn Economic Forecasts

15:30 USA: Empire Manufacturing NOV 5.8 10.7

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
 

Fitch: Αναβάθμισε σε "ΒΒΒ" την Ελλάδα, σταθερό το outlook.
Στην αναβάθμιση της Ελλάδας στην πιστοληπτική βαθμίδα "ΒΒΒ", προχώρησε ο αμερικανικός οίκος πιστοληπτικής αξιολόγησης Fitch την Παρασκευή το βράδυ, με σταθερές προοπτικές (outlook). Υπενθυμίζεται ότι η Fitch είχε 

δώσει στην Ελλάδα την επενδυτική βαθμίδα (BBB-) τον Νοέμβριο του 2023, αλλά έκτοτε δεν είχε προχωρήσει σε αναβάθμιση της αξιολόγησης. 

Η αναβάθμιση της ελληνικής οικονομίας από τον οίκο Fitch οφείλεται στους παρακάτω βασικούς παράγοντες:

Σταθερή μείωση του χρέους: O οίκος προβλέπει ότι ο λόγος δημόσιου χρέος προς ΑΕΠ θα μειωθεί κατά 9 ποσοστιαίες μονάδες το 2025, φτάνοντας στο 145%, μετά από μείωση 10 ποσοστιαίων μονάδων το 2024. Αυτό εξακολουθεί 

να είναι σχεδόν 3 φορές πάνω από τον μέσο όρο των κρατών με αξιολόγηση "BBB" (52%), αλλά πάνω από 60 μονάδες κάτω από το υψηλότερο επίπεδο του 2020 (209%), στη μεγαλύτερη μείωση μετά την πανδημία μεταξύ των 

κρατών που παρακολουθεί η Fitch. Ο οίκος αναμένει ότι το χρέος θα συνεχίσει να μειώνεται ραγδαία μεσοπρόθεσμα, προσεγγίζοντας το 120% έως το 2030 σύμφωνα με το βασικό σενάριο, υποστηριζόμενο από την ονομαστική 

αύξηση του ΑΕΠ κατά 4% και πρωτογενή πλεονάσματα 3,5% του ΑΕΠ μετά το 2027. Τα ταμειακά αποθεματικά παραμένουν σε ιστορικά υψηλά επίπεδα, περίπου στο 18% του ΑΕΠ, επιτρέποντας την πρόωρη αποπληρωμή 

ομολόγων και καλύπτοντας τις λήξεις των επόμενων τριών ετών. 

Συνεχιζόμενη ισχυρή δημοσιονομική απόδοση: Η Fitch προβλέπει πλεόνασμα κοντά στο 1% του ΑΕΠ φέτος, παρόμοιο με την ισχυρή απόδοση του 2024 (1,3%), και πρωτογενές πλεόνασμα 4,8%. Αυτό αποτελεί σημαντική 

βελτίωση σε σχέση με το έλλειμμα 1,4% του ΑΕΠ το 2023 και συγκρίνεται πολύ ευνοϊκά με το τρέχον μέσο κατά μέσο όρο έλλειμμα του 3,7% για κράτη με αξιολόγηση "ΒΒΒ". Η ισχυρή απόδοση αποτυπώνει τα διαρθρωτικά 

υψηλότερα έσοδα, λόγω της βελτίωσης των φορολογικών εσόδων και του αυστηρού ελέγχου των δαπανών. 

Ήπια Δημοσιονομική Χαλάρωση: Δεδομένης της ισχυρής αφετηρίας, ο οίκος αναμένει ότι ο προϋπολογισμός του 2026 θα παραμείνει πλεονασματικός, παρά κάποια μέτρα δημοσιονομικής χαλάρωσης που περιλαμβάνονται στο 

προσχέδιο προϋπολογισμού. Οι προγραμματισμένες μειώσεις του φόρου εισοδήματος φυσικών προσώπων θα έχουν τη μεγαλύτερη δημοσιονομική επίπτωση, την οποία η κυβέρνηση εκτιμά σε 1,2 δισ. ευρώ (0,5% του ΑΕΠ), 

αυξανόμενη σε 1,6 δισ. το 2027. Αυτό θα ενισχύσει το πραγματικό διαθέσιμο εισόδημα κυρίως των μεσαίων εισοδημάτων, το οποίο με τη σειρά του θα στηρίξει την ανάπτυξη. Επιπλέον 600 εκατ. ευρώ θα διατεθούν για επιδότηση 

ενοικίου και στήριξη χαμηλοσυνταξιούχων και 300 εκατ. ευρώ για αυξήσεις μισθών στον αμυντικό τομέα. 

Δημοσιονομική σύνεση: Τα πρόσφατα δημοσιονομικά αποτελέσματα και τα σχέδια προϋπολογισμού για το 2026 υπογραμμίζουν την ισχυρή δέσμευση της κυβέρνησης στη δημοσιονομική σύνεση. "Θεωρούμε αυτή τη δέσμευση 

σημαντικά αξιόπιστη, καθώς στηρίζεται στις επιδόσεις μετά την περίοδο της πανδημίας και στη γενικότερη κοινωνική συναίνεση γύρω από υγιείς δημοσιονομικές πολιτικές" σημειώνει ο οίκος, ακόμα, προσθέτοντας παράλληλα ότι η 

Ελλάδα σημείωσε καλύτερες επιδόσεις από τις απαιτήσεις του νέου δημοσιονομικού πλαισίου της ΕΕ το 2024, το πρώτο έτος εφαρμογής του. 

Χρέος: "Περιορισμένοι οι κίνδυνοι" - Όπως σημειώνει ο οίκος, το ευνοϊκό προφίλ χρέους της Ελλάδας, με μεγάλο μέσο χρόνο λήξης στα 19 έτη και ευνοϊκά επιτόκια, καθώς και τα πολύ υψηλά ταμειακά διαθέσιμα, μειώνουν 

σημαντικά τους κινδύνους της αγοράς και λειτουργούν ως "μαξιλάρι" έναντι πιθανών κραδασμών από τη μεταβλητότητα στις αγορές ομολόγων.

Ανθεκτική ανάπτυξη: Η ελληνική οικονομία βρίσκεται σε μια σταθερή αναπτυξιακή πορεία, παρά τις πρόσφατες εξωτερικές προκλήσεις, συμπεριλαμβανομένων γεωπολιτικών και εμπορικών κραδασμών, όπως υπογραμμίζει ο οίκος 

και συμπληρώνει: Η αύξηση του ΑΕΠ έχει διαμορφωθεί κατά μέσο όρο γύρω στο 2% από το 2023, ξεπερνώντας τον ρυθμό ανάπτυξης της Ευρωζώνης. Ο οίκος προβλέπει ότι η ανάπτυξη της ελληνικής οικονομίας θα παραμείνει 

κοντά στο 2% τουλάχιστον έως το 2027, ενώ η σύγκλιση προς το επίπεδο εισοδήματος της Ευρωζώνης θα συνεχίιστεί. "Η εγχώρια ζήτηση θα παραμείνει ο βασικός μοχλός ανάπτυξης, επωφελούμενη από τα τελευταία χρόνια 

ώθησης από τις επενδύσεις του "Next Generation EU", τη βελτίωση των ισολογισμών των νοικοκυριών και τη σταθερή αύξηση της απασχόλησης" επισημαίνεται. 

Έλλειμμα τρεχουσών συναλλαγών: Το έλλειμμα τρεχουσών συναλλαγών κυμαίνεται περίπου στο 6% του ΑΕΠ από το 2023 και είναι σημαντικά υψηλότερο από τη διάμεση τιμή "ΒΒΒ" του 0,3%. Όπως σημειώνεται, δεν υπήρξε 

βελτίωση στο α' εξάμηνο του 2025. Δομικά, το χαμηλό ποσοστό αποταμίευσης είναι ο κύριος λόγος για το σημαντικό έλλειμμα τρεχουσών συναλλαγών, τονίζεται. "Η συμμετοχή στην Ευρωζώνη μετριάζει τους εξωτερικούς κινδύνους 

χρηματοδότησης και δεν αναμένουμε καμία διαταραχή στις εξωτερικές ροές κεφαλαίων" επισημαίνει πάντως ο οίκος. 

Ενδυναμωμένος ο τραπεζικός τομέας: Η Fitch αναβάθμισε τις αξιολογήσεις των τεσσάρων συστημικών τραπεζών σε επενδυτική βαθμίδα κατά τη διάρκεια του 2025, αντανακλώντας βελτιώσεις στο λειτουργικό περιβάλλον της 

Ελλάδας και τα πιστωτικά προφίλ των τραπεζών, συμπεριλαμβανομένου ενός μακρύτερου ιστορικού υγιούς δημιουργίας κερδών, της ολοκλήρωσης του μεγαλύτερου μέρους της εκκαθάρισης της ποιότητας του ενεργητικού τους, 

των ενισχυμένων κεφαλαιακών θέσεων και της σταθερής χρηματοδότησης με βάση τις καταθέσεις. Η Fitch αναμένει ότι ο τραπεζικός τομέας θα επωφεληθεί από την ανθεκτική οικονομική ανάπτυξη, τη βιώσιμη επιχειρηματική 

ανάπτυξη και τη σταδιακή ανάκαμψη στον τομέα της λιανικής. 

Παράγοντες που θα μπορούσαν να οδηγήσουν σε αρνητική αξιολόγηση/υποβάθμιση: 

-Δημόσια Οικονομικά: Σταθεροποίηση του χρέους της γενικής κυβέρνησης προς το ΑΕΠ, για παράδειγμα, λόγω διαρθρωτικής δημοσιονομικής χαλάρωσης ή υλοποίησης σημαντικών ενδεχόμενων υποχρεώσεων. 

-Μακροοικονομικό/Εξωτερικό: Ένα δυσμενές σοκ που θα επηρέαζε τη μεσοπρόθεσμη αναπτυξιακή δυναμική της Ελλάδας ή θα επιδείνωνε τις εξωτερικές ανισορροπίες. 

Παράγοντες που θα μπορούσαν να οδηγήσουν σε θετική αξιολόγηση/αναβάθμιση: 

- Δημόσια Οικονομικά: Περαιτέρω σημαντική μείωση του χρέους της γενικής κυβέρνησης προς το ΑΕΠ μεσοπρόθεσμα, λόγω σημαντικών πρωτογενών πλεονασμάτων και συνεχιζόμενης ανθεκτικής ανάπτυξης. 

-Μακροοικονομικό: Βελτίωση της μεσοπρόθεσμης αναπτυξιακής δυναμικής και της απόδοσης, για παράδειγμα, λόγω υψηλότερων επενδύσεων ή εφαρμογής διαρθρωτικών μεταρρυθμίσεων. 

Capital.gr

ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ: Μνημόνιο συνεργασίας (MoU) με την Ukrhydroenergo για έργα αντλησιοταμίευσης 1,5 δισ.
Μνημόνιο Συνεργασίας (MoU) με την UKRHYDROENERGO για την από κοινού ανάπτυξη και υλοποίηση μεγάλων υδροηλεκτρικών και αντλησιοταμιευτικών έργων στην Ουκρανία, συνολικού προϋπολογισμού περίπου 1,5 δισ. 

ευρώ υπέγραψε η ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ.

Πρόκειται για την πρώτη συμφωνία ελληνικού και ευρωπαϊκού Ομίλου υποδομών στον τομέα ενέργειας της Ουκρανίας.

Τα υπό ανάπτυξη έργα περιλαμβάνουν την υλοποίηση του αντλησιοταμιευτικού σταθμού Δνείστερου ισχύος 1.263 MW (Dniester PSPP Pump Storage) και ενός νέου αντλιοστασίου ισχύος 220 MW (New Pumping Station).

Η συμφωνία αξιοποιεί τον καίριο ρόλο της UKRHYDROENERGO, ως της μεγαλύτερης ουκρανικής ενεργειακής εταιρείας στον τομέα των υδροηλεκτρικών, καθώς και την εκτεταμένη διεθνή εμπειρία της ΤΕΡΝΑ, του μεγαλύτερου 

κατασκευαστικού ομίλου στην Ελλάδα, στη μελέτη, κατασκευή και λειτουργία σύνθετων ενεργειακών υποδομών και ειδικότερα έργων αντλησιοταμίευσης.

Τα δύο μέρη δεσμεύονται να αναπτύξουν στενή και ολοκληρωμένη συνεργασία, με στόχο την επιτάχυνση της ενεργειακής μετάβασης της Ουκρανίας και την ενίσχυση της ανθεκτικότητας και ασφάλειας του ηλεκτρικού της 

συστήματος μέσω της υλοποίησης σύγχρονων, στρατηγικής σημασίας υδροηλεκτρικών και αντλησιοταμιευτικών επενδύσεων.

Με την εν λόγω συμφωνία η ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ επιβεβαιώνει τον ρόλο της ως τη μεγαλύτερη και πλέον αξιόπιστη εταιρεία υποδομών στη ΝΑ Ευρώπη, με τεχνογνωσία που αναγνωρίζεται διεθνώς.

Τι προβλέπει η συμφωνία

Η συμφωνία που υπεγράφη προβλέπει την από κοινού ανάπτυξη και υλοποίηση του αντλησιοταμιευτικού σταθμού Δνείστερου ισχύος 1.263 MW (Dniester PSPP Pump Storage) και νέου αντλιοστασίου ισχύος 220 MW (New 

Pumping Station).

Ο συνολικός προϋπολογισμός εκτιμάται σε περίπου 1,5 δισ. ευρώ.

Τα δύο παραπάνω έργα, που βρίσκονται στη Δυτική Ουκρανία, είναι εκείνα που θα υλοποιηθούν καταρχάς στο πλαίσιο του MoU, ενώ εξετάζονται παράλληλα και άλλες ευκαιρίες σε υδροηλεκτρικά και αντλησιοταμιευτικά έργα της 

χώρας.

Στρατηγική σημασία

Η Ukrhydroenergo είναι η μεγαλύτερη εταιρεία παραγωγής υδροηλεκτρικής ενέργειας στην Ουκρανία και ανήκει κατά 100% στο κράτος.

Η ΤΕΡΝΑ, η μεγαλύτερη κατασκευαστική εταιρεία στην Ελλάδα διαθέτει εκτεταμένη διεθνή εμπειρία στη μελέτη, κατασκευή και λειτουργία σύνθετων ενεργειακών υποδομών και ειδικότερα έργων αντλησιοταμίευσης. Σήμερα υλοποιεί 

το σύστημα αντλησιοταμίευσης Αμφιλοχίας, τη μεγαλύτερη επένδυση σε έργο αποθήκευσης στην Ελλάδα.

Οι κρίσιμες ενεργειακές υποδομές που θα υλοποιήσει στην Ουκρανία η ΤΕΡΝΑ, θα συμβάλουν στη σταθεροποίηση του ενεργειακού δικτύου και στην επιτάχυνση της ενεργειακής μετάβασης της χώρας.

Τα έργα αναμένεται να τύχουν σημαντικής υποστήριξης από διεθνείς χρηματοπιστωτικούς οργανισμούς και ευρωπαϊκούς θεσμούς (EBRD, EIB κ.τλ.), συμπεριλαμβανομένης της τεχνικής και ρυθμιστικής συνδρομής.

Ποια είναι η Ukrhydroenergo

H Ukrhydroenergo ιδρύθηκε το 1994 και ανήκει στις 15 μεγαλύτερες κρατικές επιχειρήσεις της Ουκρανίας. Διαθέτει 10 υδροηλεκτρικές μονάδες και αντλησιοταμιευτικούς σταθμούς στους ποταμούς Δνείπερο και Δνείστερο.

H εταιρεία έχει μακρά παράδοση συνεργασίας με την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων. Από το 2014, υλοποιεί συμβάσεις με την ΕΤΕπ που εστιάζουν στην ανακατασκευή και αναβάθμιση υδροηλεκτρικών μονάδων.

Η Ukrhydroenergo διαθέτει χαρτοφυλάκιο με 10 υδροηλεκτρικές μονάδες στους ποταμούς Δνείπερο και Δνείστερο και απασχολεί 3.200 εργαζόμενους. Πρόκειται, σύμφωνα με τα όσα αναγράφει στην ιστοσελίδα της για μίας από τις 

20 μεγαλύτερες εταιρείες με την υψηλότερη συνεισφορά στα φορολογικά έσοδα.

Ot.gr
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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