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Σημείωμα

Προς κατοχύρωση κερδών προχώρησε χθες ο ΓΔΧΑ, ενώ αρνητικά
πρόσημα επικράτησαν και σε Ευρώπη και ΗΠΑ. Στους
πρωταγωνιστές της πτώσης ήταν και ο τραπεζικός δείκτης, ο
οποίος δικαιολογεί και μεγαλύτερη υποχώρηση στα πλαίσια μιας
φυσιολογικής διόρθωσης. Διατηρούμε το εύρος τιμών για τον
ΓΔΧΑ μεταξύ των 850-950 μονάδων και αναμένουμε αύξηση της
μεταβλητότητας. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει τα μεγέθη του
πληθωρισμού Οκτωβρίου της Ευρωζώνης, αν και είναι η τελευταία
μέτρηση και δεν θα περιμέναμε κάποια έκπληξη. Επιπλέον,
βαρύτητα θα δοθεί στα εβδομαδιαία στοιχεία εργασίας και
αγοράς κατοικίας των ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 887.1 -0.7% -1.86%

FTASE 25 FTASE 2,150.3 +0.1% -2.00%

FTSEM 40 FTSEM 1,362.7 -8.7% -1.47%

FTSEA 140 FTSEA 518.5 -3.3% -1.94%

MSCI WORLD MXWO 2,657.6 -17.8% -0.77%

MSCI EMERG MXEF 954.3 -22.5% -0.66%

SXXP 600 SXXP 430.2 -11.8% -0.98%

DAX DAX 14,234.0 -10.4% -1.00%

FTSE 100 UKX 7,351.2 -0.5% -0.25%

CAC 40 CAC 6,607.2 -7.6% -0.52%

PSI 20 PSI20 5,797.8 +4.1% -0.35%

IBEX 35 IBEX 8,101.4 -7.0% -1.06%

FTSEMIB FTSEMIB 24,531.3 -10.3% -0.68%

DOW JONES DJI 33,553.8 -7.7% -0.12%

NASDAQ CCMP 11,183.7 -28.5% -1.54%

S&P 500 SPX 3,958.8 -16.9% -0.83%

NIKKEI 225 NIKI 28,028.3 -2.7% +0.14%

SHENZ 300 SHSZN 3,834.4 -22.4% -0.82%

HANG SENG HSI 18,256.5 -22.0% -0.47%

EUR/USD 1.0395 -8.6% +0.44%

BRENT BRENT 92.86 +19.4% -1.07%

CRUDE OIL NYMEX 85.59 +13.8% -1.5%

GOLD GOLDS 1,773.87 -3.0% -0.29%

SILVER XAG 21.47 -7.9% -0.45%

Nat GAS NG1 6.20 +66.2% +2.8%

ALUMIN LMAHDY 2,387.00 -14.9% -0.84%

COPPER HG1 377.35 -15.5% -1.2%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PLASTIKA KRITIS 0.00% PIRAEUS FINANCIA -4.90%
HELLENIQ ENERGY -0.15% PUBLIC POWER COR -3.90%
MYTILINEOS S.A. -0.24% SARANTIS -3.21%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Thursday, November 17, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Η Cenergy (CENER) αναμένεται να ανακοινώσει τα οικονομικά της αποτελέσματα εννεαμήνου 2022 σήμερα (μετά τη συνεδρίαση).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Εθνική Τράπεζα: Έξτρα έσοδα 140-175 εκατ. ευρώ από τόκους ΕΚΤ

Σε συγκριτικό πλεονέκτημα για την Εθνική Τράπεζα, αναδεικνύεται, εκ νέου, σύμφωνα με τη διοίκησή της, η πλεονάζουσα ρευστότητά της,

καθώς η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα θέτει σε εφαρμογή περιοριστικές πολιτικές, που περιλαμβάνουν την αυστηροποίηση των όρων του

προγράμματος TLTRO III (Targeted Longer-Term Refinancing Operations).

Στη συνεδρίαση της 27ης Οκτωβρίου η ΕΚΤ αναπροσάρμοσε τους όρους του TLTRO III με ισχύ από τις 23 Νοεμβρίου και μέχρι την

ημερομηνία λήξης ή πρόωρης αποπληρωμής. Το επιτόκιο των πράξεων TLTRO III θα αναπροσαρμόζεται στο μέσο όρο των ισχυόντων

βασικών επιτοκίων της ΕΚΤ, κατά την περίοδο από 23 Νοεμβρίου ως τη λήξη/πρόωρη αποπληρωμή. Επιπρόσθετα, θα εισαχθούν τρεις

προαιρετικές ημερομηνίες πρόωρης αποπληρωμής. Με την παραπάνω απόφαση, η ΕΚΤ τελείωσε το cash arbitrage, που προκάλεσε η

αύξηση των επιτοκίων αναφοράς.

Οι διοικήσεις Εθνικής, Alpha, Πειραιώς, δήλωσαν, κατά τη διάρκεια των πρόσφατων τηλεδιασκέψεων, ότι προτίθενται να αποπληρώσουν, τους

επόμενους μήνες, τη χρηματοδότηση μέσω TLTROs. Για την Εθνική η εν λόγω χρηματοδότηση ανερχόταν στις 30 Σεπτεμβρίου σε 11,6 δισ.

ευρώ (σ.σ. ίδια επίπεδα με αυτά της 31/12/2021).

Μετά την αποπληρωμή, η Εθνική θα διαθέτει πλεονάζουσα ρευστότητα της τάξης των 7 δισ. ευρώ, την υψηλότερη στο εγχώριο σύστημα ( σ.σ.

ακολουθεί η Πειραιώς με 4 δισ. ευρώ. Επιπρόσθετα, σε περιβάλλον υψηλού πληθωρισμού και ανόδου επιτοκίων, οι πηγές άντλησης

ρευστότητας αποκτούν εκ νέου σημασία.

Η πλεονάζουσα ρευστότητα της Εθνικής προέρχεται, σύμφωνα με τη δήλωση του CEO, Π. Μυλωνά από την ισχυρή και σταθερή της βάση σε

καταθέσεις όψεως και ταμιευτηρίου. Δηλαδή, από τμήματα καταθέσεων, που ενέχουν, παραδοσιακά, το χαμηλότερο cost of funding για τις

τράπεζες.

Ακόμη και αν η παραπάνω ρευστότητα δεν αποτελέσει συγκριτικό πλεονέκτημα για νέες χορηγήσεις και απλά κατατίθεται στο ευρωσύστημα, η

Εθνική θα προσπορίσει προσόδους από τόκους, της τάξης των 140 -175 εκατ. ευρώ το 2023, εφόσον το μέσο επιτόκιο αναφοράς της ΕΚΤ

κινηθεί μεταξύ 2% με 2,5%. Φέτος τα καθαρά έσοδα από τόκους αναμένεται να κλείσουν, σύμφωνα με αναλυτές, σε επίπεδα άνω των 1,3 δισ.

ευρώ.

Για το 2023, χωρίς τα «βρέξει-χιονίσει» έσοδα από τόκους ΕΚΤ εκτιμάται ότι θα ανέλθουν στα επίπεδα του 1,5 δισ. ευρώ.

Την 30 Σεπτεμβρίου 2022, τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία της τράπεζας αξίας σε μετρητά, ύψους 26,2 δισ. ευρώ ήταν διαθέσιμα

για περαιτέρω αύξηση της ρευστότητας, με τους δείκτες ρευστότητας LCR και NSFR να ανέρχονται σε επίπεδα άνω του 100%. Euro2day.gr

• Ξεπέρασαν τις προσδοκίες τα μεγέθη τριμήνου της Cisco - Θετικό και το outlook

Οικονομικά αποτελέσματα Α΄ τριμήνου της χρήσης 2023 καλύτερα των εκτιμήσεων της αγοράς ανακοίνωσε την Τετάρτη, μετά το κλείσιμο της

αμερικανικής αγοράς, ο τεχνολογικός κολοσσός Cisco Systems, που προχώρησε και σε ενθαρρυντικές προβλέψεις για την πορεία της το

επόμενο διάστημα.

Πιο συγκεκριμένα, τα καθαρά κέρδη της εταιρείας το προηγούμενο τρίμηνο ανήλθαν στα 2,7 δισ. δολάρια ή 65 σεντς ανά μετοχή, έναντι

κερδών ύψους 3 δισ. δολαρίων ή 70 σεντς ανά μετοχή το αντίστοιχο διάστημα της περσινής χρήσης. Ωστόσο, τα προσαρμοσμένα κέρδη της

εταιρείας ανήλθαν στα 86 σεντς ανά μετοχή.

Όσον αφορά τα έσοδα του τριμήνου, ανήλθαν στα 13,6 δισ. δολάρια, καταγράφοντας αύξηση 6% σε σχέση με τα έσοδα 12,9 δισ. δολαρίων

που εμφάνισε η εταιρεία το αντίστοιχο διάστημα της προηγούμενης χρήσης.

Οι αναλυτές σε δημοσκόπηση της FactSet περίμεναν κατά μέσο όρο καθαρά κέρδη ύψους 84 σεντς ανά μετοχή, με έσοδα 13,3 δισ. δολαρίων.

Μετά την ανακοίνωση των αποτελεσμάτων τριμήνου, η μετοχή της εταιρείας, που υποχώρησε κατά 1% στη συνεδρίαση της Τετάρτη, ανέκαμψε

γράφοντας κέρδη άνω του 5% στις μετασυνεδριακές συναλλαγές.

Πέραν των καλύτερων των προσδοκιών μεγεθών τριμήνου, η εταιρεία προέβη και σε ενθαρρυντικές εκτιμήσεις για τη μετέπειτα πορεία της.

"Το οικονομικό έτος 2023 ξεκινάει καλά, καθώς καταγράψαμε τα μεγαλύτερα τριμηνιαία έσοδα και τα δεύτερα υψηλότερα τριμηνιαία κέρδη ανά

μετοχή -μη-GAAP στην ιστορία μας", δήλωσε ο Διευθύνων Σύμβουλος της Cisco, Τσακ Ρόμπινς, σχολιάζοντας τα αποτελέσματα τριμήνου.

Όπως ανέφερε εξάλλου η εταιρεία, τόσο ο τομέας των προϊόντων (10,25 δισ. δολάρια) όσο και αυτός των υπηρεσιών (3,39 δισ. δολάρια)

εμφάνισαν ελαφρά άνοδο σε ετήσια βάση.

Για το β’ τρίμηνο της νέας χρήσης, η διοίκηση της Cisco αναμένει προσαρμοσμένα κέρδη ύψους 84-86 σεντς ανά μετοχή και αύξηση εσόδων

μεταξύ 4,5% και 6,5%. Οι αναλυτές αναμένουν προσαρμοσμένα κέρδη ύψους 85 σεντς ανά μετοχή και έσοδα 13,24 δισ. δολαρίων, σύμφωνα

με τη FactSet. Capital.gr

• Nvidia: Έσοδα άνω των εκτιμήσεων στο 3ο τρίμηνο αλλά αδύναμο guidance

Με έσοδα άνω των εκτιμήσεων αλλά κέρδη κάτω της πρόβλεψης της αγοράς ολοκλήρωσε το τρίτο τρίμηνο η Nvidia. Ειδικότερα, χάρη στην

ισχυρή ζήτηση για data center ο αμερικανικός κολοσσός των μικροεπεξεργαστών εμφάνισε έσοδα 5,93 δισ. στο τρίτο τρίμηνο του 2022,

σημαντικά υψηλότερα της εκτίμησης για 5,77 δισ. Ωστόσο, η κερδοφορία της εταιρείας δεν επιβεβαίωσε τις προβλέψεις, με 0,58 δολάρια ανά

μετοχή την ώρα που αγορά περίμενε 0,67 δολ. ανά μετοχή. Παράλληλα, η πρόβλεψη που έδωσε η Nvidia για τα έσοδα του τελευταίου

τριμήνου της στα 6 δισ. δολάρια με απόκλιση +/-2% είναι αισθητά χαμηλότερη από την εκτίμηση των αναλυτών για 6,09 δισ.

Η αγορά δείχνει να αξιολογεί θετικά πάντως την υπέρβαση των εσόδων που ανακοίνωσε στο τρίτο τρίμηνο ο τεχνολογικός κολοσσός, με τον

τίτλο του να ενισχύεται κατά 2% στις ηλεκτρονικές συναλλαγές μετά το κλείσιμο της Wall Street (ενώ ολοκλήρωσε τη σημερινή συνεδρίαση στο

-4,5%).Για το τέταρτο τρίμηνο η εταιρεία είπε ότι αναμένει έσοδα 5,88 έως 6,12 δισ. δολάρια, ακαθάριστο περιθώριο κέρδους 65,5% έως

66,5% και κέρδη 0,76 έως 0,86 δολάρια ανά μετοχή.
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Oct) 10,7% 10,7%

14:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Φθινοπωρινές προβλέψεις

15:30 ΗΠΑ: Άδειες Κτιρίων (Oct) 1,512Μ 1,564Μ

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 225Κ 225Κ

15:30 ΗΠΑ: Ομοσπονδιακός Δείκτης Βιομηχανίων Philadelphia (Nov) -6,2 -8,7



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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