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Σημείωμα
Ο ΓΔΧΑ υποχώρησε ελαφρώς χθες αφού κινήθηκε σε ένα στενό
εύρος τιμών, ενώ θετικά πρόσημα επικράτησαν στην υπόλοιπη
Ευρώπη. Η συνολική εικόνα δεν έχει διαφοροποιηθεί, αλλά
αυξάνουμε τα εκτιμώμενα όρια τιμών του επόμενου διαστήματος
λόγω ενδεχόμενης αύξησης της μεταβλητότητας. Ήτοι,
πιθανολογούμε ότι ο ΓΔΧΑ θα διαπραγματεύεται μεταξύ 950 και
870 μονάδων. Υπενθυμίζουμε, ότι σήμερα εισέρχονται και οι νέες
μετοχές της ΔΕΗ. Από πλευράς μάκρο, στο επίκεντρο θα βρεθούν
to ΑΕΠ Γ τριμήνου στην Ευρωζώνη (αρχική εκτίμηση) και τα
στοιχεία λιανικών πωλήσεων Οκτωβρίου στις ΗΠΑ. Επιπλέον,
ενδιαφέρον θα συγκεντρώσουν και τα αποτελέσματα του
προηγούμενου τριμήνου των μεγάλων retailers μεταξύ των οποίων
και η Wallmart (σήμερα οι ανακοινώσεις)
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 910.6 +12.6% -0.36%

FTASE 25 FTASE 2,192.2 +13.3% -0.48%

FTSEM 40 FTSEM 1,512.0 +36.5% -0.01%

FTSEA 140 FTSEA 543.3 +14.7% -0.52%

MSCI WORLD MXWO 3,226.5 +19.9% +0.08%

MSCI EMERG MXEF 1,286.8 -0.3% +0.10%

SXXP 600 SXXP 488.4 +22.4% +0.35%

DAX DAX 16,148.6 +17.7% +0.34%

FTSE 100 UKX 7,351.9 +13.8% +0.05%

CAC 40 CAC 7,128.6 +28.4% +0.53%

PSI 20 PSI20 5,779.6 +18.0% +0.62%

IBEX 35 IBEX 9,095.7 +12.7% +0.16%

FTSEMIB FTSEMIB 27,868.1 +25.3% +0.49%

DOW JONES DJI 36,087.5 +17.9% -0.04%

NASDAQ CCMP 15,853.9 +23.0% -0.04%

S&P 500 SPX 4,682.8 +24.7% -0.00%

NIKKEI 225 NIKI 29,776.8 +8.5% +0.56%

SHENZ 300 SHSZN 4,882.4 -6.3% -0.12%

HANG SENG HSI 25,390.9 -6.8% +0.25%

EUR/USD 1.1368 -6.9% -0.67%

BRENT BRENT 82.05 +58.4% -0.15%

CRUDE OIL NYMEX 80.88 +66.7% +0.1%

GOLD GOLDS 1,862.84 -1.9% -0.11%

SILVER XAG 25.06 -5.1% -1.01%

Nat GAS NG1 5.02 +97.6% +4.7%

ALUMIN LMAHDY 2,657.00 +34.6% -1.52%

COPPER HG1 440.00 +25.0% -1.1%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PUBLIC POWER COR 1.66% PLASTIKA KRITIS -1.66%
TERNA ENERGY SA 0.92% COCA-COLA HBC AG -1.48%
HELLENIC TELECOM 0.80% MOTOR OIL-HELLAS -1.42%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (16/11/2021).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Εκτάκτως στον MSCI Standard η ΔΕΗ λόγω ΑΜΚ
Η ΔΕΗ προστίθεται στις πέντε μετοχές που μετέχουν στον δείκτη MSCI Standard μετά την ολοκλήρωση της ΑΜΚ. Η ανακοίνωση έγινε από τον MSCI εκτάκτως
εξαιτίας της ενίσχυσης της κεφαλαιοποίησης της. Το βράδυ είναι προγραμματισμένες οι ανακοινώσεις για την τριμηνιαία αναθεώρηση και εκεί θα φανεί αν θα
υπάρξουν νέες προσθήκες ή αφαιρέσεις. Υπενθυμίζεται ότι στον δείκτη MSCI Standard Greece συμμετείχαν πέντε μετοχές: ΟΤΕ, ΟΠΑΠ, Jumbo, Eurobank και
Alpha Bank. Οι αλλαγές θα τεθούν σε ισχύ την 1η Δεκεμβρίου (rebalancing στις 30 Νοεμβρίου). Euro2day.gr

• SOS της βιομηχανίας για το ενεργειακό κόστος
Την ώρα που στο ενεργειακό χρηματιστήριο καταρρίπτονται το ένα ρεκόρ μετά το άλλο ως προς τις τιμές της ηλεκτρικής ενέργειας, η βιομηχανία εκπέμπει SOS
καθώς αδυνατεί να απορροφήσει τα αυξημένα ενεργειακά κόστη.
Είναι χαρακτηριστικό ότι χθες και σήμερα στο ενεργειακό χρηματιστήριο η μέση τιμή διαμορφώθηκε πάνω από τα 240 ευρώ/MWh με τη μέγιστη τιμή να
ξεπερνά ακόμη και τα 300 ευρώ/MWh.
Σε αυτά τα αυξημένα κόστη, προστίθενται και άλλες επιβαρύνσεις όπως για παράδειγμα τα κόστη της αγοράς εξισορρόπησης, τα οποία για το μήνα Οκτώβριο
ανήλθαν στα 17,4 ευρώ/MWh.
Το κόστος της αγοράς εξισορρόπησης προστίθεται στο κόστος της αγοράς επόμενης ημέρας (204,403 ευρώ/MWh τον Οκτώβριο) ανεβάζοντας το συνολικό
χονδρεμπορικό κόστος στα 221,219 ευρώ/MWh.
Ανατιμήσεις
Σημαντική αύξηση του κόστους ηλεκτρικής ενέργειας καταγράφει και το δελτίο εξελίξεων στη βιομηχανία του ΙΟΒΕ. Συγκεκριμένα όπως αναφέρεται στο δελτίο
του ΙΟΒΕ η τιμή χονδρικής φορτίου βάσης αυξήθηκε στην Ελλάδα το Σεπτέμβριο κατά 7,2% σε σχέση με τον Αύγουστο.
Η τιμή της ηλεκτρικής ενέργειας στην Ελλάδα το Σεπτέμβριο (136,8ευρώ/MWh) ήταν σε παρόμοια επίπεδα με τις υπόλοιπες Ευρωπαϊκές αγορές και 59%
υψηλότερη από την τιμή συστήματος NordPool (86 ευρώ/MWh).
Την ίδια στιγμή η τιμή φυσικού αερίου στην Ελλάδα ακολούθησε τις ανοδικές τάσεις βασικών αγορών της Ευρώπης ωστόσο παρέμεινε σε χαμηλότερα επίπεδα
από αυτές. Το δεύτερο τρίμηνο του 2021 η μέση τιμή εισαγωγής φυσικού αερίου στην Ελλάδα ήταν 255 χαμηλότερη σε σχέση με τη μέσο spot τιμή στις αγορές
Ολλανδίας και Γερμανίας.
Όσον αφορά στα δικαιώματα εκπομπών CO2 τον Οκτώβριο σημειώθηκε μικρή πτώση, μετά την έντονα ανοδική πορεία (+145%) τους προηγούμενους 11 μήνες.
Έτσι τον περασμένο μήνα η μέση τιμή των δικαιωμάτων εκπομπών CO2 μειώθηκε κατά 3,3% σε σχέση με τον προηγούμενο μήνα και διαμορφώθηκε στα 59,52
ευρώ/ τόνο CO2.
Φυσικό αέριο
Σημειώνεται ότι η αναφορά του ΙΟΒΕ στις τιμές του φυσικού αερίου αφορά στο 2ο τρίμηνο και όχι τους τελευταίους μήνες κατά τους οποίους οι τιμές έχουν
αυξηθεί σημαντικά και βρίσκονται πάνω από τον ευρωπαϊκό μέσο όρο και σίγουρα ακριβότερες σε σχέση με τις γειτονικές αγορές.
Συγκεκριμένα η τιμή προμήθειας φυσικού αερίου Νοεμβρίου με βάση το TTF είναι στα ~90€/MWh ενώ οι ρυθμιστικές χρεώσεις φυσικού αερίου για μια μικρή
βιομηχανία δεν ξεπερνούν τα ~10€/MWh.
Η μέση τιμή του TTF front month για το 2021 προβλέπεται λίγο λιγότερο από τα 40€/ΜWh ενώ η μέση τιμή του 2020 δεν ξεπέρασε τα 10€/MWh. Αντίστοιχα
στην Τουρκία η τελική τιμή προμήθειας φυσικού αερίου διαμορφώνεται στα 28 ευρώ/MWh ενώ στη Βουλγαρία στα 48 ευρώ/MWh.
ΕΤΜΕΑΡ
Την ίδια στιγμή η βιομηχανία πληροφορείται με έντονη ανησυχία τις προθέσεις της κυβέρνησης για αλλαγές στο ΕΤΜΕΑΡ (Ειδικό Τέλος Μείωσης Εκπομπών
Αερίων Ρύπων) και τη μετατροπή του σε ανταγωνιστική χρέωση. Κύκλοι της βιομηχανίας τονίζουν την κάθετη αντίθεση των ενεργοβόρων επιχειρήσεων
απέναντι σε αυτήν την προοπτική.
Και αυτό διότι μια τέτοια αλλαγή θα σήμαινε ότι οι βιομηχανίες δε θα μπορούν να επιδοτηθούν με μειωμένες χρεώσεις, όπως ισχύει τώρα για το ΕΤΜΕΑΡ όσο
αυτό παραμένει ρυθμιζόμενη χρέωση. Capital.gr

• Υπό πίεση ο Πειραιάς - Χάνεται η πρωτιά στη Μεσόγειο
Μία πολύ δύσκολη κατάσταση διαμορφώνεται σήμερα στο λιμάνι του Πειραιά, μία "ανάσα" πριν την εορταστική περίοδο, στον απόηχο της "απενεργοποίησης"
των δύο προβλητών στο τέλος Οκτωβρίου και της επιδείνωσης των προβλημάτων στην παγκόσμια εφοδιαστική αλυσίδα.
Έτσι, κι ενώ ένα μήνα πριν διατυπώνονταν αισιόδοξες προβλέψεις για τον αριθμό των διακινούμενων containers στο τέλος του έτους, πλέον οι άνθρωποι του
λιμανιού διαμηνύουν πως η φετινή επίδοση θα είναι πιθανότατα υποδεέστερη της περσινής.
Οι επιπτώσεις από το "λουκέτο"
Ενδεικτικά είναι τα νούμερα του Οκτωβρίου. Σύμφωνα με τα στοιχεία της Cosco, από τους προβλήτες ΙΙ και ΙΙΙ εξυπηρετήθηκαν συνολικά 364,4 χιλιάδες
containers, έναντι 407,2 χιλιάδων containers τον περσινό Οκτώβριο, ήτοι καταγράφηκε πτώση 10,5%.
Στο δεκάμηνο του τρέχοντος έτους, από τους δύο προβλήτες διακινήθηκαν περίπου 4 εκατ. containers, όταν την ίδια περίοδο του 2020 ο αντίστοιχος αριθμός
ήταν 4,1 εκατ. containers (ετήσια πτώση 1,9%).
Για τον προβλήτα Ι του ΟΛΠ δε διατίθενται μηνιαία στοιχεία, αλλά στο εξάμηνο του 2021 είχε σημειωθεί αύξηση 6,2% σε ετήσια βάση.
Όπως εξηγούν αρμόδιες πηγές στο Capital.gr, η πτωτική πορεία του Οκτωβρίου οφείλεται στο κλείσιμο των δύο προβλητών για περίπου έξι ημέρες. "Όταν σε
ημερήσια βάση γίνονται 11.000 - 12.000 κινήσεις, ακόμη και μία ημέρα αδράνειας δημιουργεί σοβαρά προβλήματα" επισημαίνουν.
Υπενθυμίζεται ότι το σωματείο των εργαζομένων (ΕΝΕΔΕΠ) στους προβλήτες ΙΙ και ΙΙΙ του Σταθμού Εμπορευματοκιβωτίων προχώρησε σε κινητοποιήσεις από τις
25 Οκτωβρίου, διαμαρτυρόμενο για το θάνατο του συναδέλφου τους. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Μέσων Απολαβών +Επιμίσθιο (Μπόνους) (Sep) 5,6% 7,2%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Αλλαγή Μέτρησης Διεκδικητή (Oct) -51,1Κ

12:00 Ευρωζώνη: ΑΕΠ (ετήσια) (Q3) 3,7% 3,7%

15:30 ΗΠΑ: Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (Oct) 1,1% 0,7%

18:10 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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