
Σημείωμα

Σε αρνητικό έδαφος έκλεισε χθες ο ΓΔΧΑ χωρίς ωστόσο να
διαβρωθεί η βραχυπρόθεσμη ανοδική τάση. Παράλληλα,
μικτή ήταν η εικόνα των βασικών διεθνών μετοχικών
δεικτών προφανώς εν αναμονή της σημερινής συνεδρίασης
της FED, όπου αναμένεται ενδεχομένως να παρουσιαστεί
ένα χρονοδιάγραμμα αύξησης των επιτοκίων από την
κεντρική τράπεζα. Σε εταιρικό επίπεδο, καλύτερα των
εκτιμήσεων (70εκ. Ευρώ) ήταν τα αποτελέσματα της ΜΟΗ
με τα λειτουργικά προσαρμοσμένα EBITDA (χωρίς το
όφελος από ανατίμηση των αποθεμάτων) να ανέρχονται
στα 80εκ. Ευρώ, ενώ τα ανακοινωμένα στα 129εκ. Ευρώ. Οι
εταιρικοί ισολογισμοί βαδίζουν προς την κανονικότητα,
αλλά δεν είναι ακόμα βέβαιο ότι έχουμε διαφύγει τον
κίνδυνο μελλοντικών επιπλοκών στο μέτωπο της
πανδημίας. Οι αποτιμήσεις έχουν περιθώρια ανόδου, αλλά
θα πρέπει στο εξής να είμαστε ιδιαίτερα προσεκτικοί
βραχυπρόθεσμα. Η περιοχή των 950-970 μονάδων
παραμένει ως πιθανός στόχος για το επόμενο διάστημα,
αλλά περαιτέρω ανοδική πορεία δεν είναι δεδομένη στο
κοντινό μέλλον. Σήμερα, μπαίνουν οι νέες μετοχές της
Αεροπορίας Αιγαίου.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 920,0 +13,7% -0,78%

FTASE 25 FTASE 2.234,0 +15,5% -0,89%

FTSEM 40 FTSEM 1.433,9 +29,5% +0,35%

FTSEA 140 FTSEA 550,2 +16,2% -0,70%

MSCI WORLD MXWO 3.017,3 +12,2% -0,09%

MSCI EMERG MXEF 1.378,3 +6,7% -0,36%

SXXP 600 SXXP 458,8 +15,0% +0,11%

DAX DAX 15.729,5 +14,7% +0,36%

FTSE 100 UKX 7.172,5 +11,0% +0,36%

CAC 40 CAC 6.639,5 +19,6% +0,35%

PSI 20 PSI20 5.201,4 +6,2% +0,05%

IBEX 35 IBEX 9.230,7 +14,3% -0,54%

FTSEMIB FTSEMIB 25.736,8 +15,8% -0,08%

DOW JONES DJI 34.299,3 +12,1% -0,27%

NASDAQ CCMP 14.072,9 +9,2% -0,71%

S&P 500 SPX 4.246,6 +13,1% -0,20%

NIKKEI 225 NIKI 29.441,3 +7,3% +0,96%

SHENZ 300 SHSZN 5.166,6 -0,9% -1,11%

HANG SENG HSI 28.638,5 +5,2% -0,71%

EUR/USD 1,2126 -0,7% +0,05%

BRENT BRENT 73,99 +42,8% +1,55%

CRUDE OIL NYMEX 72,12 +48,6% +1,7%

GOLD GOLDS 1.859,02 -2,1% -0,38%

SILVER XAG 27,66 +4,8% -0,69%

Nat GAS NG1 3,24 +27,6% -3,34%

ALUMIN LMAHDY 2.462,75 +24,8% -1,87%

COPPER HG1 433,30 +23,1% -4,29%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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90 days Av.
Traded Value

ASE Index

5 days Av.
Traded Value

20 days Av.
Traded Value

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

FOURLIS SA 1,37% ELLAKTOR SA -8,05%
HELLENIC TELECOM 1,16% PIRAEUS FINANCIA -3,47%

JUMBO SA 0,45% NATL BANK GREECE -2,92%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 18.750.000 νέες (ΚO) μετοχές της εταιρίας «ΑΕΡΟΠΟΡΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Α.Ε. » που προέκυψαν από την

πρόσφατη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών. Από την ίδια ημερομηνία, το νέο σύνολο εισηγμένων μετοχών της εταιρίας που είναι
διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 90.167.100 (ΚΟ) μετοχές.

➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΕΝΤΕΡΣΟΦΤ Α.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσεως 2020, €0,06 ανά μετοχή, από το οποίο
θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας (καθαρό ποσό: €0,057 ανά μετοχή).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Alpha Bank: Τι σηματοδοτεί η κίνηση του John Paulson να μην μπλοκάρει την ΑΜΚ – Όλες οι λεπτομέρειες
Με ποσοστό κοντά στο 6% o Paulson θα μπορούσε να είχε μπλοκάρει την αύξηση. Δεν το έκανε όμως και αυτό καταγράφει κατ’ αρχήν μια μάλλον
διαφοροποίηση επί τα βελτίω των αρχικών μάλλον επιθετικών προθέσεών του. Γιατί αυτή η αλλαγή στάσης είναι το πρώτο ερώτημα, ενώ η δυνητική συμμετοχή
του στην αύξηση της Alpha αποτελεί το δεύτερο ερώτημα-στοίχημα.
Το πρώτο ερώτημα, για πολλούς έχει σαφέστατη εξήγηση: Η κυβέρνηση αντιτάχθηκε εμμέσως στις διαρροές που ήθελαν τον John Paulson να τάσσεται απέναντι
στην αύξηση της Alpha Bank. Έτσι, σε αυτές του τις ενέργειες και επειδή οι εποχές άλλαξαν, ο επενδυτής δεν φαίνεται να έχει μαζί του ούτε την κυβέρνηση ούτε
τους θεσμούς σε ένα ενδεχόμενο σχέδιο να κοντράρει την αύξηση κεφαλαίου της τράπεζας.
Οι παραπάνω διαρροές είδαν το φως της δημοσιότητας κυρίως από την Wall Street Journal και συνδυάζονταν με ένα αρνητικό report για την αύξηση από την ISS
την ίδια στιγμή που η Glass Lewis μιλούσε θετικά για την ίδια αύξηση.
Εφόσον η υπόθεση εργασίας σε ότι αφορά την έμμεση αντίδραση της κυβέρνησης είναι σωστή, είναι προφανές πως ο επενδυτής κρατάει τουλάχιστον στάση
αναμονής και δεν επέλεξε να προχωρήσει σε μια άτυπη «σύρραξη» με το οικονομικό επιτελείο της κυβέρνησης.
Πολλώ δε μάλλον που είναι τοποθετημένος μέσω της Τράπεζας Πειραιώς στον χρηματοοικονομικό τομέα της χώρας.
Η αλήθεια είναι πως ο John Paulson, ίσως και άλλοι επενδυτές διεθνείς, δεν είδαν με καλό μάτι πως διενεργείται μια αύξηση 800 εκατ. ευρώ τη στιγμή που η
τράπεζα δεν έχει ανάγκη από κεφάλαια και με δεδομένο πως η αύξηση αυτή θα πιέσει την τιμή της μετοχής.
Από την άλλη πλευρά το story της ανάκαμψης και η δυναμική συμμετοχή της Alpha Bank σε αυτό το story οδήγησε στην απόφαση της αύξησης.
Oι παράμετροι της απόφασης
Ο John Paulson αναλόγως με το αν υπολογίζεται η συμμετοχή του ΤΧΣ στα κεφάλαια της τράπεζας διατηρεί ένα ποσοστό στην Alpha Bank 5,6% -7%
Ο επενδυτής δεν μπλόκαρε την αύξηση. Το θέμα είναι αν θα μετέχει σε αυτήν ή όχι. Κάποιοι εκτιμούν πως η αύξηση θα προσδώσει κέρδη στο τέλος της ημέρας
και κάποιοι άλλοι όχι. Η στάθμιση του Paulson θα εξαρτηθεί:
– Aπό την υπάρχουσα διαμόρφωση του χαρτοφυλακίου του
– Από το αν στο τέλος της ημέρας και αναλόγως της στάσης του ΤΧΣ το ποσοστό του υποχωρήσει ή όχι κάτω από το 5% στην περίπτωση που επιλέξει τη μη
συμμετοχή.
– Από το ποιοι θα θελήσουν να συμμετέχουν στην αύξηση αυτήν και ενδέχεται να αποτελέσουν σε μια επόμενη ημέρα στρατηγικούς επενδυτές για την τράπεζα.
Ας σημειωθεί η εκπεφρασμένη σε κάποιους θέση της Reggeborgh για συμμετοχή της στην αύξηση μπορεί να ιντριγκάρει θετικά ή αρνητικά τον John Paulson
καθώς οι Ολλανδοί όταν αποφασίζουν κάτι έχουν αποδείξει πως δεν αστειεύονται.
Άλλοι επενδυτές όπως οι Vanguard, Norges, Capital, Black Rock, Shroders δείχνουν θετικοί στο εγχείρημα, ενώ και κάποιοι άλλοι εκτιμάται πως τελικώς θα
πεισθούν προς την κατεύθυνση αυτήν. Mononews.gr

• Μυτιληναίος: Πράσινη καταιγίδα επενδύσεων και διπλάσια κέρδη από το 2022
Η απανθρακοποίηση αποτελεί την κυρίαρχη επιλογή της Μυτιληναίος τα επόμενα χρόνια και θα στηρίξει και όλη την βιομηχανική παραγωγή προκειμένου να
δημιουργήσει μεγαλύτερη ευελιξία στην λειτουργία με χαμηλότερο ενεργειακό κόστος.
Σε αυτό το σχεδιασμό, ο τομέας του φυσικού αερίου με την νέα υπερσύγχρονη μονάδα ισχύος 826 MW της εταιρείας στον Άγιο Νικόλαο Βοιωτίας που θα
βρίσκεται σε πλήρη λειτουργία από το 2022, σε συνδυασμό με το γιγαντιαίο πρόγραμμα επενδύσεων στις ΑΠΕ, αποτελούν το κλειδί του ομίλου για την
ενεργειακή μετάβαση.
Σφραγίζουν δε το τέλος μιας εποχής και σηματοδοτούν την απεξάρτηση από την ΔΕΗ, καθώς θα αντικαταστήσουν όπως ανακοινώθηκε την σύμβαση
προμήθειας με την δημόσια επιχείρηση από το 2023, η οποία πέρασε από σαράντα κύματα τα τελευταία χρόνια.
Παράλληλα, η Μυτιληναίος φαίνεται να επανέρχεται και στα προ Covid επενδυτικά της πλάνα για την επέκταση της αλουμίνας, με τον επικεφαλής του ομίλου
Βαγγέλη Μυτιληναίο να δηλώνει χθες στην γενική συνέλευση των μετόχων ότι μέχρι το τέλος του χρόνου θα έχει ληφθεί η επενδυτική απόφαση για την νέα
μονάδα.
Για την επένδυση έχει ανατεθεί σε εξωτερικούς συμβούλους η βασική μηχανολογική µελέτη, η οποία έχει προαναγγελθεί από το 2017. Το μέγεθος και η
σημασία του έργου απαιτούν χρόνο για την προετοιμασία της μαζί με το γεγονός ότι η πανδημία πάγωσε τους σχεδιασμούς.
Ο επικεφαλής του ομίλου προέβλεψε χθες ότι το 2021 θα είναι η «βαριά» χρονιά του επενδυτικού προγράμματος και ταυτόχρονα, αν δεν υπάρξουν
δυσάρεστες εκπλήξεις η εταιρεία θα πετύχει βελτίωση των μεγεθών της σε σχέση με το 2020. «Θα τολμήσω να πω ότι τα επόμενα 2-3 χρόνια με την ωρίμανση
των επενδύσεων, την αύξηση μεριδίων και την καινοτομία σε όλες δραστηριότητες σε συνδυασμό με την παρακολούθηση του κόστους, θα αρχίσει το take off
για την εταιρία και μπορούμε να ελπίζουμε σε διπλασιασμό των μεγεθών της εταιρείας και στην καθαρή κερδοφορία που το 2022 θα είναι διπλάσια από το
2020» ανέφερε χαρακτηριστικά.
Πρόσφατα η Μυτιληναίος ανακοίνωσε συμφωνία για την κατασκευή-προμήθεια σύμβασης ύψους 80 εκατ. ευρώ με την Total- Eren για φωτοβολταϊκό πάρκο στο
Ουζμπεκιστάν ισχύος 131,35 MW. Χθες αναφέρθηκε στη γενική συνέλευση ότι η γαλλική εταιρεία ανήκει στους μεγάλους πελάτες της Μυτιληναίος και ότι είναι
σε συζητήσεις και για άλλες συμβάσεις όπως είναι δύο έργα στην Ισπανία αλλά και έργα στην Αφρική.
Ο κ. Μυτιληναίος μίλησε και για τη μεγάλη επίπτωση που έχει η κούρσα των ρύπων στον όμιλο που από τις αρχές του χρόνου έχει οδηγήσει, όπως ανέφερε, σε
μεγάλη αύξηση της χονδρεμπορικής τιμής. Η μεγάλη αυτή άνοδος, είπε, θα μετακυλιστεί στα νοικοκυριά, τις μικρές επιχειρήσεις και σε όλη την αγορά,
δημιουργώντας μεγάλα προβλήματα στην ανταγωνιστικότητα των μεγάλων επιχειρήσεων. Newmoney.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (May) 1,8% 1,5%

15:30 ΗΠΑ: Άδειες Κτιρίων (May) 1,730M 1,733M

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -3,000M -5,241M

21:00 ΗΠΑ: Πρακτικά Συνεδρίας & Δήλωση FOMC 

21:00 ΗΠΑ: Απόφαση Επιτοκίου 0,25%
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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