
Σημείωμα

Στο ίδιο μοτίβο κινήθηκε χθες ο ΓΔΧΑ εναλλάσσοντας τους
πρωταγωνιστές ημερησίων αποδόσεων, ενώ και η
συναλλακτική δραστηριότητα διατηρείται σε ικανοποιητικά
επίπεδα. Στο εξωτερικό, τα θετικά μακροοικονομικά
στοιχεία κυρίως από ΗΠΑ (λιανικές πωλήσεις και αγορά
εργασίας), αλλά και Κίνα (κυρίως τα μεγέθη λιανικών
πωλήσεων) οδήγησαν σε θετικά πρόσημα. Η συσσώρευση
του ΓΔΧΑ στα τρέχοντα επίπεδα θα αναζητήσει αφορμή
εκτόνωσης τις επόμενες συνεδριάσεις αυξάνοντας τη
μεταβλητότητα. Αξίζει να σημειώσουμε ότι οι μερισματικές
αποδόσεις που έχουν ανακοινωθεί από τις εισηγμένες
μέχρι τώρα στηρίζουν σημαντικά τα επίπεδα τιμών. Η
σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ άλλων τον ΔΤΚ στην
Ευρωζώνη. Επιπλέον, σημειώνουμε ότι σήμερα εκπνέουν τα
παράγωγα συμβόλαια στους δείκτες.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 905,3 +11,9% +0,36%

FTASE 25 FTASE 2.194,1 +13,4% +0,46%

FTSEM 40 FTSEM 1.281,5 +15,7% -1,16%

FTSEA 140 FTSEA 532,6 +12,4% +0,53%

MSCI WORLD MXWO 2.941,8 +9,4% +0,97%

MSCI EMERG MXEF 1.341,1 +3,9% +0,34%

SXXP 600 SXXP 438,6 +9,9% +0,45%

DAX DAX 15.255,3 +11,2% +0,30%

FTSE 100 UKX 6.983,5 +8,1% +0,63%

CAC 40 CAC 6.234,1 +12,3% +0,41%

PSI 20 PSI20 4.988,0 +1,8% -0,83%

IBEX 35 IBEX 8.571,6 +6,2% -0,20%

FTSEMIB FTSEMIB 24.528,7 +10,3% -0,19%

DOW JONES DJI 34.036,0 +11,2% +0,90%

NASDAQ CCMP 14.038,8 +8,9% +1,31%

S&P 500 SPX 4.170,4 +11,0% +1,11%

NIKKEI 225 NIKI 29.642,7 +8,0% +0,07%

SHENZ 300 SHSZN 4.949,0 -5,0% -0,64%

HANG SENG HSI 28.793,1 +5,7% -0,37%

EUR/USD 1,1967 -2,0% -0,11%

BRENT BRENT 66,94 +29,2% +0,54%

CRUDE OIL NYMEX 63,46 +30,8% +0,5%

GOLD GOLDS 1.763,95 -7,1% +1,58%

SILVER XAG 25,85 -2,1% +1,68%

Nat GAS NG1 2,66 +4,7% +1,53%

ALUMIN LMAHDY 2.322,60 +17,7% +0,68%

COPPER HG1 421,85 +19,9% +2,18%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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Average Daily Value Traded

EYDAP WATER 4,82% JUMBO SA -2,23%
TERNA ENERGY SA 3,67% EUROBANK ERGASIA -1,98%

OPAP SA 3,31% ALPHA BANK AE -1,21%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 16/4/2021.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Πειραιώς: «Πυρετός» διαβουλεύσεων για την τελική μορφή της ΑΜΚ – Μέχρι τα 1,38 δισ. η έκδοση, σε τιμές 1-1,15 ευρώ
Σε πλήρη εξέλιξη βρίσκονται οι πυρετώδεις διεργασίες για την οριστικοποίηση της «αρχιτεκτονικής» που θα έχει η μεγάλη αύξηση κεφαλαίου της  Πειραιώς.
Για την οποία το επενδυτικό ενδιαφέρον  δείχνει να ξεπερνά κάθε προηγούμενο. Καθώς ολοένα και περισσότεροι «παίκτες»- παλαιοί μέτοχοι, αλλά και νέοι- επιζητούν να έχουν 
συμμετοχή στο ελκυστικό story της αναγεννημένης ελληνικής τράπεζας.
Οι χρηματοοικονομικοί σύμβουλοι της ΑΜΚ (με την Goldman Sachs να είναι το «πρώτο βιολί», έχοντας στο πλάι της και τη UBS) συνεχίζουν τις επί καθημερινής βάσεως  
διαβουλεύσεις με τα ξένα funds, σταθμίζοντας τα όποια νέα δεδομένα ανακύπτουν. Ενώ από την άλλη πλευρά είναι σε «ανοικτή ακρόαση» με τη Διοίκηση της Πειραιώς, η οποία και 
θα κληθεί να λάβει τις τελικές αποφάσεις. Συνυπολογίζοντας και την «ετυμηγορία» που θα εκφέρει το ΤΧΣ, σε ότι αφορά τη δική του κεφαλαιακή συνδρομή.
Επί του παρόντος, αρκετές από τις πτυχές της ΑΜΚ είναι ακόμη υπό συζήτηση και πιστεύεται ότι ξεκινώντας από σήμερα, θα αρχίσουν σταδιακά να ξεκαθαρίζουν οι λεπτομέρειες. 
Πιθανότατα μάλιστα θα χρειαστεί και το Σαββατοκύριακο για να ολοκληρωθεί ο κύκλος των διαβουλεύσεων. Έτσι ώστε της ερχόμενη Τετάρτη 21 Απριλίου να ξεκινήσει η διαδικασία 
της αύξησης κεφαλαίου, με συνδυασμένη προσφορά σε Ελλάδα και εξωτερικό.
Αργά χθες το βράδυ, οι  τελευταίες πληροφορίες έλεγαν ότι μπροστά στη μεγάλη και πολύπλευρη ζήτηση που έχει εκδηλωθεί, κερδίζει έδαφος η περεταίρω διεύρυνση της ΑΜΚ. Με 
τον αριθμό των νέων μετοχών που πρόκειται να εκδοθούν να ανεβαίνει από το 1 δισ. που ήταν μέχρι πρότινος, στα 1,2 δισ. «κομμάτια». Οι ίδιες πληροφορίες ανέφεραν ότι το εύρος 
της τιμής φαίνεται πλέον να κινείται  από το 1 έως τα 1,15 ευρώ ανά μετοχή, λαμβανομένων υπόψη των νέων δεδομένων του reverse split. Το οποίο συνέπτυξε σε μία, κάθε τμήμα 
από 16,5 παλαιές μετοχές της τράπεζας.
Παρά το γεγονός ότι τα όλα τα νεότερα δεν μπορεί να θεωρηθούν ως θέσφατο, αφού ενδέχεται να υπάρξουν διαφοροποιήσεις της τελευταίας στιγμής, εν τούτους γίνεται εμφανές 
ότι η «βεντάλια» της ΑΜΚ ανοίγει. Με συνέπεια να ξεκινά από το 1,2 δισ. ευρώ ( 1 δισ. νέες μετοχές στην τιμή του ενός ευρώ) και να φτάνει μέχρι τα…1,38 δισ. ευρώ. Στην περίπτωση  
που οι νέες μετοχές τιμολογηθούν στα 1,15 ευρώ η μία.
Μέχρι 400 εκατ. ευρώ για το group των anchor investors
Κρίσιμο στοιχείο των εξελίξεων είναι επίσης και η διαχείρηση που θα γίνει, αναφορικά με τους τρεις «πυλώνες» ενδιαφερομένων, που είχαν αρχικά διαμορφωθεί από παλαιούς και ( 
δυνητικά) νέους μετόχους. Με το family Office του Αμερικανού μεγαλοεπενδυτή ( και κατόχου σήμερα του 4,61% της Πειραιώς) Τζόν Πόλσον να ανήκει στον πρώτο «πυλώνα». Και 
στον δεύτερο να είναι ο Έλληνας Billionaire Αριστοτέλης Μυστακίδης ( που κατέχει ποσοστό 3,048% στην τράπεζας, μαζί με τον Κάλεν Τόμσον , διαχειριστή και συνιδρυτή του 
αμερικανικού Bienville Capital (που έχει το 2,60% στην Πειραιώς) , καθώς επίσης και ορισμένα άλλα «συμμαχικά» funds που κατέχουν μετοχές της τράπεζας.
Πρόθεση και των δύο αυτών σχημάτων ήταν να τοποθετήσουν από 200 εκατ. ευρώ το κάθε ένα, ενώ άλλα τόσα είχε ζητήσει να εισφέρει και ο τρίτος «πυλώνας» των Funds, που για 
πρώτη φορά ήθελαν να τοποθετηθούν στην Πειραιώς.
Σύμφωνα με πληροφορίες οι χρηματοοικονομικοί σύμβουλοι για την ΑΜΚ, φαίνεται να προκρίνουν τη σύμπραξη των δύο πρώτων «πυλώνων» των ενδιαφερομένων σε έναν. Με τη 
μορφή ενός γκρουπ βασικών επενδυτών  (anchor investors) που θα έχουν τη δέσμευση να τοποθετήσουν περί τα 400 εκατ. ευρώ. Η συμμετοχή σε αυτό το γκρουπ, πέραν του Πόλσον 
και του Μυστακίδη θα συμπεριλάβει και άλλα Funds, με τα οποία γίνονται συζητήσεις, χωρίς ακόμη να έχει καθοριστεί ο αριθμός τους.
Με 330 εκατ. ευρώ το Τ.Χ.Σ στο 15% η ελληνική προσφορά
Την ίδια στιγμή και όπως όλα δείχνουν, το Τ.Χ.Σ , γνωρίζοντας ήδη το μεγάλο ενδιαφέρον που έχει εκφραστεί από ιδιωτικά κεφάλαια, καταλήγει στην άποψη να διακρατήσει στην 
Πειραιώς ένα ποσοστό της τάξεως του 26%, έναντι του 61,34% που τώρα κατέχει. Στην περίπτωση που όντως συμβεί αυτό, τότε το Τ.Χ.Σ θα χρειαστεί να καταβάλει περί τα 330 εκατ. 
ευρώ, αν η ΑΜΚ φτάσει στα 1,38 δισ. και οι νέες μετοχές διατεθούν στα 1,15 ευρώ η μία. Σε περίπτωση που η τιμή των νέων μετοχών είναι στο 1 ευρώ, η κεφαλαιακή εισφορά του 
Τ.Χ.Σ θα είναι περί τα 286 εκατ. ευρώ.
Για την Ελληνική προσφορά, που αφορά και την προνομιακή κατανομή στους υφιστάμενους εγχώριους μετόχους, όλα δείχνουν ότι θα κινηθεί προς το επίπεδο του 15% της συνολικής 
έκδοσης. Κάπου ανάμεσα στα 200 και 150 εκατ. ευρώ.
Στο βαθμό που δεν θα υπάρξουν ουσιώδεις διαφοροποιήσεις απέναντι σε όλα αυτά, τότε, αν αφαιρεθούν οι συμμετοχές των anchor investors, του Τ.Χ.Σ και των Ελλήνων επενδυτών, 
το βιβλίο προσφορών που θα ανοίξει στο εξωτερικό θα αφορά την άντληση των υπόλοιπων 450 εκατ. ευρώ. Κάτι, που με βάση το μεγάλο ενδιαφέρον που έχει εκδηλωθεί, 
αναμένεται να οδηγήσει σε σημαντική υπερκάλυψη.
Πόσες νέες μετοχές θα πάρουν οι Έλληνες μέτοχοι
Την ερχόμενη Δευτέρα, 19 Απριλίου η μετοχή της Πειραιώς θα επανέλθει σε χρηματιστηριακή διαπραγμάτευση ξεκινώντας από την τιμή των 4,784 ευρώ, μετά από το reverse split. 
Και τούτο καθώς η ίδια παρελθούσα αξία των 831.059.164 μετοχών, απεικονίζεται τώρα σε 50.367.223 μετοχές.
Τα στοιχεία του χρηματιστηρίου που δημοσιοποιήθηκαν χθες (axia numbers) δείχνουν ότι στα τέλη Μαρτίου ο μέσος όρος των μετόχων της Πειραιώς ήταν 29.423. Οι εγγεγραμμένοι 
στο μετοχολόγιο Έλληνες επενδυτές (με βάση τη δηλωμένη φορολογική τους έδρα) μέχρι την προτεραία έναρξης της ΑΜΚ, αναμένεται να λογιστούν ως παλαιοί μέτοχοι. Έχοντας το 
προνόμιο να μετάσχουν στην ΑΜΚ διατηρώντας αναλλοίωτο το υφιστάμενο ποσοστό. Το ακριβές στίγμα για το ποιοι θα θεωρηθούν παλαιοί μέτοχοι, αναμένεται να το δώσει 
επισήμως η ίδια η τράπεζα.
Σε κάθε περίπτωση για να διακριβωθεί πόσες νέες μετοχές θα  μπορούν πάρουν οι παλαιοί μέτοχοι, αρκεί να διαιρεθεί ο αριθμός εκείνων που εκδοθούν, με τις υφιστάμενες. Για 
παράδειγμα 1.200.000.000/ 50.367.222 δίνουν αποτέλεσμα 23,82. Που σημαίνει ότι οι έχοντες 100 μετοχές μετά από το reverse split ( 1.650 παλαιές) θα μπορούν να εγγραφούν για 
2.382 νέες. Πληρώνοντας το αντίστοιχο κόστος που θα προκύψει από την τιμή έκδοσης.
Αν οι νέες μετοχές που θα εκδοθούν είναι 1 δισ. , τότε η αναλογία συμμετοχής στην ΑΜΚ διαμορφώνεται σε 19,85 νέες για κάθε μία παλαιά.
Επίσης όπως ορίζει η χρηματιστηριακή νομοθεσία, μετά από την ΑΜΚ δεν θα γίνει αναπροσαρμογή τιμών στο «ταμπλό» καθώς πρόκειται για αύξηση κεφαλαίου, με παραίτηση 
δικαιώματος των παλαιών μετόχων. Ως εκ τούτου εκείνη που θα μετρά θα είναι η χρηματιστηριακή συμπεριφορά της μετοχής, με ότι αυτό συνεπάγεται για εκείνους που θα πάρουν 
«χαρτιά» με την τιμή της ΑΜΚ. Mononews.gr
• Cenergy: Στη Σωληνουργεία Κορίνθου ανατίθεται νέο μεγάλο έργο υποθαλάσσιου αγωγού στην Ανατολική Μεσόγειο
ΟΗ Cenergy Holdings ανακοινώνει πως η Σωληνουργεία Κορίνθου, που αποτελεί τον κλάδο σωλήνων χάλυβά της, υπέγραψε συμφωνία για την κατασκευή και προμήθεια σωλήνων 
χάλυβα με την Israel Natural Gas Lines (INGL), ηγέτη στη διανομή φυσικού αερίου του Ισραήλ, για το υποθαλάσσιο τμήμα ενός νέου αγωγού φυσικού αερίου υψηλής πίεσης μεταξύ 
των πόλεων Ashdod και Ashkelon.
Η Chevron, μετά την εξαγορά της Noble Energy και ως διαχειριστής των υποθαλάσσιων κοιτασμάτων φυσικού αερίου Leviathan και Tamar, συμφώνησε με την INGL για την παροχή 
υπηρεσιών μεταφοράς φυσικού αερίου. Το νέο αυτό σύστημα αγωγών, επιπλέον της επέκτασης και των άλλων υπαρχουσών γραμμών διανομής αερίου, θα επιτρέψει στη Chevron 
και τους συνεργάτες της να μεταφέρουν έως και 7 δισεκατομμύρια κυβικά μέτρα φυσικού αερίου ετησίως στην Αίγυπτο. Η νέα σύμβαση αφορά περίπου 50 χιλιόμετρα σωλήνων
χάλυβα LSAW εξωτερικής διαμέτρου 36 ιντσών και περιλαμβάνει αντιδιαβρωτική επένδυση και επένδυση τσιμέντου. Η παραγωγή θα πραγματοποιηθεί στις εγκαταστάσεις της 
Σωληνουργεία Κορίνθου στη Θίσβη Βοιωτίας εντός του 2021. Η εγκατάσταση του αγωγού έχει προγραμματιστεί να ξεκινήσει το 2022.
Η ανάθεση αυτή, αποτελεί ένα άλλο σημαντικό ορόσημο που επιβεβαιώνει την ισχυρή θέση της Σωληνουργεία Κορίνθου για υποθαλάσσια έργα στην περιοχή της Νοτιοανατολικής 
Μεσογείου, και έρχεται σε συνέχεια της επιτυχούς ολοκλήρωσης των αγωγών φυσικού αερίου Leviathan και μεγάλου βάθους Karish.
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

05:00 Κίνα: ΑΕΠ Κίνας (ετήσια) (Q1) 19,0% 6,5%

12:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Mar) 1,3% 1,3%

15:30 ΗΠΑ: Άδειες Κτιρίων (Mar) 1,750Μ 1,720Μ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
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