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Σημείωμα

Θετικά πρόσημα κυριάρχησαν χθες στην Ευρώπη, ενώ
ελεγχόμενες απώλειες κατέγραψαν οι αμερικανικοί βασικοί
μετοχικοί δείκτες. Ο ΓΔΧΑ συσσωρεύει στην περιοχή των 900
μονάδων με χαμηλό όγκο συναλλαγών και το βλέμμα στραμμένο
στο εξωτερικό. Στην βελτίωση του διεθνούς επενδυτικού κλίματος
έχει βοηθήσει και η μερική ανάκαμψη των μετοχών στην Κίνα. Οι
αγορές θα επικεντρωθούν στο κατά πόσο γρήγορα θα
αποκλιμακωθεί ο πληθωρισμός, και θα επιβραδυνθεί η οικονομική
δραστηριότητα, γεγονότα που θα επηρεάσουν και τα επίπεδα
επιτοκίων που επιβάλλουν οι κεντρικές τράπεζες. Ήδη η FED
αναμένεται να αυξήσει τα επιτόκια κατά 50μβ τον Δεκέμβριο
έναντι 75μβ στις προηγούμενες συνεδριάσεις. Σε αυτό το πλαίσιο,
βαρύτητα θα δοθεί σήμερα στα μεγέθη του ΑΕΠ Γ΄ τριμήνου της
Ευρωζώνης (αρχική μέτρηση) και στον δείκτη τιμών παραγωγού
Οκτωβρίου στις ΗΠΑ. Επιπλέον, υπενθυμίζουμε ότι θα
δημοσιευτεί την Πέμπτη ο πληθωρισμός Οκτωβρίου (τελική
μέτρηση) στην Ευρωζώνη. Ο ΓΔΧΑ έχοντας υπεραποδώσει έναντι
των βασικών ευρωπαϊκών δεικτών από αρχές του έτους θα
ακολουθήσει τις εξελίξεις μάλλον με κάποια χρονική καθυστέρηση
στο εξής. Πιθανολογούμε για υψηλότερα επίπεδα με αυξημένες
ωστόσο διακυμάνσεις τιμών.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 900.3 +0.8% +0.28%

FTASE 25 FTASE 2,189.2 +1.9% +0.20%

FTSEM 40 FTSEM 1,375.5 -7.8% +1.11%

FTSEA 140 FTSEA 527.2 -1.7% +0.09%

MSCI WORLD MXWO 2,653.9 -17.9% -0.75%

MSCI EMERG MXEF 939.8 -23.7% +0.43%

SXXP 600 SXXP 432.9 -11.3% +0.14%

DAX DAX 14,313.3 -9.9% +0.62%

FTSE 100 UKX 7,385.2 +0.0% +0.92%

CAC 40 CAC 6,609.2 -7.6% +0.22%

PSI 20 PSI20 5,779.8 +3.8% +0.71%

IBEX 35 IBEX 8,166.5 -6.3% +0.84%

FTSEMIB FTSEMIB 24,596.7 -10.1% +0.58%

DOW JONES DJI 33,536.7 -7.7% -0.63%

NASDAQ CCMP 11,196.2 -28.4% -1.12%

S&P 500 SPX 3,957.3 -17.0% -0.89%

NIKKEI 225 NIKI 27,963.5 -2.9% -1.06%

SHENZ 300 SHSZN 3,794.0 -23.2% +0.15%

HANG SENG HSI 17,619.7 -24.7% +1.70%

EUR/USD 1.0327 -9.2% -0.19%

BRENT BRENT 93.14 +19.7% -2.97%

CRUDE OIL NYMEX 85.87 +14.2% -3.5%

GOLD GOLDS 1,771.40 -3.2% +0.01%

SILVER XAG 21.98 -5.7% +1.28%

Nat GAS NG1 5.93 +59.1% +0.9%

ALUMIN LMAHDY 2,427.50 -13.5% -0.75%

COPPER HG1 383.35 -14.1% -2.0%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PIRAEUS FINANCIA 3.43% TERNA ENERGY SA -2.23%
PUBLIC POWER COR 3.01% AUTOHELLAS SA -2.14%
MOTOR OIL-HELLAS 2.54% COCA-COLA HBC AG -1.66%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Tuesday, November 15, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Μετά την ισόποση αύξηση και μείωση του μετοχικού κεφαλαίου, οι μετοχές της εταιρίας «ATTICA Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» είναι

διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών με τελική ονομαστική αξία μετοχής €0,30 και χωρίς το δικαίωμα συμμετοχής στην επιστροφή

κεφαλαίου ποσού €0,05 ανά μετοχή στους μετόχους της εταιρίας με καταβολή μετρητών.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Κλουκίνας-Λάππας: Τίτλοι τέλους για το βαλκανικό όνειρο

Σε Ελλάδα και Ρουμανία περιορίζει τη δραστηριότητά της η Ι.Κλουκίνας Ι.Λάππας, μετά την αποχώρησή της -λόγω χαμηλών οικονομικών

επιδόσεων και προσδοκιών- από δύο ακόμη αγορές (Αλβανία και Σερβία) στις οποίες διατηρούσε παρουσία με καταστήματα Mothercare και

ELC.

Ειδικότερα, ο όμιλος σήμερα δραστηριοποιείται στην Ελλάδα με 30 καταστήματα και στα Βαλκάνια με 9, εκ των οποίων 6 στη Ρουμανία, 2 στη

Σερβία και 1 στην Αλβανία. Χθες ανακοίνωσε ότι αποφάσισε να αποχωρήσει από την Αλβανία και τη Σερβία.

Τα τρία καταστήματα που θα κλείσει στις δύο χώρες από τον Ιανουάριο του 2023 αντιστοιχούν, σύμφωνα με πηγές στην εταιρεία, στο 2,7%

του συνολικού τζίρου. Αναφορικά με τους λόγους αυτής της απόφασης, οι πληροφορίες αναφέρουν ότι στα Τίρανα (Αλβανία) είχε ζητηθεί στην

εταιρεία αύξηση ενοικίου από το QTU, το mall στο οποίο διατηρεί κατάστημα Mothercare. Η πρόταση κρίθηκε μη συμφέρουσα και η

Ι.Κλουκίνας-Ι.Λάππας αποφάσισε να μην ανανεώσει το μισθωτήριο συμφωνητικό.

Στο Βελιγράδι (Σερβία) όπου η εταιρεία διατηρεί στο εμπορικό κέντρο USCE δύο καταστήματα, Mothercare και ELC, το πρόβλημα εντοπίζεται

στη ζήτηση. Οι πωλήσεις δεν ανέκαμψαν μετά την πανδημία και καθώς η διοίκηση της εισηγμένης δεν προβλέπει ουσιαστική βελτίωση ήρθε

σε συνεννόηση με το USCE ώστε να διακόψει, χωρίς πέναλτι, το μισθωτήριο.

Η εταιρεία στην επίσημη ανακοίνωσή της επικαλέστηκε τις ασταθείς οικονομικές συνθήκες στις δύο χώρες και την μη ικανοποιητική πορεία των

πωλήσεων μετά την πανδημία. Ωστόσο είχε αποχωρήσει και από άλλες αγορές της περιοχής πριν την εμφάνιση της νόσου Covid-19, που

επιτάχυνε τις κινήσεις αυτής της στρατηγικής.

Yπενθυμίζεται ότι το 2016 αποχώρησε από τη Σλοβενία λόγω συνεχιζόμενων ζημιών ενώ το 2019 αποφάσισε να αποχωρήσει από τη

Βουλγαρία, όταν έληξε ο χρόνος μίσθωσης του καταστήματος που λειτουργούσε στη Σόφια και δεν πέτυχε νέα συμφωνία με τον ιδιοκτήτη.

Ακολούθησε έρευνα αγοράς αλλά δεν βρήκε το κατάλληλο ακίνητο και έτσι το 2020 η βουλγαρική θυγατρική, που συμμετείχε με περίπου 1%

στο τζίρο, οδηγήθηκε σε λύση και εκκαθάριση.

Επίσης, πέρυσι τον Σεπτέμβριο η θυγατρική στα Σκόπια της Βόρειας Μακεδονίας προχώρησε στη λύση της μίσθωσης και τη διακοπή της

λειτουργίας του μοναδικού καταστήματος που λειτουργούσε, λόγω συνεχιζόμενης αρνητικής επίπτωσης μετά την πανδημία.

Αντίθετα πάντως με τις αρνητικές επιδόσεις των παραπάνω αγορών η Ρουμανία εμφανίζει θετικούς ρυθμούς ανάπτυξης. Η τοπική θυγατρική

S.C. Sysmerom COM S.R.L. έκλεισε το 2021 ένα ζημιογόνο κατάστημα στην Costanta, στο εμπορικό κέντρο City Park Mall of Constanta ενώ

το Σεπτέμβριο του ίδιου έτους άνοιξε άλλο στο Βουκουρέστι, στο εμπορικό κέντρο Promenada. Συνολικά η αύξηση πωλήσεων στη Ρουμανία

το 2021 ανήλθε σε 53,92% ενώ σε επίπεδο ομίλου η αύξηση ήταν 21,35%, στα 28,2 εκατ. ευρώ.

• Attica Group: Αύξηση πωλήσεων 56% στο εννεάμηνο και καθαρά κέρδη 30 εκατ. ευρώ

Με σημαντική βελτίωση των μεγεθών και επιστροφή σε κερδοφορία ολοκλήρωσε το εννεάμηνο η Attica Group.

Ειδικότερα, όπως ανακοίνωσε η εταιρεία:

- Οι ενοποιημένες Πωλήσεις ανήλθαν σε Ευρώ 220,17 εκατ. κατά το γ΄ τρίμηνο 2022 και Ευρώ 421,61 εκατ. για την περίοδο 01.01.2022-

30.09.2022 έναντι Ευρώ 148,31 εκατ. και Ευρώ 270,5 εκατ. κατά τις αντίστοιχες περιόδους της χρήσης 2021, ήτοι αύξηση σε ποσοστό 48,45%

και 55,86% αντίστοιχα.

- Τα ενοποιημένα Κέρδη προ Φόρων, Χρηματοδοτικών, Επενδυτικών Αποτελεσμάτων και Αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν σε Ευρώ 62,33

εκατ. κατά το γ΄ τρίμηνο 2022 και Ευρώ 52,73 εκατ. για την περίοδο 01.01.2022-30.09.2022 έναντι Ευρώ 47,11 εκατ. και Ευρώ 42,74 εκατ.

κατά τις αντίστοιχες περιόδους της χρήσης 2021.

- Τα ενοποιημένα Κέρδη προ Φόρων και Τόκων (EBIT) ανήλθαν σε Ευρώ 49,09 εκατ. κατά το γ΄ τρίμηνο 2022 και Ευρώ 14,62 εκατ. για την

περίοδο 01.01.2022-30.09.2022 έναντι Ευρώ 33,34 εκατ. και Ευρώ 4,31 εκατ. κατά τις αντίστοιχες περιόδους της χρήσης 2021.

- Τα ενοποιημένα Κέρδη μετά από φόρους ανήλθαν σε Ευρώ 60,70 εκατ. κατά το γ΄ τρίμηνο 2022, ενώ προέκυψαν κέρδη Ευρώ 30,16 εκατ.

για την περίοδο 01.01.2022-30.09.-2022 έναντι κερδών Ευρώ 32,74 εκατ. και ζημιών Ευρώ 1,31 εκατ. κατά τις αντίστοιχες περιόδους της

χρήσης 2021.

Η Attica Group σχολιάζει ότι για τους επόμενους μήνες του έτους 2022, οι οποίοι αποτελούν και μήνες χαμηλής επιβατικής κίνησης, το

μεταφορικό έργο του Ομίλου προβλέπεται να κινηθεί στα συνήθη προ Covid-19 επίπεδα.

Ο Όμιλος διαθέτει ικανοποιητική ρευστότητα με τα ταμειακά διαθέσιμα του Ομίλου να ανέρχονται στις 30.09.2022 σε Ευρώ 75,67 εκατ. έναντι

Ευρώ 97,36 εκατ. στις 31.12.2021. Επίσης, ο Όμιλος διαθέτει ανοιχτές γραμμές χρηματοδότησης ύψους Ευρώ 15 εκατ. οι οποίες στις

30.09.2022 είναι αχρησιμοποίητες.

Τον Οκτώβριο 2022, η Εταιρία ανακοίνωσε τη σύναψη διμερών συμβάσεων δανεισμού, διάρκειας πέντε έως επτά ετών, με τρία ελληνικά

πιστωτικά ιδρύματα, συνολικού ύψους Ευρώ 210 εκατ. επιτυγχάνοντας την μακροπρόθεσμη αναχρηματοδότηση όλων των δανειακών

υποχρεώσεων του Ομίλου συμβατικής λήξεως 2022-2023. Οι ανωτέρω συμφωνίες οδηγούν στη μείωση του μέσου περιθωρίου επιτοκίων

(interest rate margin) του Ομίλου. Επιπλέον, η ICAP A.E., στο πλαίσιο της τακτικής επαναξιολόγησης της Εταιρίας, αναβάθμισε την

πιστοληπτική της ικανότητα κατά μία (1) βαθμίδα, αποδίδοντάς της διαβάθμιση ΑΑ (κατηγορία χαμηλού πιστωτικού κινδύνου).

Σε συνέχεια της από 23.9.2022 υπογραφής της συμφωνίας μεταξύ της Εταιρίας και των μεγαλύτερων μετόχων και πιστωτών της "ΑΝΩΝΥΜΗ

ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΡΗΤΗΣ A.E." (εφεξής η "ΑΝΕΚ") για τη συγχώνευση με απορρόφηση της ΑΝΕΚ από την Εταιρία, το Διοικητικό

Συμβούλιο της Εταιρίας κατά τη συνεδρίασή του της 26.9.2022 αποφάσισε την έναρξη της διαδικασίας συγχωνεύσεως δι’ απορροφήσεως της

ΑΝΕΚ από την Εταιρία. Ως ημερομηνία μετασχηματισμού ορίστηκε η 31η Δεκεμβρίου 2021.
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Μέσων Απολαβών +Επιμίσθιο (Μπόνους) (Sep) 6,0% 6,0%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Αλλαγή Μέτρησης Διεκδικητή (Oct) 25,5Κ

12:00 Γερμανία: Οικονομική Αντίληψη Γερμανικού ZEW (Nov) -50,0 -59,2

12:00 Ευρωζώνη: ΑΕΠ (ετήσια) (Q3) 2,1% 2,1%

15:30 ΗΠΑ: Δείκτης Τιμών Παραγωγού (μηνιαία) (Oct) 0,5% 0,4%



Γενικός Δείκτης ΧΑ 
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YTD % 3m % 1m %

0.78 2.85 8.43

3y Sales 

Growth

2022E 2022E
Geometric 

mean %

ALPHA SERVICES AND HOLDINGS0.99 2,320,181 1.38 0.07 0.09 6.7x -6.7 -8.23 4.79

PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS S1.43 1,790,526 1.88 0.00 0.46 3.4x 4.9 11.01 33.52

EUROBANK ERGASIAS SERVICES A1.071 3,972,512 1.38 0.00 -0.17 4.6x -2.1 20.15 11.56

NATIONAL BANK OF GREECE3.855 3,526,227 4.55 0.00 0.14 5.2x 11.1 31.48 15.07

HELLENIC EXCHANGES - ATHENS3.20 192,812 0.00 0.00 20.4x 8.3x 10.8 -13.88 -3.18

COCA-COLA HBC AG-DI 23.11 8,468,019 27.38 0.06 0.00 14.4x 7.8x 2.5 -21.03 -4.39

HELLENIC TELECOMMUN ORGANIZA15.50 6,945,559 18.89 0.00 0.07 12.7x 5.5x -3.9 -4.64 -6.29

OPAP SA 12.86 4,537,732 16.22 -0.15 -0.15 11.6x 6.6x 5.2 9.93 -0.52

AEGEAN AIRLINES 5.04 454,442 6.70 0.00 0.57 10.6x 3.6x -17.1 4.89 -5.79

TITAN CEMENT INTERNATIONAL T11.86 928,940 17.30 -0.15 -0.57 10.0x 6.1x 4.8 -8.10 -2.63

HELLENIQ ENERGY HOLDINGS SA6.88 2,102,770 8.26 0.18 0.40 3.5x 3.0x -1.9 10.61 13.21

MOTOR OIL (HELLAS) SA 18.15 2,010,711 22.95 0.00 0.00 2.6x 2.5x 2.5 32.00 3.83

JUMBO SA 14.85 2,020,491 18.60 0.00 0.22 11.0x 6.0x 3.4 24.16 -2.43

FOURLIS SA 3.08 160,183 5.47 0.20 0.20 -0.7 -20.13 -3.00

SARANTIS SA 6.24 436,036 7.23 0.00 0.60 13.1x 8.2x 5.9 -29.89 -7.28

MYTILINEOS S.A. 16.99 2,427,721 25.48 0.00 0.00 6.3x 5.2x 20.4 12.29 7.33

PUBLIC POWER CORP 6.51 2,486,820 12.98 0.00 0.00 5.7x 6.4 -30.74 8.95

ELLAKTOR SA 1.69 588,444 #N/A N/A #N/A N/A -21.0 30.10 -9.43

GEK TERNA HOLDING REAL ESTAT9.60 992,864 13.77 0.00 0.00 -6.6 2.24 2.34

TERNA ENERGY SA 18.82 2,180,393 21.13 0.00 0.00 11.6 38.59 11.30

THESSALONIKI PORT AUTHORITY23.90 240,912 #N/A N/A #N/A N/A 10.0 -4.78 -6.27

PIRAEUS PORT AUTHORITY SA16.42 410,500 22.80 0.00 0.00 5.1 -4.65 2.63

ATHENS WATER SUPPLY & SEWAGE7.13 759,345 #N/A N/A #N/A N/A 3.8 -8.71 -7.27

QUEST HOLDINGS SA 4.40 471,244 #N/A N/A #N/A N/A 24.0 -29.64 4.15

HOLDING CO ADMIE IPTO SA1.67 387,440 3.40 0.00 0.00 -30.85 -7.42

KRI-KRI MILK INDUSTRY SA 5.76 190,455 #N/A N/A #N/A N/A 12.6 -32.24 -0.19

Average 9.1x 5.7x 3.4

Average wo Banks 10.6x 3.7

Source: Leon Depolas Research, Bloomberg (estimates)
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European Sovereign 10y Yield Spreads vs 
Germany 10y Bond 

Name Security
Accrued 

Interest

Last Close 

Price

Mid Yield 

to 

Maturity 

%

Yield to 

Next Call 

%

HELLENIC REPUBLI GGB 3 1/2 01/30/23 2.79 100.48 1.10#N/A Field Not Applicable

HELLENIC REPUBLI GGB 3.45 04/02/24 2.16 100.95 2.73#N/A Field Not Applicable

HELLENIC REPUBLI GGB 3 3/8 02/15/25 2.54 100.76 3.02#N/A Field Not Applicable

HELLENIC REPUBLI GGB 1 7/8 07/23/26 0.60 94.98 3.35#N/A Field Not Applicable

HELLENIC REPUBLI GGB 2 04/22/27 1.15 93.68 3.57#N/A Field Not Applicable

HELLENIC REPUBLI GGB 3 3/4 01/30/28 2.99 100.08 3.73#N/A Field Not Applicable

HELLENIC REPUBLI GGB 3 7/8 03/12/29 2.65 99.66 3.93#N/A Field Not Applicable

HELLENIC REPUBLI GGB 3.9 01/30/33 3.11 96.60 4.32#N/A Field Not Applicable

HELLENIC REPUBLI GGB 4 01/30/37 3.19 94.68 4.51#N/A Field Not Applicable

HELLENIC REPUBLI GGB 4.2 01/30/42 3.35 98.91 4.28#N/A Field Not Applicable

HELLENIC REPUBLI GGB 1 7/8 02/04/35 1.47 74.65 4.64#N/A Field Not Applicable

REP OF CYPRUS CYPRUS 0 5/8 12/03/24 0.60 95.82 2.76#N/A Field Not Applicable

REP OF CYPRUS CYPRUS 2 3/8 09/25/28 0.34 92.90 3.75#N/A Field Not Applicable

REP OF CYPRUS CYPRUS 2 3/4 05/03/49 1.49 79.42 4.03#N/A Field Not Applicable

OTE PLC HTOGA 0 7/8 09/24/26 0.13 93.25 2.74

NATL BK GREECE ETEGA 8 1/4 07/18/29 2.76 99.43 10.43 8.58

NATL BK GREECE ETEGA 2 3/4 10/08/26 0.30 88.85 6.89 7.15

ALPHA BANK ALPHA 2 1/2 02/05/23 1.95 100.09 2.03#N/A Field Not Applicable

ALPHA SRV HLD ALPHA 4 1/4 02/13/30 3.23 82.44 9.61 13.87

ALPHA BANK ALPHA 7 11/01/25 0.31 100.18 6.91 6.89

PIRAEUS TPEIR 9 3/4 06/26/29 3.85 97.44 12.36 11.50

INTRALOT CAPITAL INLOTG 5 1/4 09/15/24 0.90 91.07 10.75 442.57

MOTOR OIL-HELLAS MOHGA 1.9 03/23/28 0.29 88.03 4.40 13.05

MOTOR OIL-HELLAS MOHGA 2 1/8 07/19/26 0.70 91.92 4.54#N/A Field Not Applicable

HELLENIC PETRO ELPEGA 2 10/04/24 0.24 96.13 4.16#N/A Field Not Applicable

AEGEAN AIRLINES AEGNGA 3.6 03/12/26 0.66 96.74 4.66#N/A Field Not Applicable

MLS INNOVATION MLSGA 4.3 07/25/24 0.27 74.00 23.12#N/A Field Not Applicable

GEK TERNA GEKTER 3.95 04/04/25 0.48 98.04 4.60#N/A Field Not Applicable

GEK TERNA GEKTER 2 3/4 07/03/27 1.04 88.27 5.64#N/A Field Not Applicable

TERNA ENERGY TENERG 2.6 10/22/26 0.17 92.56 4.70#N/A Field Not Applicable

MYTILINEOS FIN MYTIL 2 1/2 12/01/24 1.15 96.98 4.06 4.55

MYTILINEOS SA MYTIL 2 1/4 10/30/26 0.11 88.55 5.51#N/A Field Not Applicable

OPAP SA OPAPGA 2.1 10/27/27 0.12 93.08 3.62 21.26

LAMDA DEV LAMDAG 3.4 07/21/27 1.12 94.40 4.77 36.96

LAMDA DEV LAMDAG 4.7 07/12/29 1.67 90.02 6.55 12.00

CORAL AE OIL CHE MOHGA 3 05/11/23 0.05 99.91 3.00#N/A Field Not Applicable

ELLAKTOR VALUE ELLAKT 6 3/8 12/15/24 2.69 100.42 6.16 20.88

COSTAMARE PART CMRE 2.7 05/25/26 1.32 95.36 4.11 15.07

ATTICA HOLDINGS ATTEN 3.4 07/26/24 1.08 97.70 5.28#N/A Field Not Applicable

ELVALHALCOR HELL EVHECO 2.45 11/16/28 0.01 90.15 4.31 10.26

CLPL SHIPPING CPLP 2.65 10/22/26 0.18 90.72 5.26 15.09

CLPL SHIPPING CPLP 4.4 07/26/29 1.39 99.37 4.51 5.34

NOVAL PROPERTY NVLPRP 2.65 12/06/28 2.55 86.81 5.18 10.09

PREMIA SA PREMIA 2.8 01/25/27 0.89 88.31 5.81 11.23

B&F COMM GAR IND BFCGAR 4.95 06/26/23 1.98 100.00 5.12#N/A Field Not Applicable
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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