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Σχόλιο Αγοράς

Ο ΓΔΧΑ κέρδισε 1,27% με 177 εκατ ευρώ αξία συναλλαγών χωρίς 
πακέτα.
Οι τράπεζες – με εξαίρεση την Εθνική Τράπεζα – παρέμειναν 
υποτονικές ενώ ενισχύθηκαν η Τέρνα Ενεργειακή και η Γεκτέρνα 
λόγω ανεπιβεβαίωτων δημοσιευμάτων για πιθανή εξαγορά της 
πρώτης από αραβικά κεφάλαια.
Στη σημερινή συνεδρίαση θα πραγματοποιηθεί τριπλή λήξη 
παραγώγων. Δηλαδή των παραγώγων επί μετοχών και επί του 
δείκτη FTSE ASE Large Cap (Χ.Π.Α.) αλλά και των παραγώγων των 
διεθνών αγορών.
Επί πλέον, θα ολοκληρωθεί η αναδιάρθρωση του δείκτη FTSE-
Russell ενώ το βράδυ αναμένεται η αξιολόγηση της πιστοληπτικής 
ικανότητας του Ελληνικού Δημοσίου από τη Moody’s.
Ο Δείκτης συνεχίζει να συσσωρεύει γύρω από το ψυχολογικό όριο 
των 1400 μονάδων.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,417.6 +9.6% +1.27%

FTASE 25 FTASE 3,419.5 +9.5% +1.29%

FTSEM 40 FTSEM 2,387.1 +6.1% -0.22%

FTSEA 140 FTSEA 816.4 +9.3% +1.17%

MSCI WORLD MXWO 3,382.5 +6.7% -0.40%

MSCI EMERG MXEF 1,048.7 +2.4% +0.21%

SXXP 600 SXXP 506.4 +5.7% -0.18%

DAX DAX 17,942.0 +7.1% -0.11%

FTSE 100 UKX 7,743.2 +0.1% -0.37%

CAC 40 CAC 8,161.4 +8.2% +0.29%

PSI 20 PSI20 6,055.5 -5.3% -0.90%

IBEX 35 IBEX 10,490.5 +3.8% -0.66%

FTSEMIB FTSEMIB 33,786.2 +11.3% -0.29%

DOW JONES DJI 38,905.7 +3.2% -0.35%

NASDAQ CCMP 16,128.5 +7.4% -0.30%

S&P 500 SPX 5,150.5 +8.0% -0.29%

NIKKEI 225 NIKI 38,807.4 +16.0% +0.29%

SHENZ 300 SHSZN 3,562.2 +3.8% -0.28%

HANG SENG HSI 16,961.7 -0.5% -0.71%

EUR/USD 1.0883 -1.4% -0.59%

BRENT BRENT 85.42 +10.9% +1.65%

CRUDE OIL NYMEX 81.26 +13.4% +1.9%

GOLD GOLDS 2,162.19 +4.8% -0.56%

SILVER XAG 24.82 +4.3% -0.76%

Nat GAS NG1 1.74 -30.7% +5.0%

ALUMIN LMAHDY 2,205.11 -6.0% -0.58%

COPPER HG1 403.70 +3.8% -0.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

TERNA ENERGY SA 7.23% CENERGY HOLDINGS -1.38%
MOTOR OIL-HELLAS 5.82% HELLENIC EXCHANG -0.75%

GEK TERNA 5.72% HOLDING CO ADMIE -0.66%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Friday, March 15, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 15/03/2028.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
ΟΠΑΠ: Οι στόχοι του 2024, το come back των VLTs και τα σχέδια για το opaponline.gr
Ένα ακόμη έτος ανάπτυξης αναμένει για το 2024 ο ΟΠΑΠ, στηριζόμενος τόσο στις retail, όσο και στις online δραστηριότητες του και αναμένοντας «ευνοϊκό άνεμο» από 
τις επερχόμενες μεγάλες αθλητικές διοργανώσεις της χρονιάς, με αποκορύφωμα το Ευρωπαϊκό Πρωτάθλημα Ποδοσφαίρου που θα πραγματοποιηθεί στη Γερμανία.
Ο CEO του ΟΠΑΠ, Jan Karas, κατά την παρουσίαση των οικονομικών αποτελεσμάτων της χρήσης σε αναλυτές, στάθηκε μεταξύ άλλων στο σχεδιασμό για τις Online 
δραστηριότητες που πέρυσι κατέγραψαν ισχυρή ανάπτυξη. Όπως σημειώθηκε στην παρουσίαση, οι online δραστηριότητες ενισχύθηκαν κατά 25,2% σε ετήσια βάση, με 
τη βοήθεια και του διαδικτυακού καζίνο. Ένας επίσης από τους καταλύτες ήταν η αύξηση του GGR των παιχνιδιών αθλητικού στοιχηματισμού με αύξηση 6,9% σε ετήσια 
βάση, ως αποτέλεσμα της ισχυρής επίδοσης του Powerspin και των Virtuals, καθώς και της ισχυρής συνεισφοράς του online. Παράλληλα, η βάση ενεργών πελατών τόσο 
για τη Stoiximan, όσο και για τις online πλατφόρμες του ΟΠΑΠ (Pamestoixima.gr και Opaponline.gr) συνέχισε να διευρύνεται. Στο πλαίσιο αυτό, ο CEO στάθηκε στη 
διάθεση της iLottery πλατφόρμας Opaponline.gr, που όπως τόνισε προσφέρει μια κορυφαία στο είδος της εμπειρία διασκέδασης.
Είχαν χαρακτηριστικό πως για τη διοίκηση του ΟΠΑΠ οι online δραστηριότητες αποτελούν βασικό πυλώνα ανάπτυξης και φιλοδοξία είναι ο ΟΠΑΠ να αποτελέσει 
νούμερο ένα επιλογή στο διαδικτυακό παιχνίδι στην Ελλάδα. Συγκεκριμένα, πρόθεση είναι το opaponline.gr να εξελιχθεί από απλώς «ποντάρετε σε ένα στοίχημα», σε 
μια πρόταση με περισσότερες επιλογές παιχνιδιού (προσφέροντας δωρεάν παιχνίδια και εντάσσοντας στοιχεία κοινωνικής δικτύωσης με σκοπό την αλληλεπίδραση των 
πελατών), συνοδευόμενη από ένα μοναδικό πρόγραμμα επιβράβευσης.
Όπως τόνισε ο κ. Karas απαντώντας σε ερώτηση αναλυτή, «η online πρόταση του ΟΠΑΠ βρίσκεται ακόμη στην αρχή, έχει σημαντικά περιθώρια ανάπτυξης και υπάρχει 
δρόμος για να γίνουμε online destination. Φέτος θα μεγαλώσουμε ακόμη περισσότερο με έμφαση στην αύξηση του ARPU (σ.σ. μέσο έσοδο ανά χρήστη) και της 
διείσδυσης μας στην αγορά».
Τα VLTs
Την ίδια στιγμή, στον ΟΠΑΠ υπάρχει ικανοποίηση για την πορεία των VLTs που έχουν ανακάμψει πλήρως έπειτα από την περίοδο των περιοριστικών μέτρων λόγω της 
πανδημίας. Τα καθαρά έσοδα προ εισφορών (GGR) από τα VLTs το 2023 ανήλθαν πέρυσι σε 344,5 εκατ., αυξημένα κατά 8,2% σε ετήσια βάση (χρήση 2022: 318,4 
εκατ.). Να σημειωθεί πως τα GGR από τα VLTs το δ’ τρίμηνο του 2023 κατέγραψαν ιστορικά υψηλή τριμηνιαία επίδοση και ανήλθαν σε 96,2 εκατ., αυξημένα κατά 3% σε 
ετήσια βάση, ως αποτέλεσμα της συνεχιζόμενης ανανέωσης του στόλου των παιγνιομηχανημάτων με νέα σύγχρονα παιγνιομηχανήματα, ενώ εισήχθησαν και νέα 
παιχνίδια που συνέβαλαν στις αυξημένες επιδόσεις των παιχνιδιών PLAY.
Όπως αναφέρεται στην παρουσίαση, μέχρι σήμερα έχουν αντικατασταθεί πάνω από 8.900 παιγνιομηχανήματα, ενώ 80% των ενεργών παικτών είχαν εμπειρία των νέων 
μηχανημάτων μέχρι το τέλος του 2023. Συνολικά, σήμερα είναι διαθέσιμα 179 παιχνίδια VLTs στα 366 Play Stores που λειτουργούν στην ελληνική επικράτεια.
Τούτων δοθέντων, η διοίκηση έχει τοποθετήσει το guidance για το 2024 στα 2,15 -2,2 δισ.ευρώ για το GGR, δηλαδή 3% – 5,5% έναντι της περυσινής χρήσης και στα 750 
– 770 εκατ. ευρώ για το EBITDA, δηλαδή κατά 2,7% – 5,5% υψηλότερα. Τέλος, να σημειωθεί πως το Διοικητικό Συμβούλιο του ΟΠΑΠ προτείνει στην Ετήσια Τακτική 
Γενική Συνέλευση των Μετόχων τη διανομή μιας γενναιόδωρης συνολικής ανταμοιβής προς τους μετόχους, ύψους €1,85 ανά μετοχή. Στο ποσό αυτό περιλαμβάνεται, το 
ήδη καταβληθέν προμέρισμα του €1 ανά μετοχή, υπόλοιπο μερίσματος ύψους €0,60 ανά μετοχή για το 2023 και €0,25 ανά μετοχή ως επιστροφή κεφαλαίου.
Newmoney.gr

Σαράντης: Το σχέδιο για διπλασιασμό EBITDA έως το 2028
Τη στρατηγική, αλλά και την πρόβλεψη ανάπτυξης μεγεθών για την προσεχή 5ετία παρουσίασε χθες σε ειδική δημοσιογραφική εκδήλωση η νέα διοικητική ομάδα του 
ελληνικού πολυεθνικού ομίλου Σαράντη. Ο αναπληρωτής διευθύνων σύμβουλος του ομίλου, Γ. Μπούρας και ο CFO του ομίλου Χ. Βάρσος παρουσίασαν τα ορόσημα 
έως το 2028, οπότε προβλέπεται ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών να φθάσει τα 737,4 εκατ. ευρώ από 482,2 εκατ. ευρώ το 2023, ενώ μιλούν για διπλασιασμό των 
κερδών EBITDA στα 120 εκατ. ευρώ από 61,6 εκατ. ευρώ το 2023 και κέρδη προ φόρων της τάξης των 95 εκατ. ευρώ το 2028 από 47,1 εκατ. ευρώ το 2023.
Το περιθώριο κέρδους EBITDA αναμένεται να αυξηθεί στο 16,3% από 12,8% το 2023, ενώ το περιθώριο κέρδους ΕΒΙΤ στο 12,8% το 2028 από 9,8% το 2023, 
επιβεβαιώνοντας την εκτίμηση του κ. Μπούρα κατά την πρόσφατη τηλεδιάσκεψη ενημέρωσης των αναλυτών πως τα σημερινά περιθώρια κέρδους αποτελούν «βάση».
Σημειώνεται επίσης πως τα έξοδα διοίκησης και διάθεσης αναμένεται να διαμορφωθούν στα 150,7 εκατ. ευρώ το 2028 (20,4% επί των πωλήσεων) έναντι106,3 εκατ. 
ευρώ το 2023 (22,1% επί των πωλήσεων).
Η παραπάνω πρόβλεψη με αναλυτική εκτίμηση ανά έτος ενσωματώνει ασφαλώς το μέγεθος της Stella Pack αλλά στηρίζεται σε παραδοχές οργανικής ανάπτυξης των 
δραστηριοτήτων του ομίλου για τα επόμενα χρόνια.
Ειδικότερα, ο όμιλος έχοντας ως βασική αγορά δραστηριοποίησης την Κεντρική και ΝΑ Ευρώπη προσβλέπει σε ενίσχυση πωλήσεων ανά αγορά από την συμπλήρωση 
κατηγοριών, από την αύξηση μεριδίων ανά κατηγορία αλλά και από τις εξαγωγές, τομέα που κατά την τελευταία τριετία χτίζει με μεγαλύτερη σπουδή.
Αναλυτικότερα, έμφαση δίνεται στα ιδιοπαραγόμενα προϊόντα του ομίλου σε καλλυντικά, προϊόντα προσωπικής περιποίησης και είδη οικιακής χρήσης τα οποία 
σήμερα παράγουν το 78% των πωλήσεων.
Ο κ. Μπούρας σημείωσε δε πως ο όμιλος παρά την δοκιμασμένη υποδομή διανομής διαθέτει πλέον χαρακτήρα βιομηχανικού παραγωγού με οκτώ εργοστάσια πλέον (4 
προστέθηκαν με την εξαγορά της Stella Pack) και στηρίζει τη μελλοντική του ανάπτυξη στην απόδοση των δικών του brands.
Σε ότι αφορά τις εξαγωγές, αυτές ανήλθαν σε 16 εκατ. ευρώ το 2023, ενώ εδώ και μια τριετία επιχειρείται το άνοιγμα στη ΝΑ Ασία, όπου ο όμιλος έχει διεισδύσει με το 
brand καλλυντικών Bioten. Συγκεκριμένα η μάρκα έχει τοποθετηθεί σε μεγάλη εξειδικευμένη αλυσίδα καλλυντικών στις Φιλιππίνες, ενώ οι πωλήσεις το 2023 ανήλθαν 
σε 5 εκατ. ευρώ στη συγκεκριμένη αγορά.
Οι επενδύσεις
Για την τρέχουσα πενταετία έως το 2028 ο όμιλος προγραμματίζει επενδύσεις της τάξης των 81 εκατ. ευρώ για τη δημιουργία του νέου κέντρου διανομής στα Οινόφυτα 
(25 εκατ. ευρώ), για την ψηφιακή αναβάθμιση με πόρους και από το ΤΑΑ (12 εκατ. ευρώ), για τον εκσυγχρονισμό της Stella Pack (18 εκατ. ευρώ), και 26 εκατ. ευρώ για 
επενδύσεις σε διάφορες αγορές δραστηριοποίησης.
Στα παραπάνω δεν ενσωματώνονται πιθανές κεφαλαιουχικές δαπάνες εξαγορών ωστόσο ο όμιλος διαθέτει ανοιχτές γραμμές τραπεζικής χρηματοδότησης ύψους 40 
εκατ. ευρώ περίπου.
Κύρια πηγή χρηματοδότησης της επόμενης φάσης ανάπτυξης παραμένουν ωστόσο οι ισχυρές ταμειακές ροές που παράγει ο όμιλος. Σύμφωνα με τον κ. Βάρσο ανά έτος 
έως το 2028 προβλέπεται διαρκής βελτίωση του κεφαλαίου κίνησης, αλλά και η παραγωγή ελεύθερων ταμειακών ροών ύψους 375 εκατ. ευρώ αθροιστικά.
Τέλος σημειώνεται πως ο όμιλος αναμένει επίσης την είσπραξη 41,2 εκατ. ευρώ (σε ισόποσες δόσεις της τάξης των 20,6 εκατ. ευρώ το 2026 και το 2028), από τη 
συμφωνία πώλησης της συμμετοχής του στο joint venture με την Estee Lauder.
Σε επίπεδο μερισματική πολιτικής δε η διοίκηση του ομίλου υπογράμμισε πως αναμένεται να συνεχιστεί η βελτιωμένη ανταμοιβή μετόχων και τα επόμενα χρόνια. 
Υπενθυμίζεται πως η εταιρεία προτείνει διανομή 15 εκατ. ευρώ για το 2023, αυξημένο κατά 50% σε σχέση με το 2022. Euro2day.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

14:30 ΗΠΑ: Δείκτης Βιομηχανίων NY Empire State (Mar) -7,6 -2,4

16:00 ΗΠΑ: Προσδοκίες Πληθωρισμού Michigan (Mar) 3,0%



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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