
Σημείωμα

Ο ΓΔΧΑ επανήλθε ενδοσυνεδριακά πάνω από την
ευαίσθητη περιοχή των 890-880 μονάδων, ενώ μικτή ήταν
η εικόνα στην Ευρώπη. Στις ΗΠΑ, καταγράφηκαν κέρδη
μετά και από τα σχετικά ικανοποιητικά εβδομαδιαία
στοιχεία ανεργίας. Συνολικά, η εικόνα της εγχώριας αγοράς
δεν έχει διαφοροποιηθεί με το μοτίβο μιας πλαγιοανοδικής
κίνησης με ελεγχόμενες απότομες διορθώσεις να
παραμένει εν πολλοίς σταθερά ενεργό. Στο επίκεντρο το
επόμενο διάστημα θα βρεθούν οι τίτλοι που επωφελούνται
από την απελευθέρωση της οικονομικής δραστηριότητας
όπως π.χ. οι retailers, ενώ η αναμενόμενη ανάπτυξη του
ΑΕΠ για φέτος και το 2022 δικαιολογεί υψηλότερους
πολλαπλασιαστές για το σύνολο της αγοράς. Από πλευράς
μακροοικονομικών στοιχείων βαρύτητα θα δοθεί σήμερα
στα μεγέθη λιανικών πωλήσεων και βιομηχανικής
παραγωγής Απριλίου στις ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 899,4 +11,2% +0,53%

FTASE 25 FTASE 2.180,5 +12,7% +0,43%

FTSEM 40 FTSEM 1.373,0 +24,0% +0,14%

FTSEA 140 FTSEA 533,6 +12,7% +0,49%

MSCI WORLD MXWO 2.892,5 +7,5% +0,55%

MSCI EMERG MXEF 1.292,8 +0,1% -1,71%

SXXP 600 SXXP 437,3 +9,6% -0,14%

DAX DAX 15.199,7 +10,8% +0,33%

FTSE 100 UKX 6.963,3 +7,8% -0,59%

CAC 40 CAC 6.288,3 +13,3% +0,14%

PSI 20 PSI20 5.113,0 +4,4% +0,20%

IBEX 35 IBEX 8.966,2 +11,1% -0,46%

FTSEMIB FTSEMIB 24.486,0 +10,1% +0,14%

DOW JONES DJI 34.021,5 +11,2% +1,29%

NASDAQ CCMP 13.125,0 +1,8% +0,72%

S&P 500 SPX 4.112,5 +9,5% +1,22%

NIKKEI 225 NIKI 27.448,0 +0,0% -2,49%

SHENZ 300 SHSZN 4.993,0 -4,2% -1,02%

HANG SENG HSI 27.718,7 +1,8% -1,81%

EUR/USD 1,2081 -1,1% +0,07%

BRENT BRENT 67,05 +29,4% -3,27%

CRUDE OIL NYMEX 63,82 +31,5% -3,4%

GOLD GOLDS 1.826,72 -3,8% +0,61%

SILVER XAG 27,09 +2,6% +0,26%

Nat GAS NG1 2,97 +17,1% +0,13%

ALUMIN LMAHDY 2.437,25 +23,5% -1,07%

COPPER HG1 470,55 +33,7% -0,99%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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PUBLIC POWER COR 4,07% VIOHALCO SA -2,35%
HELLENIC PETRO 2,30% EUROBANK ERGASIA -2,21%

GEK TERNA HOLDIN 2,28% FOURLIS SA -1,54%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Παρασκευή, 14 Μάιος 2021



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (14/05/2021)

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΕΤΕ και Πειραιώς πωλούν στη HIG Capital τα δάνεια της Μάνεσης
Το πρώτο μεγάλο βήμα, για την επίλυση του… γόρδιου δεσμού της αναδιάρθρωσης του υπέρογκου δανεισμού της Χαλυβουργίας Ελλάδος (Μάνεσης), ετοιμάζεται να κάνει το
private equity fund HIG Capital, αγοράζοντας από τις Εθνική Τράπεζα και Τράπεζα Πειραιώς δάνεια ονομαστικής αξίας περίπου 90 εκατ. ευρώ. Η HIG Capital ήταν η μοναδική,
που κατέθεσε προσφορά για την αγορά των δανειακών απαιτήσεων Εθνικής Τράπεζας και Τράπεζας Πειραιώς, έναντι της Μάνεσης, με τίμημα που ανέρχεται σε περίπου 15%
της ονομαστικής τους αξίας. Υπενθυμίζεται ότι σε αντίστοιχα επίπεδα αγόρασε από την Eurobank δάνεια της Μάνεσης, ονομαστικής αξίας 53 εκατ. ευρώ.
Η συμφωνία με τις Πειραιώς και Εθνική έχει κλείσει, αναφέρουν πηγές κοντά στη διαδικασία, διατυπώνοντας την εκτίμηση ότι η δεσμευτική σύμβαση αγοραπωλησίας (SPA) θα
υπογραφεί εντός του μήνα. Εφόσον δεν υπάρξει ανατροπή δεδομένων, η HIG Capital θα συγκεντρώσει υπό τη διαχείρισή της απαιτήσεις από δάνεια της Χαλυβουργία Ελλάδος,
της τάξης των 140 εκατ. ευρώ, εξέλιξη που την καθιστά το δεύτερο μεγάλο πιστωτή, μετά την Alpha Bank.
Θα ακολουθήσει διαπραγμάτευση μεταξύ Alpha Bank, HIG Capital και της εταιρείας, προκειμένου να συμφωνηθεί η αναδιάρθρωση του υπέρογκου δανεισμού της. Το γεγονός
ότι μέρος των απαιτήσεων από δάνεια έχει αγοραστεί σε «βαθύ» discount, έναντι της ονομαστικής τους αξίας και υπάρχουν περιουσιακά στοιχεία που μπορούν να διατεθούν
έναντι διαγραφής χρέους, επιτρέπει την εκδήλωση συγκρατημένης αισιοδοξίας για μια αποτελεσματική ρύθμιση χρέους.
Υπενθυμίζεται ότι επί των ακινήτων της Χαλυβουργία Ελλάδος υπάρχει προσημείωση υποθήκης, συνολικού ποσού 320 εκατ. ευρώ, προς εξασφάλιση των κατόχων ομολογιών
του δανείου 302,7 εκατ. ευρώ, το οποίο εξέδωσε η εταιρεία τον Δεκέμβριο του 2013.
Δεν έχει διαρρεύσει αν η σχεδιαζόμενη συνολική ρύθμιση θα προβλέπει και την παροχή νέας χρηματοδότησης, καθώς για να αναδιαρθρωθούν αποτελεσματικά εγχώριες οι
χαλυβουργίες, απαιτούνται επενδύσεις στην παραγωγή προϊόντων προστιθέμενης αξίας, ώστε να μπορούν να απορροφούν τους κραδασμούς από την αύξηση στα κόστη.
Η Χαλυβουργία Ελλάδος έκλεισε τη χρήση 2019 με πωλήσεις 187,5 εκατ. ευρώ και ζημιές σε επίπεδο προ φόρων αποτελεσμάτων 14,7 εκατ. ευρώ. Παρά την αύξηση στον όγκο
πωλήσεων, χάρη στις εξαγωγές, η αρνητική συγκυρία στις τιμές επηρέασε δυσμενώς τα περιθώρια κέρδους. Κατά το πεντάμηνο Ιανουαρίου- Μαΐου 2020 οι πωλήσεις
μειώθηκαν, σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του 2019, λόγω των περιορισμών που επιβλήθηκαν παγκοσμίως εξαιτίας της πανδημίας.
Η διοίκηση του ομίλου συνεχίζει, κατά δήλωσή της, την εφαρμογή του προγράμματος, για την ορθολογική διαχείριση των δραστηριοτήτων, με αναδιάρθρωση της λειτουργίας
των εργοστασίων και την περαιτέρω βελτίωση της παραγωγικότητάς τους, τη μείωση του κόστους παραγωγής και τον περιορισμό, γενικώς, όλων των δαπανών.
Ο ορκωτός, που υπογράφει τις οικονομικές καταστάσεις χρήσης 2019, διατυπώνει γνώμη με επιφύλαξη, λόγω των εξής παραγόντων:
- Κατά παρέκκλιση από τις λογιστικές αρχές και μεθόδους, που καθορίζονται από τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, κατά τις χρήσης 2015-18, αλλά και κατά τη
χρήση 2019, η Ελληνική Χαλυβουργία δεν διενήργησε αποσβέσεις επί ενσώματων ακινητοποιήσεων και άυλων περιουσιακών στοιχείων, με συνέπεια να εμφανίζεται η
αναπόσβεστη αξία τους αυξημένη κατά 69,07 εκατ. ευρώ, τα ίδια κεφάλαια αυξημένα κατά 68,38 εκατ. ευρώ και τα αποτελέσματα των χρήσεων 2018 και 2019 αυξημένα κατά
13,99 και 14,42 εκατ. ευρώ.
- Η εταιρεία δεν έχει επικαιροποιήσει την εκτίμηση των συμμετοχών και των ακινήτων της σε εύλογες αξίες. Για το λόγο αυτό ο ορκωτός δεν έχει αποκτήσει εύλογη διασφάλιση
για την ορθότητα των αποτιμήσεων τους. Euro2day.gr

• Coca Cola HBC: Γιατί σχεδιάζει να αυξήσει τις τιμές – Πώς βλέπει να αντιδρούν οι καταναλωτές μετά τα lockdown
Σε περαιτέρω αυξήσεις τιμών σχεδιάζει να προχωρήσει η Coca Cola HBC το επόμενο διάστημα, σύμφωνα με τον διευθύνοντα σύμβουλο της εταιρείας, Zoran Bogdanovic.
Ήδη, η πολυεθνική εταιρεία εμφιάλωσης αναψυκτικών, που εξυπηρετεί περίπου 600 εκατομμύρια καταναλωτές έχει ανατιμήσει τα προϊόντα της σε περίπου 10 χώρες από τις
συνολικά 28 που δραστηριοποιείται (περίπου το 1/3). Ο κ. Bogdanovic μάλιστα φέρεται να είπε ότι εάν συνεχισθούν να αυξάνονται οι διεθνείς τιμές των εμπορευμάτων, και
ειδικότερα του αλουμινίου τότε είναι σίγουρο ότι θα έλθουν και άλλες ανατιμήσεις.
Η εταιρεία θεωρεί πως δεν πρόκειται να επηρεασθεί η ζήτηση καθώς οι καταναλωτές βγαίνουν από τα lockdowns με περισσότερα χρήματα και εμφανίζονται πρόθυμοι να
ξοδέψουν και πάλι. «Υπάρχει γόνιμο έδαφος για αυξήσεις τιμών», σημείωσε χαρακτηριστικά ο Zoran Bogdanovic. Για να συμπληρώσει: «Όλες οι έρευνες δείχνουν ότι τα
χρήματα που διαθέτουν οι επιχειρήσεις αλλά και οι ιδιώτες είναι σε καλά επίπεδα. Έχουμε μελέτες που δείχνουν ότι οι άνθρωποι είναι πρόθυμοι να ξοδέψουν και να
διασκεδάσουν. Όλο αυτή η δαπάνη, η οποία θα δημιουργήσει ζήτηση, θα οδηγήσει και σε αύξηση των τιμών».
Το στέλεχος της Coca Cola HBC προέβλεψε πως σε παρόμοιες κινήσεις θα προχωρήσουν και οι ανταγωνιστές, ωστόσο οι αυξήσεις τους θα είναι σε πιο λογικά επίπεδα. Παρ’ ότι
όπως επεσήμανε κάποιοι παίκτες του κλάδου που θέλουν να κερδίσουν μεγαλύτερη θέση στην κατηγορία κάνουν «τρελά πράγματα», -υπονοώντας ότι ρίχνουν πολύ τις τιμές-,
εκτιμά, ότι τελικά θα λάβουν πιο ορθολογικές αποφάσεις.
Οι αναφορές του κ. Bogdanovic έρχονται μετά από αυτές του επικεφαλής της Pepsico, Ramon Laguarta η οποία εξέφρασε την ευχή να υπάρξουν λελογισμένες ανατιμήσεις τους
προσεχείς μήνες, ως αποτέλεσμα του επιπλέον κόστους που συνεπάγεται η άνοδος των διεθνών τιμών του αλουμινίου. Το οποίο χρησιμοποιείται σε μεγάλο βαθμό από τις
βιομηχανίες αναψυκτικών για την συσκευασία των προϊόντων τους. Η τιμή του αλουμινίου θεωρείται ένας από τους μεγαλύτερους κινδύνους, με αναλυτές να προβλέπουν
σημαντική άνοδο των διεθνών τιμών του, κάτι που ενδέχεται να προκαλέσει «ντόμινο ανατιμήσεων».
Για το ενδεχόμενο ανατιμήσεων είχε μιλήσει πρόσφατα και ο επικεφαλής της Jumbo, Απόστολος Βακάκης, ο οποίος έκανε λόγο για σημαντική άνοδο του μεταφορικού κόστους
που πιέζει τις τιμές προς τα πάνω.
Να σημειωθεί πως η Coca Cola HBC, συμφερόντων της οικογένειας Δαυίδ, το πρώτο τρίμηνο του 2021 παρουσίασε αύξηση πωλήσεων σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση, κατά
2,7%, ή 6,1% σε αντίστοιχη βάση σύγκρισης, με κύριους οδηγούς τις κατηγορίες των ανθρακούχων αναψυκτικών, ποτών ενέργειας, τις αναδυόμενες αγορές και την επιτυχημένη
υλοποίηση της στρατηγικής μας στο κανάλι κατανάλωσης εντός σπιτιού. Mononews.gr

• ΓΕΚΤΕΡΝΑ: Στην Τέρνα το έργο αποκατάστασης των ζημιών του κυκλώνα Ιανός στη Θεσσαλία, με προσφορά 108,4 εκατ.
Με έκπτωση επί του αρχικού προϋπολογισμού 6% (108,4 εκατ. ευρώ πλέον ΦΠΑ) η Τέρνα έχει ανακηρυχθεί προσωρινός ανάδοχος για το έργο «Αποκατάσταση των ζημιών στις
υφιστάμενες οδικές καθώς και σε λοιπές υποδομές στην Περιφέρεια Θεσσαλίας που προκλήθηκαν από τον μεσογειακό κυκλώνα Ιανός στις 18 και 19 Σεπτεμβρίου 2020».
Αναμετρήθηκε με τις Άβαξ και Ιντρακάτ. Αρχικά η Τέρνα έδωσε έκπτωση 5%, η Άβαξ 4% και η Ιντρακάτ 3%. Η αναθέτουσα αρχή, η Ειδική Υπηρεσία ∆ημοσίων Έργων Κατασκευής
και Συντήρησης Συγκοινωνιακών Υποδομών, κάλεσε τις τρεις εταιρείες να δώσουν βελτιωμένη προσφορά όπως και έγινε με την Τέρνα να δίνει ξανά την καλύτερη προσφορά (οι
Άβαξ και Ιντρακάτ στη δεύτερη φάση έδωσαν έκπτωση 5% έναντι του 6% της Τέρνα).
Ο συνολικός προϋπολογισμός του έργου με ΦΠΑ 24% είναι 143 εκατ. ευρώ.
Το εν λόγω έργο αφορά ειδικότερα την αποκατάσταση των ζημιών επί οδοστρωμάτων, οδικών υποδομών, γεφυρών και εκτέλεσης συνοδών έργων σήμανσης, προστασίας και
ασφάλειας, απορροής όμβριων κ.λπ, που προκλήθηκαν από τις φυσικές καταστροφές από την πορεία του μεσογειακού κυκλώνα «Ιανός» και τις συνεπακόλουθες πλημμύρες
στην Περιφέρεια Θεσσαλίας (στο οδικό́ δίκτυο της Περιφερειακής Ενότητας Καρδίτσας και ειδικότερα στους ∆ήμους Καρδίτσας, Αργιθέας και Μουζακίου). Mononews.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

14:30 Ευρωζώνη: Δήλωση Νομισματικής Πολιτικής ΕΚΤ

15:30 ΗΠΑ: Βασικές Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (Apr) 0,7% 8,4%

15:30 ΗΠΑ: Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (Apr) 1,0% 9,7%

Παρασκευή, 14 Μάιος 2021



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
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