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Σχόλιο Αγοράς

Πιέσεις δέχθηκαν χθες οι μετοχές, παγκοσμίως, μετά και την 
υψηλότερη των εκτιμήσεων μέτρηση πληθωρισμού Ιανουαρίου 
στις ΗΠΑ. Πάραυτα, συγκρατημένη ήταν η πτώση στο ΧΑ με τον ΓΔ 
να επιδεικνύει ανθεκτικότητα στις όποιες πιέσεις. Η ΕΕΕ θα βρεθεί 
στο επίκεντρο λόγω αποτελεσμάτων, καθώς έκλεισε την χρονιά με 
αύξηση 16,9% στα έσοδα (ετήσια βάση), αλλά και +1,7% σε όγκο 
πωλήσεων (unit cases), ενώ τα προσαρμοσμένα EBITDA
διαμορφώθηκαν στα  1,49δισ ευρώ με τα προσαρμοσμένα καθαρά 
κέρδη να ανέρχονται στα  764 εκ ευρώ. Σημειώνουμε ότι ο 
καθαρός δανεισμός της εισηγμένης υποχώρησε στα 1,59 δισ 
ευρώ, ενώ το προτεινόμενο μέρισμα αυξάνεται κατά 19,2% στα 
0,93 ευρώ/μτχ. Παραμένουμε σταθερά θετικοί για τον τίτλο, αλλά 
συνεχίζουμε να τηρούμε στάση αναμονής για το σύνολο της 
αγοράς. Υπενθυμίζουμε ότι το απόγευμα ανακοινώνει 
αποτελέσματα και η Πειραιώς. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει 
μεταξύ άλλων, την πρώτη μέτρηση του ΑΕΠ Δ΄τριμήνου και της 
βιομηχανικής παραγωγής Δεκεμβρίου της Ευρωζώνης.   
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,385.5 +7.1% -0.62%

FTASE 25 FTASE 3,369.9 +7.9% -0.75%

FTSEM 40 FTSEM 2,378.3 +5.7% -0.67%

FTSEA 140 FTSEA 803.0 +7.5% -0.71%

MSCI WORLD MXWO 3,240.3 +2.2% -1.24%

MSCI EMERG MXEF 996.8 -2.6% +0.07%

SXXP 600 SXXP 482.8 +0.8% -0.95%

DAX DAX 16,880.8 +0.8% -0.92%

FTSE 100 UKX 7,512.3 -2.9% -0.81%

CAC 40 CAC 7,625.3 +1.1% -0.84%

PSI 20 PSI20 6,134.1 -4.1% -0.97%

IBEX 35 IBEX 9,925.4 -1.7% -0.59%

FTSEMIB FTSEMIB 31,134.2 +2.6% -1.03%

DOW JONES DJI 38,272.8 +1.5% -1.35%

NASDAQ CCMP 15,655.6 +4.3% -1.80%

S&P 500 SPX 4,953.2 +3.8% -1.37%

NIKKEI 225 NIKI 37,964.0 +13.4% +2.89%

SHENZ 300 SHSZN 3,364.9 -1.9% +0.64%

HANG SENG HSI 15,878.1 -6.0% -1.27%

EUR/USD 1.0709 -3.0% -0.58%

BRENT BRENT 82.77 +7.4% +0.94%

CRUDE OIL NYMEX 77.87 +8.7% +1.2%

GOLD GOLDS 1,993.15 -3.4% -1.33%

SILVER XAG 22.12 -7.0% -2.55%

Nat GAS NG1 1.69 -32.8% -4.5%

ALUMIN LMAHDY 2,198.35 -6.3% -0.10%

COPPER HG1 371.10 -4.6% -0.3%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

TERNA ENERGY SA 1.58% CENERGY HOLDINGS -2.76%
PIRAEUS FINANCIA 0.69% HELLENIC EXCHANG -2.41%
AEGEAN AIRLINES 0.64% TITAN CEMENT INT -2.37%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, February 14, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 14/02/2024.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Το οριστικό χρονοδιάγραμμα για το placement της Πειραιώς
Ζήτημα λίγων ημερών είναι να αποφασιστεί το ποσοστό που θα διαθέσει το Δημόσιο στην Τράπεζα Πειραιώς, το οποίο σύμφωνα με πηγές με γνώση των 
διαδικασιών δεν αναμένεται να ξεπεράσει το 20%.
Σύμφωνα με το τελικό χρονοδιάγραμμα -όπως αυτό αποκρυσταλλώθηκε στη χθεσινή συνεδρίαση του διοικητικού συμβουλίου του ΤΧΣ- ο σύμβουλος 
διάθεσης δεσμεύτηκε να καταθέσει την εισήγησή του για την εκκίνηση της διαδικασίας αποεπένδυσης δύο ημέρες μετά την ανακοίνωση των ετήσιων 
οικονομικών αποτελεσμάτων.
Αυτό σημαίνει ότι η πρόταση της Bank of America θα κατατεθεί στο ΤΧΣ μεταξύ Πέμπτης ή Παρασκευής, με το ΔΣ του Ταμείου να συνεδριάζει εκτάκτως 
εντός του Σαββατοκύριακου προκειμένου να δώσει το "πράσινο φως" για την έναρξη της διαδικασίας.
Μία εβδομάδα αργότερα, η BoA θα καταθέσει στο ΤΧΣ πλήρη πρόταση για τη διάρθρωση του placement - η οποία αναμένεται, πάντως, να κινηθεί στα 
πρότυπα της συναλλαγής που πραγματοποίησε με μεγάλη επιτυχία η Εθνική Τράπεζα τον Νοέμβριο επιτυγχάνοντας υπερκάλυψη της προσφοράς πάνω 
από έξι φορές σε Ελλάδα και εξωτερικό.
"Κλειδί" το ποσοστό διάθεσης
Όπως αναφέρουν στο Capital.gr οι ίδιες πηγές, στο τραπέζι του ΤΧΣ έχουν πέσει διάφορα σενάρια όσον αφορά στο ποσοστό διάθεσης εκ μέρους του ΤΧΣ. 
Τα σενάρια αυτά εξετάζουν χωριστά τα πλεονεκτήματα και μειονεκτήματα της διάθεσης ποσοστών όπως 15%, 18%, 20%, 22% και του συνόλου (27%).
Τόσο ο σύμβουλος διάθεσης όσο και κάποια μέλη του ΔΣ τάσσονται υπέρ της πώλησης του συνόλου του ποσοστού που κατέχει σήμερα το Δημόσιο, 
ωστόσο οι θέσεις διαφοροποιούνται σημαντικά μεταξύ τους.
Αυτό που θα ξεκαθαρίσει τις θέσεις των μετόχων είναι, σύμφωνα με τις ίδιες πηγές, τα οικονομικά αποτελέσματα της τράπεζας καθώς θα δώσουν 
ξεκάθαρη εικόνα στους επενδυτές για τη δυναμική και τις προοπτικές της. Το ευρύτερο μακροοικονομικό κλίμα και οι συνθήκες στις χρηματαγορές, 
πάντως, κρίνονται ευνοϊκά, σύμφωνα με την εισήγηση της BoA.
Αφού ληφθεί η απόφαση για εκκίνηση της διαδικασίας από το ΤΧΣ το Σαββατοκύριακο και ακολουθήσει η ακριβής πρόταση από την ΒοΑ στα τέλη 
Φεβρουαρίου, αναμένεται να δοθεί εντολή να ανοίξει το βιβλίο προσφορών τις πρώτες ημέρες Μαρτίου. Capital.gr

• Coca Cola: Εκτίναξη μεγεθών, πρόταση για μέρισμα €0,93/μετοχή
H Coca-Cola HBC AG, Όμιλος παραγωγής καταναλωτικών προϊόντων προσανατολισμένος στην ανάπτυξη και στρατηγικός εταίρος εμφιάλωσης της The 
Coca-Cola Company, παρουσιάζει τα οικονομικά αποτελέσματά της για τη χρήση που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2023.
Βασικά σημεία επιδόσεων έτους
• Η εστιασμένη υλοποίηση της στρατηγικής μας σε σχέση με τα προϊόντα 24/7 κατανάλωσης οδήγησε σε αύξηση κατά 16,9% των καθαρών εσόδων από 
πωλήσεις σε οργανική βάση
Η αύξηση του όγκου πωλήσεων κατά 1,7% σε οργανική βάση, οφείλεται κυρίως στις κατηγορίες στρατηγικής μας προτεραιότητας, καθώς σημειώθηκε 
αύξηση 2,5% στα ανθρακούχα αναψυκτικά, 27,3% στα ποτά ενέργειας και 31,5% στον καφέ.
Ισχυρές επιδόσεις κατά το κλείσιμο του έτους με αύξηση του όγκου πωλήσεων κατά 6,8% σε οργανική βάση κατά το τέταρτο τρίμηνο και βελτίωση των 
τάσεων σε όλες τις αγορές.
Τα καθαρά έσοδα από πωλήσεις ανά κιβώτιο αυξήθηκαν κατά 15,0% σε οργανική βάση, αντικατοπτρίζοντας τα οφέλη των πρωτοβουλιών διαχείρισης της 
αύξησης των εσόδων κατά τη διάρκεια του έτους.
Συνεχιζόμενη αύξηση του μεριδίου μας σε αξία το 2023 τόσο στην κατηγορία των έτοιμων προς κατανάλωση μη αλκοολούχων αναψυκτικών όσο και των 
ανθρακούχων αναψυκτικών κατά 110 και 80 μονάδες βάσης αντίστοιχα.
• Ισχυρή αύξηση των λειτουργικών κερδών κατά 17,7% σε οργανική βάση, οδηγώντας σε βελτίωση του δείκτη απόδοσης επενδυμένου κεφαλαίου.
Συγκρίσιμα λειτουργικά κέρδη ύψους €1.083,8 εκατ. Το συγκρίσιμο λειτουργικό περιθώριο κέρδους βελτιώθηκε κατά 50 μονάδες βάσης στο 10,6% σε 
δημοσιευμένη βάση, σημειώνοντας αύξηση 10 μονάδων βάσης σε οργανική βάση.
Αύξηση του συγκρίσιμου μεικτού περιθωρίου κέρδους κατά 80 μονάδες βάσης, αντανακλώντας τη χαλάρωση των πληθωριστικών πιέσεων στα κόστη 
πωληθέντων στο δεύτερο εξάμηνο του έτους.
Η πειθαρχημένη επένδυση στις δυνατότητες ανάπτυξης και η καλή λειτουργική μόχλευση οδήγησαν σε μείωση των συγκρίσιμων λειτουργικών εξόδων ως 
ποσοστό των καθαρών εσόδων από πωλήσεις κατά 10 μονάδες βάσης.
Ο δείκτης απόδοσης επενδυμένων κεφαλαίων (ROIC) αυξήθηκε κατά 230 μονάδες βάσης, στο 16,4%.
• Αύξηση κατά διψήφιο ποσοστό των καθαρών εσόδων από πωλήσεις και των λειτουργικών κερδών σε οργανική βάση σε όλες τις αγορές
Αναπτυγμένες αγορές: Τα καθαρά έσοδα από πωλήσεις αυξήθηκαν κατά 12,3% σε οργανική βάση, κυρίως λόγω του μείγματος τιμών και προϊόντων. Τα 
λειτουργικά κέρδη αυξήθηκαν κατά 23,0% σε οργανική βάση.
• Ισχυρή αύξηση των κερδών ανά μετοχή, υψηλότερο από ποτέ επίπεδο καθαρών ταμειακών ροών και βελτίωση στις αποδόσεις των μετόχων.
Τα συγκρίσιμα κέρδη ανά μετοχή αυξήθηκαν κατά 21,8% στα €2,08, χάρη στην επίτευξη ισχυρής λειτουργικής κερδοφορίας και στην αποτελεσματική 
διαχείριση των χρηματοοικονομικών εξόδων.
Οι καθαρές ταμειακές ροές αυξήθηκαν κατά 10,3%, στο υψηλότερο από ποτέ επίπεδο των €711,8 εκατ.
Ο καθαρός δανεισμός ανήλθε σε €1,6 δισ. με το δείκτη του καθαρού δανεισμού ως προς τα συγκρίσιμα προσαρμοσμένα κέρδη προ φόρων, τόκων και 
αποσβέσεων (συγκρίσιμο προσαρμοσμένο EBITDA) να διαμορφώνεται σε 1,1x, αντικατοπτρίζοντας την ισχυρή κεφαλαιακή θέση του Ομίλου.
Έναρξη διετούς προγράμματος επαναγοράς μετοχών ύψους έως €400 εκατ. τον Νοέμβριο, που αντικατοπτρίζει την εμπιστοσύνη του Διοικητικού 
Συμβουλίου στις μακροπρόθεσμες επιχειρηματικές επιδόσεις του Ομίλου. Το Διοικητικό Συμβούλιο προτείνει μέρισμα ανά μετοχή €0,93, αυξημένο κατά 
19,2% σε ετήσια βάση, το οποίο αντιπροσωπεύει ποσοστό καταβολής μερίσματος 45%. Euro2day.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

Κίνα – Αργία (Κινεζική Πρωτοχρονιά)

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Jan) 4,1% 4,0%

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου 5,521Μ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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