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Σχόλιο Αγοράς

Ο ΓΔΧΑ έκλεισε 0,33% υψηλότερα με αξία συναλλαγών 201 εκατ 
ευρώ (συμπεριλαμβανομένων των πακέτων) χθες. Πίεση 
πωλήσεων επικράτησε στις εισηγμένες τράπεζες εξαιρουμένης της 
Εθνικής λόγω ικανοποιητικών αποτελεσμάτων αφού ο κλαδικός 
τους δείκτη υποαπέδωσε συγκριτικά με το ΓΔΧΑ.
Τα οικονομικά αποτελέσματα της Εθνικής Τράπεζας για το 2023 
ήταν κοντά στο αναμενόμενο με το Δ’ Τρίμηνο να κινείται 
υψηλότερα από το αναμενόμενο. Τα καθαρά κέρδη Δ’ Τριμήνου 
ήταν 315 εκατ. ευρώ (αναμενόμενα 284 εκατ ευρώ) ενώ για το 
έτος ήταν 1124 εκατ. ευρώ ενώ τα καθαρά έσοδα από τόκους 
διαμορφώθηκαν στα 623 εκατ. ευρώ για το τρίμηνο και 2262 εκατ. 
ευρώ για το σύνολο του 2023.
Τα οικονομικά αποτελέσματα της Aegean για το Δ’ Τρίμηνο ήταν 
αδύνατα με ζημιές 2 εκατ ευρώ αντί κερδών 13,6 εκατ ευρώ το Δ’ 
Τρίμηνο του 2022 με 3,4% υψηλότερα έσοδα συγκριτικά με το Δ’ 
Τρίμηνο του 2022.
Σήμερα αναμένονται τα οικονομικά αποτελέσματα του Τιτάνα 
(π.σ.) και του ΟΠΑΠ (μ.σ.).
Ο ΓΔΧΑ έδειξε να σταθεροποιείται στα τρέχοντα επίπεδα χθες. 
Νέα πτώση μέχρι και τις 1320 μονάδες δεν μπορεί να αποκλειστεί 
και δε θα πρέπει να ανησυχήσει τους επενδυτές. Η 
μεσομακροπρόθεσμη πορεία του ΓΔΧΑ παραμένει ανοδική. 
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,395.9 +7.9% +0.33%

FTASE 25 FTASE 3,368.6 +7.9% +0.09%

FTSEM 40 FTSEM 2,374.8 +5.5% +0.07%

FTSEA 140 FTSEA 805.0 +7.8% +0.16%

MSCI WORLD MXWO 3,397.3 +7.2% +0.90%

MSCI EMERG MXEF 1,049.1 +2.5% +0.96%

SXXP 600 SXXP 506.5 +5.7% +1.00%

DAX DAX 17,965.1 +7.2% +1.23%

FTSE 100 UKX 7,747.8 +0.2% +1.02%

CAC 40 CAC 8,087.5 +7.2% +0.84%

PSI 20 PSI20 6,143.0 -4.0% -0.25%

IBEX 35 IBEX 10,388.9 +2.8% +0.61%

FTSEMIB FTSEMIB 33,753.1 +11.2% +1.31%

DOW JONES DJI 39,005.5 +3.5% +0.61%

NASDAQ CCMP 16,265.6 +8.4% +1.54%

S&P 500 SPX 5,175.3 +8.5% +1.12%

NIKKEI 225 NIKI 38,797.5 +15.9% -0.06%

SHENZ 300 SHSZN 3,597.5 +4.8% +0.23%

HANG SENG HSI 17,093.5 +0.3% +3.05%

EUR/USD 1.0927 -1.0% +0.01%

BRENT BRENT 81.92 +6.3% -0.35%

CRUDE OIL NYMEX 77.56 +8.2% -0.5%

GOLD GOLDS 2,158.34 +4.6% -1.12%

SILVER XAG 24.14 +1.5% -1.32%

Nat GAS NG1 1.71 -31.8% -2.6%

ALUMIN LMAHDY 2,218.56 -5.4% +0.22%

COPPER HG1 392.50 +0.9% +0.1%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

SARANTIS 3.60% EUROBANK ERGASIA -3.74%
AEGEAN AIRLINES 2.59% TITAN CEMENT INT -1.36%

COCA-COLA HBC AG 2.16% HELLENIC EXCHANG -0.94%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, March 13, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 13/03/2028.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
Tιτάν: Ρεκόρ κερδών το 2023 – Στα €540,3 εκατ. τα EBITDA, πρόταση για μέρισμα €0,85/ μετοχή
Τρίτο συνεχόμενο έτος πωλήσεων ρεκόρ ύψους €2.547 εκατ., αυξημένες κατά 11,6% ανακοίνωσε η Τιτάν για το 2023. Οι ΗΠΑ και η Ευρώπη συνέβαλαν 
πάνω από 90% στις πωλήσεις και στην κερδοφορία του Ομίλου.
Ειδικότερα, σύμφωνα με τα αποτελέσματα που ανακοίνωσε η Τιταν, τα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν σε επίπεδα ρεκόρ το 
2023, €540,3 εκατ. (αύξηση 63,1%), με ενισχυμένα περιθώρια κέρδους. Όλες οι γεωγραφικές περιοχές κατέγραψαν μεγάλη αύξηση της κερδοφορίας, 
χάρη στις αυξημένες πωλήσεις, τις ενισχυμένες τιμές και τη βελτιωμένη απόδοση διαχείρισης του ενεργειακού κόστους.
Τα καθαρά κέρδη μετά από φόρους και δικαιώματα μειοψηφίας (NPAT) υπερδιπλασιάστηκαν και ανήλθαν σε €268,7 εκ. (+145%), ενώ τα κέρδη ανά 
μετοχή διαμορφώθηκαν σε €3,6 ανά μετοχή. Η απόδοση στα μέσα απασχολούμενα κεφάλαια (ROACE) ανήλθε σε 16,9%.
Ο δείκτης δανεισμού μειώθηκε σε 1,2x, ενώ ο καθαρός δανεισμός μειώθηκε κατά €137 εκ. σε €660 εκατ., παρά τις υψηλές επενδυτικές δαπάνες, οι οποίες 
στόχευσαν σε έργα αύξησης της δυναμικότητας, την βελτίωση του ενεργειακού μείγματος και logistics. Ο οίκος αξιολόγησης Standard & Poor’s 
αναβάθμισε την πιστοληπτική ικανότητα σε «ΒΒ με θετική προοπτική» και ο οίκος Fitch αξιολόγησε με «ΒΒ+».
Οι εκπομπές CO2 μειώθηκαν κατά 11kg σε 608 kg/t τσιμεντοειδούς προϊόντος λόγω της αυξημένης χρήσης εναλλακτικών καυσίμων και του μειωμένου 
δείκτη κλίνκερ-τσιμέντου. Το ποσοστό πράσινων προϊόντων αυξήθηκε σε 23,4%. Ο Όμιλος συμπεριλήφθηκε για συνεχόμενη χρονιά στις εταιρίες που 
αξιολογήθηκαν με «Α» από τον CDP και βαθμολογήθηκε με «ΑΑ» από την MSCI ESG, γεγονός που επιβεβαιώνει τον πρωτοποριακό ρόλο της εταιρίας σε 
θέματα που σχετίζονται με την εταιρική διαφάνεια και την κλιματική αλλαγή.
Ο Όμιλος ΤΙΤΑΝ υπέγραψε συμφωνία επιχορήγησης ύψους €234 εκατ. με το Ταμείο Καινοτομίας της ΕΕ για το πρωτοποριακό έργο δέσμευσης διοξειδίου 
του άνθρακα «IFESTOS» που θα υλοποιηθεί στην Ελλάδα. Παράλληλα, επισπεύδεται ο ψηφιακός μετασχηματισμός επιτυγχάνοντας αύξηση 
παραγωγικότητας και μείωση του ενεργειακού κόστους. Τα συστήματα βελτιστοποίησης παραγωγής σε πραγματικό χρόνο (RTO) εγκαταστάθηκαν στα 
περισσότερα εργοστάσια ενώ τα συστήματα για την πρόβλεψη βλαβών σε όλα.
Για το 2023, προτείνεται διανομή μερίσματος €0,85 ανά μετοχή, αυξημένη κατά 42% σε σχέση με το 2022.
Οι προοπτικές για το 2024 είναι θετικές, στοχεύοντας σε βελτιωμένες πωλήσεις και τιμές στις ισχυρές αγορές μας στις ΗΠΑ και στην Ευρώπη. Η 
ολοκλήρωση νέων επενδυτικών έργων θα βελτιώσει τα περιθώρια κέρδους, επισημαίνει ο όμιλος. Newmoney.gr

Aegean: Αύξηση 46% στα EBITDA, στα 400 εκατ. - Πρόταση για μέρισμα 0,75 ευρώ/μετοχή
Ακόμη υψηλότερα "πέταξε" το 2023 η Aegean, η οποία παρουσίασε υψηλή δυναμική λειτουργικών μεγεθών και κερδοφορίας κατά τη διάρκεια της 
προηγούμενης χρήσης. Ειδικότερα, ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών για το σύνολο του έτους ανήλθε σε €1,69 δισ., αυξημένος κατά 27% σε σχέση με το 
2022. Το 2023, ο Όμιλος προσέφερε 18,9 εκατ. θέσεις, 3 εκατ. περισσότερες από το 2022 και μετέφερε 15,7 εκατ. επιβάτες συνολικά, 3,2 εκατ. 
περισσότερους σε σχέση με το 2022, και συνολικά 9,5 εκατ. επιβάτες από/προς προορισμούς του εξωτερικού. Ο συντελεστής πληρότητας διαμορφώθηκε 
στο 83,4% βελτιωμένος κατά 3,6 π.μ.
H προσθήκη 30 νέων προορισμών στο δίκτυο, φτάνοντας συνολικά τους 180 προορισμούς και η σημαντική αύξηση της προσφερόμενης χωρητικότητας 
λειτούργησαν ιδιαίτερα αποτελεσματικά σε ένα ανοδικό περιβάλλον εισερχόμενης ζήτησης αλλά και αυξανόμενης δυναμικής των Ελλήνων για ταξίδια στο 
εξωτερικό. Η προσφορά 11,2 εκατ. θέσεων στο δίκτυο εξωτερικού σε 49 χώρες αλλά και η αυξημένη διασυνδεσιμότητα μεταξύ προορισμών συνέβαλε 
στην περαιτέρω βελτίωση της ανταγωνιστικότητας του προϊόντος, στην ενίσχυση της λειτουργίας του κύριου κόμβου της Αθήνας αλλά και της 
Θεσσαλονίκης και συνεπώς στην ισχυρή αύξηση των εσόδων. 
Παρά τις πληθωριστικές πιέσεις στα κόστη η Aegean διατήρησε ανταγωνιστική διάρθρωση του κόστους της. Ως αποτέλεσμα, κατέγραψε κέρδη EBITDA 
€400,4 εκατ., 46% υψηλότερα από το πολύ ισχυρό 2022, γεγονός που συμβάλλει στην ενίσχυση του Ομίλου και επιβεβαιώνει την πλήρη ανάκαμψη από 
τη διετή περίοδο της πανδημίας.
Τα λειτουργικά κέρδη προ φόρων και τόκων (EBIT) διαμορφώθηκαν σε €246,8 εκατ., υπερβαίνοντας κατά 68% το 2022, με το αντίστοιχο περιθώριο να 
διαμορφώνεται στο 14,6%, ενώ τα κέρδη μετά από φόρους ανήλθαν στα €168,7 εκατ., 58% υψηλότερα σε σχέση με το 2022. 
Η ισχυρή κερδοφορία για το 2023 είχε ως αποτέλεσμα την παραγωγή υψηλών λειτουργικών ταμειακών ροών ύψους €334,8 εκατ. (μετά και την πληρωμή 
των μισθωμάτων αεροσκαφών), διασφαλίζοντας έτσι και την απρόσκοπτη χρηματοδότηση των 9 νέων αεροσκαφών Α320/321 neo που παραλήφθηκαν το 
2023 αλλά και την ταχύτατη εξέλιξη της επένδυσης στο Κέντρο Εκπαίδευσης και τη Βάση Συντήρησης Αεροσκαφών.
Τα ταμειακά διαθέσιμα, ισοδύναμα και λοιπές χρηματοοικονομικές επενδύσεις διαμορφώθηκαν σε €709,3 εκατ. στις 31.12.2023, ενώ τα Ίδια Κεφάλαια 
διαμορφώθηκαν σε €418,8 εκατ. 
Ο συνολικός δανεισμός της εταιρείας, εξαιρουμένων των μισθώσεων, διαμορφώθηκε στα €220,3 εκατ. με σημαντική μείωση από το 2022, μετά και την 
αποπληρωμή των δανείων που είχε λάβει κατά τη διάρκεια της πανδημίας.
Ξεκινάμε συνεπώς το 2024, με ακόμα πιο στέρεες βάσεις για την εξέλιξη και εξειδίκευση των ανθρώπων μας, προσθέτοντας διαχρονικά μεγαλύτερη 
προστιθέμενη αξία για την χώρα μας και τους μετόχους μας, έχοντας πάντα φυσικά σε απόλυτη προτεραιότητα την προσπάθεια για ακόμα καλύτερη 
εξυπηρέτηση των επιβατών μας. Είναι γεγονός ότι το εξαιρετικό αποτέλεσμα του 2023, αποτελεί μια δύσκολη βάση σύγκρισης για το 2024, ιδιαίτερα όταν 
καλούμαστε να διαχειριστούμε τις προκλήσεις στην εφοδιαστική αλυσίδα. Όμως η ανταπόκριση της ζήτησης στην προστιθέμενη νέα χωρητικότητα 
διαφαίνεται ενθαρρυντική." 
Σημειώνεται (όπως έχει ήδη ανακοινωθεί) ότι η Γενική Συνέλευση στις 14.12.2023 αποφάσισε την επαναγορά των δικαιωμάτων κτήσης μετοχών 
(warrants) από το Ελληνικό Δημόσιο. Με δεδομένο ότι η απόφαση για άσκηση του δικαιώματος προαίρεσης απόκτησης των τίτλων έλαβε χώρα στη χρήση 
του 2023, το σύνολο του ποσού της αγοραίας αξίας των τίτλων μείωσε σαν πρόβλεψη τα Ίδια Κεφάλαια της 31/12/2023 κατά €85,4 εκατ. με ισόποση 
αύξηση των Λοιπών βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων. Κατόπιν η ταμειακή εκροή πραγματοποιήθηκε την 2/1/2024 μειώνοντας αντίστοιχα τα ταμειακά 
διαθέσιμα κατά την ημερομηνία αυτή.
Το Διοικητικό Συμβούλιο θα προτείνει προς έγκριση από την επόμενη Γενική Συνέλευση τη διανομή μερίσματος ποσού €0,75 ανά μετοχή.
Το 2024 ο Όμιλος προγραμματίζει να διευρύνει τη δραστηριότητά του κυρίως από τη βάση της Αθήνας, ενισχύοντας τη συχνότητα των πτήσεων σε 
υφιστάμενα δρομολόγια προς χώρες όπως Ηνωμένο Βασίλειο, Γερμανία, Ισπανία, Πορτογαλία, Ιταλία και Ηνωμένα Αραβικά Εμιράτα, προσφέροντας 7% 

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (μηνιαία) (Jan) 0,2% -0,1%

16:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου 1,367Μ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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