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Σημείωμα

Υπερίσχυσαν οι πωλητές στο ΧΑ κατά την χθεσινή συνεδρίαση και
μάλιστα με τον τραπεζικό δείκτη να υποχωρεί αισθητά
περισσότερο. Πάραυτα, ο εν λόγω δείκτης παραμένει πάνω από
τις κρίσιμες στηρίξεις της περιοχής των 920-900 μονάδων ΔΤΡ.
Άλλωστε η ανάκτηση της επενδυτικής βαθμίδας δεν είναι σπρίντ
αλλά μαραθώνιος, γι’ αυτό και τα οφέλη εκτιμούμε ότι θα φανούν
σε βάθος χρόνου ειδικότερα αν αναβαθμιστούμε το επόμενο
διάστημα και από έναν ακόμη οίκο αξιολόγησης. Συνεχίζουμε να
αναζητούμε σημεία εισόδου, αλλά πάντα κατά περίπτωση και σε
πιθανή αδυναμία της αγοράς. Εννοείται ότι το βλέμμα μας δεν
αγνοεί το διεθνές περιβάλλον, το οποίο άλλωστε επιδεινώνεται
όπως αποκαλύπτουν και οι χαμηλότερες εκτιμήσεις για την
ανάπτυξη από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή η οποία είπε ότι το ΑΕΠ
της ευρωζώνης θα αυξηθεί κατά 0,8% το 2023 και 1,3% το 2024,
έναντι προβλέψεων 1,1% και 1,6% αντίστοιχα που
πραγματοποιήθηκαν τον Μάιο. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει
μεταξύ άλλων τον δείκτη προσδοκιών οικονομικής ανάπτυξης ZEW
Σεπτεμβρίου σε Γερμανία και Ευρωζώνη.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,250.6 +34.5% -0.71%

FTASE 25 FTASE 3,026.3 +34.4% -0.88%

FTSEM 40 FTSEM 2,046.5 +45.0% -0.70%

FTSEA 140 FTSEA 721.8 +33.8% -0.78%

MSCI WORLD MXWO 2,969.5 +14.1% +0.70%

MSCI EMERG MXEF 977.5 +2.2% +0.37%

SXXP 600 SXXP 456.2 +7.4% +0.34%

DAX DAX 15,801.0 +13.5% +0.36%

FTSE 100 UKX 7,496.9 +0.6% +0.25%

CAC 40 CAC 7,278.3 +12.4% +0.52%

PSI 20 PSI20 6,156.0 +7.5% +0.42%

IBEX 35 IBEX 9,435.2 +14.7% +0.75%

FTSEMIB FTSEMIB 28,525.1 +20.3% +1.03%

DOW JONES DJI 34,663.7 +4.6% +0.25%

NASDAQ CCMP 13,917.9 +33.0% +1.14%

S&P 500 SPX 4,487.5 +16.9% +0.67%

NIKKEI 225 NIKI 32,473.7 +24.2% +0.84%

SHENZ 300 SHSZN 3,767.5 -2.7% +0.74%

HANG SENG HSI 18,096.5 -8.5% -0.58%

EUR/USD 1.0750 +0.4% +0.47%

BRENT BRENT 90.64 +5.5% -0.01%

CRUDE OIL NYMEX 87.29 +8.8% -0.3%

GOLD GOLDS 1,922.30 +5.4% +0.17%

SILVER XAG 23.08 -3.7% +0.66%

Nat GAS NG1 2.61 -41.7% +0.1%

ALUMIN LMAHDY 2,161.75 -8.0% +0.89%

COPPER HG1 377.00 -1.1% +2.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

SARANTIS 1.52% PIRAEUS FINANCIA -4.45%
COCA-COLA HBC AG 1.27% NATL BANK GREECE -3.16%

OPAP SA 1.23% HOLDING CO ADMIE -3.15%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Tuesday, September 12, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 12/9/2023.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Σαράντης: Αυξημένες κατά 9,2% οι πωλήσεις, άλμα 66,3% στα καθαρά κέρδη

Ισχυρές επιδόσεις σημείωσαν τα οικονομικά αποτελέσματα της Σαράντης ΑΒΕΕ το α' εξάμηνο, με την εισηγμένη να ανακοινώνει σήμερα αύξηση των πωλήσεων κατά

9,23% και ενίσχυση των καθαρών κερδών κατά 66,3% στα €19,18 εκατ.

Ειδικότερα, όπως αναφέρει η εταιρεία σε σχετική ανακοίνωση:

▪ Οι πωλήσεις το Α΄ εξάμηνο 2023 ανήλθαν σε €232,35εκ. έναντι €212,72εκ. το Α’ εξάμηνο 2022, αυξημένες κατά 9,23% ως αποτέλεσμα της προσήλωσης του Ομίλου

στις στρατηγικές του προτεραιότητες και της ορθής διαχείρισης των ευκαιριών για ανάπτυξη των εσόδων.

▪ Τα Κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) το Α’ εξάμηνο 2023 διαμορφώθηκαν στα €28,73εκ. (€22,57εκ. το Α’ εξάμηνο 2022) αυξημένα κατά 27,26%

αντανακλώντας αυξημένα έσοδα και βελτιωμένα περιθώρια κέρδους. Περιθώριο EBITDA στο 12,36% (Α’ εξάμηνο 2022: 10,61%).

▪ Τα κέρδη προ τόκων και φόρων (EBIT) ανήλθαν σε €21,58εκ. το Α’ εξάμηνο 2023 αυξημένα κατά 34,55% σε σχέση με πέρυσι (EBIT Α’ εξαμήνου 2022: €16,04εκ.) με το

περιθώριο ΕΒΙΤ να διαμορφώνεται στο 9,29% το Α’ εξάμηνο 2023 έναντι 7,54% το Α’ εξάμηνο 2022. Το συγκρίσιμο περιθώριο ΕΒΙΤ αυξήθηκε κατά 175 μονάδες βάσης

σε σύγκριση με την αντίστοιχη περίοδο πέρυσι υπογραμμίζοντας την επίδραση της λειτουργικής μόχλευσης από την αύξηση των πωλήσεων.

▪ Τα κέρδη προ φόρων (EBT) διαμορφώθηκαν σε €23,47εκ. το Α’ εξάμηνο 2023 (€14,69εκ. Α’ εξάμηνο 2022), αυξημένα κατά 59,70%. Το περιθώριο EBT στο 10,10% το Α’

εξάμηνο 2023 (έναντι 6.91% το Α’ εξάμηνο 2022).

▪ Τα καθαρά κέρδη το Α’ εξάμηνο 2023 αυξήθηκαν κατά 66,34% και διαμορφώθηκαν στα €19,18εκ. (Α’ εξάμηνο 2022: €11,53εκ.), παρουσιάζοντας βελτιωμένα

περιθώρια (περιθώριο καθαρού κέρδους στα 8,25% το Α’ εξάμηνο 2023 έναντι 5,42% το Α’ εξάμηνο 2022)

▪ Ισχυρή αύξηση κερδών ανά μετοχή κατά 66,4%.

▪ Ισχυρή χρηματοοικονομική θέση και ρευστότητα που υποστηρίζεται από την κερδοφορία της επιχείρησης και από τη βελτίωση της διαχείρισης του κεφαλαίου

κίνησης. Υγιής χρηματοοικονομική θέση με καθαρά διαθέσιμα €5.17εκ.

▪ Μέρισμα €0,143108 ανά μετοχή που πληρώθηκε το Μάιο 2023 (€10εκ. ή 38% αναλογία μερίσματος στα καθαρά κέρδη του 2022).

▪ Στο πρώτο εξάμηνο του 2023, ο Όμιλος εξαγόρασε τα υπολειπόμενα δικαιώματα μειοψηφίας της Polipak ύψους 20% για το ποσό περίπου €5εκ. (22εκ. PLN) και

αποπλήρωσε στο σύνολό τους τα δάνεια προς τρίτους της Polipak ύψους €20.5εκ.

▪ Υλοποίηση του στρατηγικού πλάνου ανάπτυξης με βάση τρεις πυλώνες: ισχυρή και συνεπής ανάπτυξη της επιχειρησιακής μας βάσης με τη συμπληρωματική

διερεύνηση των ευκαιριών ανάπτυξης μέσω εξαγορών να ακολουθεί, απλοποίηση εσωτερικών διαδικασιών και λειτουργιών και αποτελεσματικότητα, ώστε να

δημιουργείται αξία και να απελευθερώνεται ενέργεια στον οργανισμό, περαιτέρω ενίσχυση της οργανωσιακής ικανότητας του ομίλου με την αναβάθμιση των

δεξιοτήτων των ανθρώπων του και την ανάπτυξη ηγετικών ικανοτήτων.

▪ Συνεχής δέσμευση στον εξορθολογισμό του χαρτοφυλακίου: προσήλωση στο προϊοντικό χαρτοφυλάκιο HERO του Ομίλου, δηλαδή στα προϊόντα υψηλής αξίας στις

στρατηγικές κατηγορίες, τα οποία μπορούν να οδηγήσουν στην περαιτέρω κερδοφορία και βιώσιμη ανάπτυξη του Ομίλου

Γ. Μπούρας: Αναβαθμίζουμε τις εκτιμήσεις μας για το 2023

"Κατά το πρώτο εξάμηνο του 2023 καταγράψαμε ισχυρές επιδόσεις αναπτύσσοντας τις πωλήσεις, την κερδοφορία μας, αλλά και τη ρευστότητα του Ομίλου. Η ομάδα

μας πέτυχε οργανική ανάπτυξη σε όλες τις γεωγραφικές περιοχές όπου δραστηριοποιείται, καθώς και σε όλες τις κύριες κατηγορίες της - Ομορφιάς / Περιποίησης

Δέρματος / Αντιηλιακής Προστασίας, Προσωπικής Φροντίδας, Οικιακής Φροντίδας και Στρατηγικών Συνεργασιών", σημειώνει ο αναπληρωτής διευθύνων σύμβουλος

του Ομίλου Σαράντη, Γιάννης Μπούρας και προσθέτει:

"Κοιτάζοντας μπροστά, αναβαθμίζουμε τις εκτιμήσεις μας για το 2023 καθώς είμαστε βέβαιοι για τη συνέχιση της αναπτυξιακής μας πορείας. Παραμένουμε

προσηλωμένοι στις βασικές μας στρατηγικές και δεσμευόμαστε να επιτυγχάνουμε ισχυρή και βιώσιμη ανάπτυξη επενδύοντας και καινοτομώντας στις βασικές μας

κατηγορίες, ενισχύοντας παράλληλα την απλοποίηση και αποτελεσματικότητα με στόχο τη δημιουργία αξίας και την απελευθέρωση ενέργειας στον οργανισμό, ενώ

παράλληλα επενδύουμε στους ανθρώπους μας αναβαθμίζοντας τις δεξιότητες και ικανότητές τους.

Οι άνθρωποί μας σε όλες τις αγορές μας και στον Όμιλο έπαιξαν καθοριστικό ρόλο στην επίτευξη των αποτελεσμάτων και θέλω να τους ευχαριστήσω όλους για τη

συνεισφορά τους."

Σαράντης: Αυξημένες κατά 9,2% οι πωλήσεις, άλμα 66,3% στα καθαρά κέρδη

Νέα εκτίμηση για το 2023

Κατά το πρώτο εξάμηνο 2023 καταγράψαμε ισχυρές επιδόσεις, με το γενικότερο περιβάλλον της αγοράς να παραμένει απαιτητικό. Ενώ διατηρούμε την προσοχή μας

στους μακροοικονομικούς και γεωπολιτικούς κινδύνους, είμαστε βέβαιοι ότι η στρατηγική μας θα συνεχίσει να τροφοδοτεί την αναπτυξιακή μας δυναμική. Ως εκ

τούτου, αυξάνουμε σημαντικά τις εκτιμήσεις κερδοφορίας μας για το 2023.

▪ Αναμένουμε καθαρές πωλήσεις σύμφωνα με τις προηγούμενες εκτιμήσεις (αμετάβλητες στα €480εκ., 7,8% έναντι του 2022).

▪ Αυξάνουμε την εκτίμησή μας για οργανική αύξηση EBIT. Η εκτίμησή μας τώρα για Κέρδη προ τόκων και φόρων (EBIT) για το 2023 είναι €43 εκατ. (αύξηση 7,5% σε

σύγκριση με την προηγούμενη εκτίμησή μας των €40εκ.), αύξηση 33,37% σε σύγκριση με το EBIT 2022 (€32,24 εκατ.).

▪ Όσον αφορά το περιθώριο EBIT, αναμένουμε τώρα 8,9% για το 2023, ενώ προηγουμένως εκτιμούσαμε 8,3%, αναμένοντας αύξηση κατά 60 μονάδες βάσης από την

προηγούμενη εκτίμηση και κατά 166 μονάδες βάσης από το 2022 αντίστοιχα.

Επιχειρηματική ανασκόπηση Ομίλου

Αναλυτικά, η εταιρεία σημειώνει τα εξής: Οι ενοποιημένες πωλήσεις του Ομίλου κατά το Α’ εξάμηνο του 2023 ανήλθαν σε € 232,35εκ. από € 212,72εκ. το Α’ εξάμηνο

του 2022, παρουσιάζοντας σημαντική αύξηση κατά 9,23% σε σχέση με το α’ εξάμηνο 2022. Η διαφοροποίηση του προϊοντικού του χαρτοφυλακίου, η έμφασή του στο

HERO προϊοντικό χαρτοφυλάκιο, η ικανότητά του να εκμεταλλεύεται ευκαιρίες ανάπτυξης, καθώς και δράσεις τιμολογιακής πολιτικής ενίσχυσαν τις πωλήσεις του

Ομίλου σε όλη τη γεωγραφική περιοχή δραστηριοποίησής του και στις κύριες κατηγορίες του.

Σε σύγκριση με την αντίστοιχη περίοδο πέρσι, παρατηρήθηκε σταδιακή εξομάλυνση των τιμών των α’ υλών και του μεταφορικού κόστους των προϊόντων το έτος 2023,

η οποία οδήγησε σε αποσυμπίεση του περιθωρίου μεικτού κέρδους του Ομίλου, ενώ τα λειτουργικά έξοδα και τα έξοδα διαφήμισης και προώθησης εξακολουθούν να

διατηρούνται υπό έλεγχο. Ο Όμιλος παρουσιάζει μια ιδιαιτέρως υγιή οικονομική θέση, υποστηριζόμενη από τη βελτίωση της κερδοφορίας της επιχείρησης και την

ισορροπημένη διαχείριση κεφαλαιουχικών δαπανών.

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Γερμανία: Οικονομική Αντίληψη Γερμανικού ZEW (Sep) -15,0 -12,3

23:30 ΗΠΑ: Εβδομαδιαίο Απόθεμα Αργού πετρελαίου API -5,521Μ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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