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Σχόλιο Αγοράς

Έντονα ανοδικά κινήθηκε εν τέλει ο ΓΔΧΑ την Παρασκευή με τα 
θετικά πρόσημα να κυριαρχούν και στην υπόλοιπη Ευρώπη. 
Σταθεροποιητική ήταν η συνεδρίαση στις ΗΠΑ εν αναμονή και της 
προόδου των συνομιλιών με την Κίνα. Τα νεότερα στο μέτωπο 
αυτό θα ανακοινωθούν στις 10.00 ώρα Ελλάδος από τον κ.
Bessent, όπου και δεν αποκλείουμε αντιστροφή του θετικού 
κλίματος που δείχνουν τα ‘’futures’’ σήμερα το πρωί στην Ευρώπη 
σε περίπτωση που δεν ικανοποιήσουν οι λεπτομέρειες. Στο 
εσωτερικό, η τράπεζα Κύπρου ανακοίνωσε αποτελέσματα 
Α΄τριμήνου με τα καθαρά κέρδη να διαμορφώνονται στα 117εκ 
ευρώ παρόλη την πίεση στα έσοδα από τόκους έναντι των 
προηγούμενων τριμήνων. Η απόδοση ενσώματων ιδίων 
κεφαλαίων ανήλθε στο εντυπωσιακό 25,9% με την ενσώματη 
λογιστική αξία του τίτλου να υπολογίζεται στα 6,04 ευρώ ανά 
μετοχή.  Αναμένουμε το Α΄τρίμηνο και από το ΔΑΑ σήμερα το 
απόγευμα, ενώ Τετάρτη πριν την συνεδρίαση ανακοινώνει το 
αντίστοιχο τρίμηνο ο ΟΤΕ και Πέμπτη απόγευμα δημοσιεύουν τα 
ΕΛΠΕ. Τα σημαντικότερα μάκρο της εβδομάδας είναι αύριο, όπου 
αναμένουμε τον πληθωρισμό Απριλίου στις ΗΠΑ και την Πέμπτη, 
όπου θα έχουμε μεταξύ άλλων Ευρωπαϊκό ΑΕΠ Α΄τριμήνου, αλλά 
και ομιλία Πάουελ.  
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

5/9/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,750.5 +19.1% +1.70%

FTASE 25 FTASE 4,339.5 +21.5% +2.11%

FTSEM 40 FTSEM 2,626.1 +12.5% +1.19%

FTSEA 140 FTSEA 1,035.0 +21.6% +2.07%

MSCI WORLD MXWO 3,711.7 +0.1% +0.10%

MSCI EMERG MXEF 1,138.4 +5.9% +0.43%

SXXP 600 SXXP 538.0 +6.0% +0.44%

DAX DAX 23,499.3 +18.0% +0.63%

FTSE 100 UKX 8,554.8 +4.7% +0.27%

CAC 40 CAC 7,743.8 +4.9% +0.64%

PSI 20 PSI20 6,988.1 +9.6% -0.52%

IBEX 35 IBEX 13,554.1 +16.9% +0.48%

FTSEMIB FTSEMIB 39,370.0 +15.2% +1.02%

DOW JONES DJI 41,249.4 -3.0% -0.29%

NASDAQ CCMP 17,928.9 -7.2% +0.00%

S&P 500 SPX 5,659.9 -3.8% -0.07%

NIKKEI 225 NIKI 37,503.3 -6.0% +1.56%

SHENZ 300 SHSZN 3,846.2 -2.3% -0.17%

HANG SENG HSI 22,867.7 +14.0% +0.40%

EUR/USD 1.1250 +8.7% +0.20%

BRENT BRENT 63.91 -14.4% +1.70%

CRUDE OIL NYMEX 61.02 -14.9% +1.85%

GOLD GOLDS 3,324.98 +26.7% +0.58%

SILVER XAG 32.72 +13.2% +0.80%

Nat GAS NG1 3.80 +4.5% +5.65%

ALUMIN LMAHDY 2,408.10 -4.7% +0.06%

COPPER HG1 461.10 +14.5% +1.10%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
ΔΑΑ: Δημοσιοποίηση Τριμηνιαίων Αποτελεσμάτων, 
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:00 Bloomberg May Eurozone Economic Survey

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
Ξεκινούν τα roadshows των τραπεζών -Τι θα παρουσιάσουν στους επενδυτές.
Με όπλο τα ισχυρά αποτελέσματα και την άνεση με την οποία μπήκαν σε τροχιά για να επιτύχουν ή και να υπερβούν τους αρχικούς στόχους τους για φέτος, οι ελληνικές τράπεζες ετοιμάζονται για συναντήσεις με 

ξένους οίκους και επενδυτές, αποφασισμένες να τους πείσουν να συνεχίσουν να ποντάρουν στην ανάπτυξή τους και να αυξήσουν τις εισροές.Η περίοδος των roadshows έχει ξεκινήσει και ήδη με τις ανακοινώσεις 

τους οι ελληνικές τράπεζες πήραν και τις πρώτες θετικές εκθέσεις από ξένους και ελληνικούς οίκους μεταξύ των οποίων και από τις JP Morgan, UBS, ΑΧΙΑ, Mediobanca, Morgan Stanley, Optima, Jefferies και 

Autonomous καθώς τα αποτελέσματα πρώτου τριμήνου σε γενικές γραμμές ξεπέρασαν τις τις προσδοκίες των αναλυτών.

Η περίοδος των roadshows μετέφερε την πρόκληση για ένα δύσκολο διεθνές περιβάλλον υπό την απειλή γενίκευσης των δασμών, στο οποίο οι ελληνικές τράπεζες ήδη απαντούν με αυξημένα κέρδη, σταθερά 

έσοδα και έμφαση στο αναπτυξιακό τους στόρι με διψήφια απόδοση ιδίων κεφαλαίων από 12,4% έως 16,5% και την διαφοροποίησή τους από τις τράπεζες των οικονομιών της Ευρωζώνης. Ωστόσο η πιθανότητα 

επίτευξης συμφωνιών για τους δασμούς μπορεί να βελτιώσει το κλίμα που θα συναντήσουν στις συζητήσεις τους οι διοικήσεις των ελληνικών τραπεζών.

Έτσι, μετά το συνέδριο της UBS, αφιερωμένο στους επενδυτές των ομολόγων και στις ομολογιακές εκδόσεις, ακολουθεί στις 15-16 του μήνα το ετήσιο συνέδριο της Wood στη Βουλιαγμένη το οποίο είναι σημαντικό 

για τις τράπεζες και τους επενδυτές των μετοχών.Σημαντικό θεωρείται επίσης το συνέδριο της BofA, αλλά και της JP Morgan  η οποία πραγματοποιεί στις 22 και 23 του μήνα συνέδριο στο Μιλάνο για τα ομόλογα και 

πάλι. Ακολουθεί τον επόμενο μήνα, το μεγάλο χρηματοοικονομικό συνέδριο της Goldman Sachs στο Βερολίνο για μετοχικούς επενδυτές στις 10-12 Ιουνίου.

Επενδυτές και funds από όλο τον κόσμο που ενδιαφέρονται για την ελληνική οικονομία και τις ελληνικές εισηγμένες αναμένεται να συρρεύσουν μετά την επιτυχημένη εικόνα τόσο στο ΧΑ όσο και σε δημοσιονομικό 

επίπεδο με την επίτευξη πλεονάσματος και τις αναβαθμίσεις.Οι ελληνικές τράπεζες έχουν τη μεγάλη απόδοση κεφαλαίων να επιδείξουν η οποία υπερβαίνει σταθερά αυτή του ευρωπαϊκού ανταγωνισμού επί σειρά 

τριμήνων και τα ισχυρά τους αποτελέσματα. Η πρόκληση τώρα είναι να πείσουν ότι αναπτυξιακό τους σενάριο έχει συνέχεια τόσο φέτος όσο και το 2026.

Από την πλευρά τους οι διοικήσεις των τραπεζών έχουν να επιδείξουν καθαρά ανακοινωμένα (reported) κέρδη 1,12 δισ. ευρώ επιτεύχθηκαν με μη επαναλαμβανόμενες δαπάνες (κυρίως Εθνική Τράπεζα και 

Eurobank) και ήδη δηλώνουν ότι μπορούν να παραμείνουν σε αυτές τις αποδόσεις ιδίων κεφαλαίων ακόμα και αν τα επιτόκια υποχωρήσουν στο 1,75%, με τρεις τρόπους:

-Αυξάνοντας τα έσοδα από τόκους με πολλά νέα δάνεια και περιορίζοντας τις πρόωρες αποπληρωμές, λόγω της μείωσης του κόστους χρηματοδότησης για τους πελάτες τους. Η καθαρή πιστωτική επέκταση του 

πρώτου τριμήνου έφθασε τα 1,6 δισ. ευρώ και ο Απρίλιος ήταν αναφέρουν ότι ήταν καλός μήνας, ενώ υπάρχει σημαντική "ουρά" (pipeline) έτοιμων συμφωνιών προς δανειοδότηση. 

-Ενισχύοντας τα έσοδα προμηθειών από τις εκταμιεύσεις, τη διαχείριση κεφαλαίων και τις τραπεζοασφάλειες από οργανική και μη οργανική ανάπτυξη με εξαγορές.

-Περιορίζοντας περαιτέρω το κόστος χρηματοδότησής τους.

Capital.gr

Τράπεζα Κύπρου: Καθαρά κέρδη 117 εκατ. ευρώ στο τρίμηνο-Η μερισματική πολιτική.
Ρεκόρ νέου δανεισμού ύψους €842 εκατ. κατά το α’ τρίμηνο 2025, αυξημένο κατά 16% σε τριμηνιαία βάση κατέγραψε η Τράπεζα Κύπρου σύμφωνα με τις σχετικές ανακοινώσεις. Καταγράφει πλέον χαρτοφυλάκιο 

εξυπηρετούμενων δανείων ύψους €10.45 δις, αυξημένο κατά 3% από την αρχή του έτους. Ταυτόχρονα παρουσιάζει:

Κέρδη μετά τη φορολογία ύψους €117 εκατ., αυξημένα κατά 9% σε τριμηνιαία βάση. Βασικά κέρδη ανά μετοχή ύψους €0.27

Δείκτης κόστος προς έσοδα στο 34%

Απόδοση Ενσώματων Ιδίων Κεφαλαίων (ROTE) ύψους 18.3%

Μείωση ποσοστού ΜΕΔ προς δάνεια στο 1.8%

Χρέωση πιστωτικών ζημιών δανείων ύψους 39 μ.β.

Καταθετική βάση, στην πλειονότητα της λιανική, ύψους €20.7 δισ, αυξημένη κατά 1% από την αρχή του έτους.

Δείκτης Κεφαλαίου Κοινών Μετοχών Κατηγορίας 1 (CET1) και Συνολικός Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας ύψους 19.9% και 25.0% αντίστοιχα, συμπεριλαμβανομένων των κερδών για το α’ τρίμηνο 2025, μειωμένα 

για σχετική πρόβλεψη για διανομή

Θετική επίδραση ύψους περίπου 100 μ.β από την αρχική εφαρμογή του CRR III τον Ιανουάριο 2025

Οργανική δημιουργία κεφαλαίων 3 ύψους 111 μ.β. κατά το α’ τρίμηνο 2025

Ποσοστό διανομής 50% για το 2024, το οποίο αποτελείται από μέρισμα σε μετρητά ύψους €211 εκατ. το οποίο θα καταβληθεί στις 25 Ιουνίου 2025 και επαναγορά ιδίων μετοχών ύψους €30 εκατ. η οποία ξεκίνησε 

τον Φεβρουάριο 2025

Πολιτική διανομής με ποσοστό 50-70% από το 2025

Εξέταση εισαγωγής ενδιάμεσων μερισμάτων

Πανίκος Νικολάου: Ισχυρές επιδόσεις

«Η Τράπεζα σημείωσε ισχυρή επίδοση κατά το α’ τρίμηνο του 2025. Ο βασικός μας δείκτης επίδοσης, Απόδοση Ενσώματων Ιδίων Κεφαλαίων (ROTE), παρέμεινε υψηλός στο 18.3%, πιο πάνω από τον στόχο που 

θέσαμε για το 2025 για επίπεδα mid-teens, παρά την επίδραση από τη μείωση των επιτοκίων», επισημαίνει ο CEO.

«Το επιχειρηματικό μας μοντέλο παραμένει αποτελεσματικό, καταγράφοντας δείκτη κόστος προς έσοδα ύψους 34%. Η ποιότητα του δανειακού μας χαρτοφυλακίου συνεχίζει να βελτιώνεται, με το ποσοστό ΜΕΔ 

προς δάνεια να παραμένει κάτω από 2% και τη χρέωση πιστωτικών ζημίων δανείων να είναι κάτω από 40 μ.β. Ο ισολογισμός μας συνεχίζει να επωφελείται από την ισχυρή κεφαλαιακή θέση και την υψηλή 

ρευστότητα.Η δημιουργία οργανικών κεφαλαίων ύψους περίπου 110 μ.β., σε συνδυασμό με τη θετική επίδραση ύψους περίπου 100 μ.β από την αρχική εφαρμογή του CRR III τον Ιανουάριο 2025, αύξησαν τον 

Δείκτη Κεφαλαίου Κοινών Μετοχών Κατηγορίας 1 (CET1) και τον Συνολικό Δείκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας σε 19.9% και 25.0% αντίστοιχα, συμπεριλαμβανομένων των κερδών για το α’ τρίμηνο 2025, μειωμένα για 

σχετική πρόβλεψη για διανομή ύψους 70%.Το χαρτοφυλάκιο εξυπηρετούμενων δανείων μας αυξήθηκε κατά 3% από την αρχή του έτους σε €10.45 δισ, υποστηριζόμενο από ισχυρό νέο δανεισμό, που αυξήθηκε 

κατά 16% σε τριμηνιαία βάση. Ο διεθνής δανεισμός ανέρχεται πλέον σε περίπου 10% του χαρτοφυλακίου εξυπηρετούμενων δανείων μας, αυξημένος κατά 34% σε ετήσια βάση.

Στο πλαίσιο της στρατηγικής μας για την επέκταση των ασφαλιστικών μας δραστηριοτήτων και την περαιτέρω βελτίωση του διαφοροποιημένου επιχειρηματικού μας μοντέλου, τον Απρίλιο 2025 υπογράψαμε 

δεσμευτική συμφωνία για εξαγορά του 100% της Εθνικής Ασφαλιστικής Κύπρου ΛΤΔ, με το συνολικό τίμημα να ανέρχεται σε €29.5 εκατ. H εξαγορά αυτή εδραιώνει περαιτέρω τη θέση ισχύος μας στον τομέα 

ασφαλιστικών εργασιών στην Κύπρο, τόσο στον κλάδο ζωής όσο και στον γενικό κλάδο, και θα ενισχύσει τη συμβολή των μη επιτοκιακών εσόδων στην κερδοφορία του Συγκροτήματος.

Η Κυπριακή οικονομία συνεχίζει να επιδεικνύει ανθεκτικότητα και υψηλό ρυθμό ανάπτυξης, παρά την αυξημένη παγκόσμια οικονομική αβεβαιότητα. Ο ρυθμός ανάπτυξης για το 2024 ανήλθε σε 3.4%, ξεπερνώντας 

σημαντικά τον μέσο όρο της Ευρωζώνης, με την τάση αυτή να αναμένεται να συνεχιστεί. Ενώ η άμεση έκθεση της Κύπρου στους υψηλότερους εμπορικούς δασμούς των ΗΠΑ είναι περιορισμένη, παραμένουμε σε 

εγρήγορση για τις έμμεσες επιπτώσεις που μπορεί να προκύψουν.Οι καθοριστικές ενέργειες που λήφθηκαν τα τελευταία χρόνια από την Διεύθυνση επιτρέπουν στην Τράπεζα Κύπρου να αντιμετωπίζει την τρέχουσα 

αυξημένη παγκόσμια οικονομική αβεβαιότητα από θέση ισχύος. Στις αρχές του 2025 αναβαθμίσαμε την Πολιτική Διανομής μας, αυξάνοντας το ποσοστό διανομής σε 50-70%.

Επιπρόσθετα, θα εξετάσουμε την εισαγωγή ενδιάμεσων μερισμάτων. Οι ισχυρές επιδόσεις μας κατά το πρώτο τρίμηνο επιβεβαιώνουν την ικανότητά μας για επίτευξή των στόχων που θέσαμε για το 2025. 

Διατηρούμε τη δέσμευση μας για στήριξη των πελατών μας και της ευρύτερης οικονομίας, δημιουργώντας παράλληλα ισχυρές αποδόσεις για τους μετόχους μας».
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα
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