
Σημείωμα

Ο ΓΔΧΑ απομακρύνεται από κρίσιμα σημεία στήριξης με
ουσιαστικό στόχο την προσέγγιση των προ πανδημίας
επιπέδων, ήτοι την περιοχή των 900-950 μονάδων. Ωστόσο,
ενδέχεται μια τέτοια κίνηση να μην πραγματοποιηθεί
άμεσα, αλλά να συνδυαστεί χρονικά με το άνοιγμα της
αγοράς. Σημαντικό είναι ότι στην παρούσα φάση ότι
ενδεχομένως διασφαλίζεται η διατήρηση πάνω από τις
790μονάδες. Υπενθυμίζουμε ότι σήμερα πραγματοποιείται
η ΓΣ της Aegean. Στο εξωτερικό η εικόνα δεν έχει
διαφοροποιηθεί, ενώ συνεχίζει να εμφανίζει αυξημένη
μεταβλητότητα ο τεχνολογικός δείκτης Nasdaq έχοντας
όμως μετριάσει τις απώλειες των προηγούμενων ημερών. Η
σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ άλλων, τα μεγέθη
για την βιομηχανική παραγωγή στην Ευρωζώνη και την
καταναλωτική εμπιστοσύνη του Πανεπιστημίου Michigan
στις ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 850,1 +5,1% +1,1%

FTASE 25 FTASE 2.045,6 +5,7% +1,2%

FTSEM 40 FTSEM 1.171,2 +5,8% +0,7%

FTSEA 140 FTSEA 498,7 +5,3% +1,1%

MSCI WORLD MXWO 2.806,1 +4,3% +1,11%

MSCI EMERG MXEF 1.357,6 +5,1% +2,47%

SXXP 600 SXXP 424,2 +6,3% +0,49%

DAX DAX 14.569,4 +6,2% +0,20%

FTSE 100 UKX 6.737,0 +4,3% +0,17%

CAC 40 CAC 6.033,8 +8,7% +0,72%

PSI 20 PSI20 4.873,3 -0,5% +2,31%

IBEX 35 IBEX 8.593,0 +6,4% +0,80%

FTSEMIB FTSEMIB 24.121,4 +8,5% +0,82%

DOW JONES DJI 32.485,6 +6,1% +0,58%

NASDAQ CCMP 13.398,7 +4,0% +2,52%

S&P 500 SPX 3.939,3 +4,9% +1,04%

NIKKEI 225 NIKI 29.211,6 +6,4% +0,60%

SHENZ 300 SHSZN 5.128,2 -1,6% +2,49%

HANG SENG HSI 29.385,6 +7,9% +1,65%

EUR/USD 1,1986 -1,9% +0,48%

BRENT BRENT 69,63 +34,4% +2,55%

CRUDE OIL NYMEX 66,02 +36,1% +2,5%

GOLD GOLDS 1.722,60 -9,3% -0,24%

SILVER XAG 26,12 -1,1% -0,35%

Nat GAS NG1 2,67 +5,1% -0,89%

ALUMIN LMAHDY 2.152,75 +9,1% +0,06%

COPPER HG1 414,30 +17,7% +2,50%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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PIRAEUS PORT AUT 6,00% TERNA ENERGY SA -0,62%
EUROBANK ERGASIA 5,38% HELLENIC PETRO -0,34%
PIRAEUS FINANCIA 2,44% PUBLIC POWER COR -0,28%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Έκτακτη Γενική Συνέλευση θα πραγματοποιήσει η Αεροπορία Αιγαίου την 12η Μαρτίου 2021, ημέρα Παρασκευή και ώρα 12:00 π.μ., που θα

διεξαχθεί ως προς όλους τους μετόχους αποκλειστικά με ηλεκτρονικά μέσα, χωρίς τη φυσική παρουσία των μετόχων ή των αντιπροσώπων
τους, λόγω της επείγουσας ανάγκης και στο πλαίσιο των μέτρων πρόληψης για την αποφυγή διασποράς του κορωνοϊού COVID-19.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΔΕΗ: Με επιτόκιο 3,875%, άντλησε 650 εκατ. ευρώ
Πάνω από έξι φορές καλύφθηκε το ποσό που ζητά η ΔΕΗ μέσω του ομολόγου της, με αποτέλεσμα να αντλήσει τελικά 150 εκατ. ευρώ περισσότερα από το αρχικό σχέδιο.
Το ομόλογο βρήκε μεγάλη επενδυτική ανταπόκριση και πηγές κάνουν λόγο για προσφορές συνολικού ύψους περίπου 3 δισ. ευρώ.
Στα ενδιαφέροντα της έκδοσης συμπεριλαμβάνεται και το γεγονός, όπως αναφέρουν πληροφορίες, πως από τα το 60% με 70% των προσφορών προέρχεται από ξένους επενδυτές. Μεγάλη συμμετοχή
υπήρξε και από εγχώριους ιδιώτες πελάτες τμημάτων private banking. Το βιβλίο των προσφορών έκλεισε με το επιτόκιο κάτω από 4%, στο 3,875%. Euro2day.gr

• Motor Oil Hellas: Η νέα μεγάλη επένδυση 300 εκατ. ευρώ
Σύμφωνα με το ενημερωτικό δελτίο που εξέδωσε η Motor Oil Hellas για το νέο Κοινό Ομολογιακό Δάνειο ύψους 200 εκατ. ευρώ, τα κεφάλαια που θα αντληθούν κατά το μεγαλύτερο μέρος τους (137 εκατ.
ευρώ) θα κατευθυνθούν για τη χρηματοδότηση μέρους της επένδυσης του νέου συγκροτήματος κατεργασίας νάφθας.
Η συγκεκριμένη επένδυση συνολικού προϋπολογισμού 310 εκατ. ευρώ θα συμβάλει στην αύξηση της παραγωγής βενζινών υψηλής προστιθέμενης αξίας καθώς και κηροζίνης και υδρογόνου.
Η αύξηση της παραγωγής λευκών "καθαρών" προϊόντων αλλά από αναβάθμιση της μονάδας που παράγει νάφθα, με μικρότερο περιθώριο. Έτσι η ΜΟΗ αναμένεται να επωφεληθεί από την εκάστοτε
διαφορά τιμής μεταξύ της νάφθας και των "λευκών" προϊόντων.
Σύμφωνα με στοιχεία του 2017 η παραγωγή του συγκροτήματος νάφθας έφτανε τις 467 χιλιάδες μετρικούς τόνους. Αντίστοιχα, η νέα επένδυση αναμένεται να έχει παραγωγική δυναμικότητα περίπου 1
εκατ. μετρικούς τόνους καθαρών προϊόντων.
Η διαφορά στο premium μεταξύ νάφθας και βενζίνης φτάνει τα 200 δολάρια, που σημαίνει ότι η νέα επένδυση θα προσθέσει μεικτό περιθώριο της τάξης των 200 εκατ. δολάρια, εφόσον αξιοποιηθεί το
πλήρες δυναμικό της νέας επένδυσης.
Το νέο εργοστασιακό συγκρότημα αναμορφωτής νάφθας σε βενζίνη κατασκευάζεται από την ιταλική εταιρεία Technip, με ημερομηνία παράδοσης του έργου την 3η Ιανουαρίου 2022.
Η επένδυση βρίσκεται ήδη στη φάση της κατασκευής και έχουν ήδη δαπανηθεί 120 εκατ. ευρώ (10 εκατ. το 2019 και 110 εκατ. το 2020). Εκτός από τα 137 εκατ. ευρώ του ΚΟΔ, το υπόλοιπο μέρος της
επένδυσης προβλέπεται να καλυφθεί από ίδια κεφάλαια ή και πρόσθετο δανεισμό της εταιρείας.
Το ΚΟΔ
Το Ομολογιακό Δάνειο της Εταιρείας, σύμφωνα με το πληροφοριακό δελτίο που ανακοινώθηκε θα έχει συνολικό ύψος 200 εκατ. ευρώ και διάρκεια 7 ετών. Θα εκδοθούν 200 χιλιάδες άυλες κοινές ανώνυμες
ομολογίες ονομαστικής αξίας 1000 ευρώ. Οι ομολογίες θα διατεθούν μέσω δημόσιας προσφοράς στο σύνολο του επενδυτικού κοινού δηλαδή σε ειδικούς και ιδιώτες επενδυτές με χρήση της υπηρεσίας
ΗΒΙΠ του ΧΑ.
Tο επιτόκιο και η τελική́ απόδοση θα προσδιοριστούν από́ τους Συντονιστές Κυρίους Αναδόχους, με τη διαδικασία του ηλεκτρονικού́ βιβλίου προσφορών (διαδικασία "Η.ΒΙ.Π.").
Η ανακοίνωση του εύρους της απόδοσης θα γίνει στις 16 Μαρτίου, ενώ η έναρξη της δημόσιας προσφοράς θα γίνει από τις 17 έως τις 19 Μαρτίου, όταν και θα ανακοινωθεί η πλήρωση των προϋποθέσεων
έκδοσης του ΚΟΔ, η τελική απόδοση και το επιτόκιο.
Η έναρξη της διαπραγμάτευσης των ομολογιών στην Κατηγορία Τίτλων Σταθερού Εισοδήματος της Ρυθμιζόμενης Αγοράς του ΧΑ αναμένεται για τις 25 Μαρτίου 2021. Capital.gr

• Τιτάν: Η επένδυση στη Βοιωτία και η επόμενη «πράσινη» ημέρα
Η χθεσινή ανακοίνωση της Τιτάν για επενδυτικό πρόγραμμα άνω των 25 εκατ. ευρώ στη μονάδα του Καμαρίου Βοιωτίας με στόχο τη μείωση των εκπομπών διοξειδίου του άνθρακα κατά 50% και την
συμβολή στη διαχείριση των απορριμμάτων της Αττικής ακούστηκε μεν με ικανοποίηση από την αγορά, αλλά δεν εξέπληξε όσους γνωρίζουν τον κλάδο και τον όμιλο.
Ήταν περίπου πριν δύο χρόνια όταν η διοίκηση του εισηγμένου ομίλου είχε θέσει (μιλώντας στα πλαίσια της τακτικής γενικής συνέλευσης των μετόχων της) τρεις βασικούς μακροπρόθεσμους στόχους:
Την αποκλιμάκωση του κόστους χρηματοδότησής (σε μεγάλο βαθμό επετεύχθη), την ψηφιοποίηση των εργασιών (έχουν γίνει σημαντικά βήματα προς αυτή την κατεύθυνση) και τη δραστική μείωση του
ενεργειακού αποτυπώματος.
Μάλιστα, στον τελευταίο στόχο έδωσε έμφαση και ο διευθύνων σύμβουλος της τσιμεντοβιομηχανίας Μιχάλης Κολακίδης, επικοινωνώντας διαδικτυακά το Νοέμβριο του 2020 με τα μέλη της Ένωσης
Θεσμικών Επενδυτών.
Συνολικότερα, η γνωστή τσιμεντοβιομηχανία κινείται σε τρεις διαφορετικούς άξονες και μάλιστα σε μακροπρόθεσμη βάση, προκειμένου να μειώσει όσο το δυνατόν περισσότερο και ταχύτερα το
περιβαλλοντικό της αποτύπωμα. Στόχος είναι η ύπαρξη μηδενικού αποτυπώματος έως το έτος 2050.
Σύμφωνα με παράγοντα του κλάδου, «όχι μόνο οι ελληνικές, αλλά και οι ευρωπαϊκές τσιμεντοβιομηχανίες έχουν ήδη βάλει πολύ ψηλά τον πήχη στο συγκεκριμένο μέτωπο και σε κάθε περίπτωση
ψηλότερα από πολλούς άλλους μεταποιητικούς κλάδους της Γηραιάς Ηπείρου. Γνωρίζουν πως σε μακροπρόθεσμη βάση, η ανταγωνιστικότητά τους θα βασίζεται σε πολύ μεγάλο βαθμό στο πόσο
μικρότερο αποτύπωμα διοξειδίου του άνθρακα θα έχουν. Ακόμη πιο επιτακτική είναι η ανάγκη ταχείας προσαρμογής για τις τσιμεντοβιομηχανίες που έχουν έδρα την Ελλάδα, καθώς γειτονικές της χώρες
με πρώτη την Τουρκία, δεν αντιμετωπίζουν το ίδιο αυστηρό πλαίσιο για την προστασία του περιβάλλοντος, άρα μπορούν να ρυπαίνουν χωρίς ιδιαίτερο κόστος».
Η διοίκηση της Τιτάν, στην προσπάθειά της να μειώσει το περιβαλλοντικό της αποτύπωμα, κινείται σε τρεις κυρίως άξονες:
Πρώτον, η υλοποίηση επενδύσεων (κάνοντας χρήση και των νέων τεχνολογιών) με παρεμβάσεις στα εργοστάσια προκειμένου να αυξηθεί η ενεργειακή αποδοτικότητα των μονάδων. Μόνο κατά την
τελευταία δεκαετία, οι σχετικές επενδύσεις στα εργοστάσια της Ελλάδας που σχετίζονται με την ενέργεια και το περιβάλλον προσεγγίζουν τα 110 εκατ. ευρώ.
Δεύτερον, η προσπάθεια διαφοροποίησης του προϊοντικού μίγματος, με στόχο να παραχθούν προϊόντα που θα είναι περισσότερο φιλικά προς το περιβάλλον. Πρόκειται για ένα εγχείρημα που απαιτεί
χρόνο και μεγάλη προετοιμασία στο μέτωπο της έρευνας και της καινοτομίας. Ενδεικτική είναι η παρουσίαση από το εργοστάσιο της Πάτρας ενός νέου τύπου κλίνκερ με πολύ μικρότερο αποτύπωμα
διοξειδίου του άνθρακα. Το θέμα βρίσκεται σε πιλοτική φάση και εξετάζεται το αν μελλοντικά θα μπορέσει το κλίνκερ αυτό να ενταχθεί στην προϊοντική γκάμα του Ομίλου. Άλλο ερευνητικό πρόγραμμα
που βρίσκεται σε εξέλιξη είναι αυτό της «δέσμευσης άνθρακα» που γίνεται στη μονάδα του Καμαρίου (Βοιωτία), σε συνεργασία με άλλες ευρωπαϊκές δυνάμεις του κλάδου και
τρίτον, η εκτεταμένη χρήση εναλλακτικών καυσίμων, τα οποία θα υποκαθιστούν τα ορυκτά καύσιμα. Στο συγκεκριμένο πεδίο, οι ελληνικές τσιμεντοβιομηχανίες βρίσκονται πολύ πιο πίσω σε σύγκριση με
τις ευρωπαϊκές, καθώς -σύμφωνα με τους παράγοντες του κλάδου- θα πρέπει να δούμε καταλυτικές αλλαγές στο θεσμικό πλαίσιο, προς όφελος του περιβάλλοντος. Ωστόσο, βελτίωση του πλαισίου
ζητούν και οι τσιμεντοβιομηχανίες σε πανευρωπαϊκό επίπεδο.
Η νέα επένδυση
Με βάση τη νέα επένδυση, η τσιμεντοβιομηχανία Τιτάν σε χθεσινή της ανακοίνωση σημείωσε μεταξύ άλλων ότι «το εργοστάσιο Καμαρίου θα αυξήσει σημαντικά τη δυναμικότητά του για απορρόφηση
εναλλακτικών καυσίμων, αντικαθιστώντας μεγάλο μέρος των ορυκτών καυσίμων που είναι απαραίτητα για τη λειτουργία των κλιβάνων του. Μετά την επένδυση, η συνολική ετήσια μείωση των εκπομπών
διοξειδίου του άνθρακα θα ανέρχεται σε 450.000 τν., ισοδύναμη με τη χρήση 160.000 ηλεκτρικών αυτοκινήτων αντί συμβατικών.
Τα εναλλακτικά καύσιμα που χρησιμοποιεί η τσιμεντοβιομηχανία μπορούν να προέλθουν, μεταξύ άλλων, από την αξιοποίηση του υπολείμματος της ανακύκλωσης των αστικών απορριμμάτων, μετά από
κατάλληλη επεξεργασία σε Μονάδες Επεξεργασίας Απορριμμάτων. Ένα επιπλέον όφελος της επένδυσης στο εργοστάσιο Καμαρίου, το οποίο βρίσκεται στα σύνορα Αττικής-Βοιωτίας, είναι και η
δυνατότητα συμβολής του σε μια ολοκληρωμένη περιβαλλοντικά και οικονομικά βέλτιστη λύση στο θέμα της διαχείρισης των αποβλήτων της Αττικής» Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (ετήσια) -7,8%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανική Παραγωγή (μηνιαία) (Jan) -0,8% 0,3%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Μεταβολή ΑΕΠ τρίμηνης περιόδου 1,0%

15:30 ΗΠΑ: Δείκτης Τιμών Παραγωγού (μηνιαία) (Feb) 0,5% 1,3%

ΗΠΑ: Ομοσπονδιακός Προϋπολογισμός -430,0Β

Παρασκευή, 12 Μάρτιος 2021



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
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