
Σημείωμα

Σταθεροποιητική ήταν η χθεσινή συνεδρίαση στο ΧΑ
αντίστοιχη με την εικόνα στο εξωτερικό. Σε στάση αναμονής
βρίσκεται η επενδυτική κοινότητα εν όψει των στοιχείων
για τον πληθωρισμό και την αγορά εργασίας στις ΗΠΑ, αλλά
και την συνεδρίαση της ΕΚΤ σήμερα. Αξίζει να
σημειώσουμε ότι οι αποδόσεις κρατικών 10ετών ομολόγων
ανά τον κόσμο βρίσκονται στα χαμηλότερα επίπεδα του
τελευταίου μήνα στην συντριπτική τους πλειοψηφία
στηρίζοντας τις αποτιμήσεις. Στο εσωτερικό, καταγράφεται
χαμηλή συναλλακτική δραστηριότητα τις τελευταίες μέρες,
ενώ ο ΓΔΧΑ παραμένει σε τοπικά υψηλά. Αναμένεται
σταδιακή εκτόνωση με αύξηση τζίρου, πιθανότατα ανοδική,
το επόμενο διάστημα, με την προϋπόθεση ότι το διεθνές
κλίμα συνεχίζει να είναι υποστηρικτικό. Μεσοπρόθεσμα,
ωστόσο, η κλίση της ανόδου θα μετριαστεί καθώς υπό
συνεχή αξιολόγηση θα βρίσκεται πλέον η πορεία της
οικονομίας. Σήμερα, θα έχουμε τις μετρήσεις για την
εγχώρια βιομηχανική παραγωγή (Απριλίου) και τον εγχώριο
ΔΤΚ (Μαΐου).
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 913,3 +12,9% -0,02%

FTASE 25 FTASE 2.219,5 +14,7% -0,03%

FTSEM 40 FTSEM 1.421,6 +28,4% -0,35%

FTSEA 140 FTSEA 545,9 +15,3% -0,20%

MSCI WORLD MXWO 2.996,6 +11,4% -0,17%

MSCI EMERG MXEF 1.372,8 +6,3% -0,34%

SXXP 600 SXXP 454,4 +13,9% +0,09%

DAX DAX 15.581,1 +13,6% -0,38%

FTSE 100 UKX 7.081,0 +9,6% -0,20%

CAC 40 CAC 6.563,5 +18,2% +0,19%

PSI 20 PSI20 5.113,4 +4,4% +0,02%

IBEX 35 IBEX 9.156,1 +13,4% +0,03%

FTSEMIB FTSEMIB 25.741,8 +15,8% -0,26%

DOW JONES DJI 34.447,1 +12,5% -0,44%

NASDAQ CCMP 13.911,8 +7,9% -0,09%

S&P 500 SPX 4.219,6 +12,3% -0,18%

NIKKEI 225 NIKI 28.860,8 +5,2% -0,35%

SHENZ 300 SHSZN 5.236,5 +0,5% +0,08%

HANG SENG HSI 28.742,6 +5,6% -0,13%

EUR/USD 1,2180 -0,3% +0,06%

BRENT BRENT 72,22 +39,4% +0,00%

CRUDE OIL NYMEX 69,96 +44,2% -0,1%

GOLD GOLDS 1.888,57 -0,5% -0,23%

SILVER XAG 27,77 +5,2% +0,56%

Nat GAS NG1 3,13 +23,2% +0,03%

ALUMIN LMAHDY 2.470,30 +25,2% +0,68%

COPPER HG1 453,10 +28,8% -0,55%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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90 days Av.
Traded Value

ASE Index

5 days Av.
Traded Value

20 days Av.
Traded Value

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

ELLAKTOR SA 4,36% OPAP SA -1,83%
PIRAEUS FINANCIA 2,98% GEK TERNA HOLDIN -1,23%
ALPHA SERVICES A 2,61% JUMBO SA -1,21%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΠΡΟΝΤΕΑ Α.Ε.Ε.Α.Π.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσεως 2020, €0,212 ανά μετοχή (καθαρό

ποσό).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Νέο 10ετές ΟΕΔ: Spreads όπως 13 χρόνια πριν και …χωρίς «Α» από τους Οίκους Αξιολόγησης
Τόσο φτηνά σαν την Γερμανία δανείζεται ξανά η Ελλάδα, όπως ακριβώς και πριν 13 χρόνια. Οκτώβριο του 2008 το spread στα επιτόκια γερμανικού και ελληνικού
δεκαετούς ομολόγου ήταν 105 μονάδες βάσης, δηλαδή η χώρα μας δανειζόταν 1 ποσοστιαία μονάδα μόλις ακριβότερα από το Γερμανικό Δημόσιο.
Τότε όμως η Ελλάδα βαθμολογείτο ακόμα με «Α» από τους Οίκους Αξιολόγησης. Αντιθέτως σήμερα που δεν είναι καν στην επενδυτική βαθμίδα (κατηγορία
«σκουπίδια») η Ελλάδα δανείζεται με 115 μονάδες βάσης υψηλότερο επιτόκιο ή μόλις 1,1% ακριβότερα από όσο η Γερμανία.
Αυτή η αντιστροφή της πορείας, δείχνει ενδεχομένως και την συντελούμενη διόρθωση. Πριν 13 χρόνια η Ελλάδα ήταν μέρος του προβλήματος (και λίγο
αργότερα η αιτία του). Σήμερα η Ελλάδα πείθει τις διεθνείς αγορές πως είναι μέρος της λύσης, όταν τουλάχιστον εμπιστεύονται τα λεφτά τους για να τα πάρουν
πίσω ξανά το 2031, βάζοντας στην άκρη τις μνήμες της χρεωκοπίας και του «haircut» των ομολόγων.
Για 4 φορά μέσα σε 5 μήνες το υπουργείο Οικονομικών άντλησε άλλα 2,5 δισ. ευρώ. Με 11,5 δισ. ευρώ κάλυψε έτσι εμπροσθοβαρώς συνολικά το δανειακό
πρόγραμμα τη χρονιάς (που ήταν 12 δισ. αρχικά για φέτος). Αλλά με τη μία έκδοση πιο πετυχημένη από την άλλη, επιτυγχάνει να βελτιώνει αισθητά το προφίλ
χρέους της χώρας, εμπλουτίζοντας τις διαθέσιμες εκδόσεις, δίνοντας βάθος στην αγορά ομολόγων και βελτιώνοντας διαρκώς την καμπύλη των ελληνικών
επιτοκίων.
Άλλη έκδοση μέχρι τον Σεπτέμβριο τουλάχιστον, δεν διαφαίνεται ξανά στον ορίζοντα. Και τούτο διότι καθ’ όλο το α΄εξάμηνο η Αθήνα «έκτισε ανοσία» σε
ταμειακές δυσκολίες, μαζεύοντας σήμερα έναν «κουμπαρά» (απόθεμα ρευστότητος) ύψους 36 δισ. ευρώ -που δεν τα είχε ούτε όταν έμπαινε στον εφιάλτη της
πανδημίας πριν 1,5 χρόνο.
Η ψήφος εμπιστοσύνης δεν καταφαίνεται μόνον στα 30 δισ. που της προσφέρθηκαν εχθές από τις αγορές. Ούτε στο εξαιρετικά χαμηλό επιτόκιο της έκδοσης
υπό τη μονάδα (κουπόνι 0,75% και απόδοση 0,888%). Όχι τυχαία άλλωστε, την ίδια μέρα εχθές η Αθήνα δανείστηκε και 1 δισ. επιπλέον με αρνητικό επιτόκιο (-
0,31%) για 12 μήνες με έντοκα γραμμάτια του Ελληνικού Δημοσίου. Δηλαδή κάποιοι δανειστές φτάνουν ακόμα και να …πληρώνουν την χώρα μας για να τη
δανείζουν, αφού θα πάρουν πίσω σε 1 χρόνο λιγότερα από όσα έδωσαν χθες δανεικά στο Δημόσιο.
Εξαιρετικά σημαντικό είναι όμως ποιοι αγοράζουν τα ελληνικά ομόλογα: ποιοτικοί μακροπρόθεσμοι ξένοι επενδυτές στην συντριπτική τους πλειοψηφία ήταν
εκείνοι που πρόσφεραν εχθές 2,5 δισ. ευρώ για την αγορά του 10ετους ελληνικού ομολόγου, πιστεύοντας ότι θα τα πάρουν πίσω ξανά τα λεφτά τους το 2031.
Μόλις 8% ήταν εγχώριοι επενδυτές (τράπεζες ή ασφαλιστικά ταμεία) ενώ το 92% ήταν λεφτά από το εξωτερικό και μόλις 6% (!) από καιροσκοπικά Hedge Funds.
Σύμφωνα με τα τελικά στοιχεία της Έκδοσης, τα οποία ανακοίνωσε ο Οργανισμός Διαχείρισης Δημοσίου Χρέους, το 69% καλύφθηκε από διαχειριστές κεφαλαίων
και 22% από εμπορικές τράπεζες. Ένας στους 4 ή 24% των επενδυτών προέρχονταν από το Ην. Βασίλειο, 8% από την Ελλάδα, 19% από τη Γαλλία, 13% από
Γερμανία, 8% από Ιταλία, 9% από τις σκανδιναβικές χώρες, 6,5% από την υπόλοιπη Ευρώπη, αλλά και 15% από τη Βόρεια Αμερική (ΗΠΑ-Καναδάς).
Συνολικά οι προσφορές ξεπέρασαν και τα 30 δισ. με υπερκάλυψη πάνω από 10 φορές από το σκοπούμενο πόσον. Και μέσα σε 2 χρόνια, από τον Ιούλιο του
2019, δανείστηκε 27,5 δισ. ευρώ συνολικά, με τα περιθώριο επιτοκίου όμως να καταρρέουν συνεχώς, όπως επεσήμανε και ο υπ. Οικονομικών Χρήστος
Σταϊκούρας.
Το πρόβλημα υπερχρέωσης βεβαίως παραμένει, αλλά αμβλύνεται καθώς αφορά όλες τις χώρες του πλανήτη πια. Αυτήν την εβδομάδα που βγήκε για δανεικά η
χώρα μας, «ξεζουμίζουν» τις αγορές επίσης Ιταλία, Γερμανία, Ισπανία κ.ά. ενώ την ερχόμενες μέρες και εβδομάδες αναμένεται να βγουν να αντλήσουν
τρισεκατομμύρια ευρώ και δολάρια η Ευρωπαϊκή Επιτροπή, ο ESM, ενδεχομένως και η FED στις ΗΠΑ. Newmoney.gr

• Τράπεζα Πειραιώς: Το ενδιαφέρον περίπου 200 επενδυτών από 20 χώρες προσέλκυσε το ομόλογο
H έκδοση συνιστά την πρώτη έκδοση τίτλων ΑΤ1 της Τράπεζας Πειραιώς στις διεθνείς αγορές μετά την κρίση, σε συνέχεια των εκδόσεων τίτλων Tier 2 της
Πειραιώς τον Ιούνιο 2019 και τον Φεβρουάριο 2020. Η συναλλαγή αποτελεί την πρώτη συναλλαγή έκδοσης τίτλων ΑΤ1 στην Ελλάδα από το 2009.
Η έκδοση προσέλκυσε το ενδιαφέρον περίπου 200 θεσμικών επενδυτών από περισσότερες των 20 χωρών, οι οποίοι συμμετείχαν στη διαδικασία βιβλίου
προσφορών, με τη συνολική ζήτηση να διαμορφώνεται σε €2,2 δισ. μέσα σε λίγες ώρες από το άνοιγμα του βιβλίου.
Οι τίτλοι ΑΤ1 είναι χωρίς τακτή και προσδιορισμένη ημερομηνία λήξης, με δυνατότητα ανάκλησης στην ονομαστική τους αξία το 2026. Οι τίτλοι ΑΤ1 φέρουν
επιτόκιο 8,75%, πληρωτέο στο τέλος κάθε εξαμήνου.
Η ημερομηνία διακανονισμού έχει προγραμματισθεί για τις 16 Ιουνίου 2021 και οι τίτλοι ΑΤ1 θα εισαχθούν στην Αγορά Euro MTF του Χρηματιστηρίου του
Λουξεμβούργου. Εξετάζεται επίσης η εισαγωγή των τίτλων στην Εναλλακτική Αγορά του Χρηματιστηρίου Αθηνών.
Τα καθαρά έσοδα από την έκδοση των τίτλων ΑΤ1 θα χρησιμοποιηθούν για την υλοποίηση του επιχειρηματικού σχεδίου του Ομίλου Πειραιώς, καθώς και για την
περαιτέρω ενίσχυση της κεφαλαιακής βάσης και των δεικτών κεφαλαιακής επάρκειας κατά περίπου 200 μονάδες βάσης μετά την ολοκλήρωση του σχεδίου
μείωσης των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων, που έχει δρομολογηθεί.
Η συναλλαγή πραγματοποιήθηκε σε συνέχεια επαφών που είχε η διοίκηση της Τράπεζας με περισσότερους από 60 διεθνείς επενδυτές και επιβεβαιώνει την
εμπιστοσύνη της επενδυτικής κοινότητας προς την Πειραιώς και την επιτυχημένη υλοποίηση του στρατηγικού της σχεδίου Sunrise, το οποίο βρίσκεται σε
εξέλιξη.
Οι Goldman Sachs και UBS ενήργησαν ως από κοινού συντονιστές και διοργανωτές του βιβλίου προσφορών και οι Credit Suisse, Deutsche Bank, και Morgan
Stanley ως από κοινού διοργανωτές του βιβλίου. Mononews.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ελλάδα: ΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (May) -0,1% -0,3%

12:00 Ελλάδα: ΕνΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (May) -1,1% -1,1%

12:00 Ελλάδα: Βιομηχανική Παραγωγή Ελλάδας (ετήσια) (Apr) 5,5%

14:45 Ευρωζώνη: Ρυθμός Διευκόλυνσης Καταθέσεων (Jun) -0,50% -0,50%

14:45 Ευρωζώνη: ΕΚΤ Διευκόλυνση Οριακής Χρηματοδότησης 0,25%

14:45 Ευρωζώνη: Απόφαση Επιτοκίου (Jun)

15:30 ΗΠΑ: Βασικός Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (μηνιαία) (May) 0,4% 0,9%

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Απαιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 370Κ 385Κ

15:30 Ευρωζώνη: Συνέντευξη Τύπου της ECB
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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