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Σημείωμα

Νέο sell off καταγράφηκε χθες σε Ευρώπη και ΗΠΑ με τις
τεχνολογικές μετοχές να πρωταγωνιστούν και πάλι εν μέσω
πλούσιων αποτιμήσεων. Αντίστοιχα, υποχώρησε και ο ΓΔΧΑ προς
την κρίσιμη ζώνη των 850-830 μονάδων. Με αυτή την εικόνα που
εμφανίζουν οι διεθνείς αγορές, τα μεγέθη του πληθωρισμού στις
ΗΠΑ που αναμένονται αύριο λαμβάνουν ακόμα μεγαλύτερη
βαρύτητα, καθώς θα έχουμε μια πρώτη ένδειξη για το ενδεχόμενο
αυτός να έχει ήδη κορυφωθεί τον προηγούμενο μήνα. Σήμερα
ανακοινώνονται τα μεγέθη για τον εγχώριο πληθωρισμό Απριλίου
με τις εκτιμήσεις να συγκλίνουν για άνοδο 8,9% σε ετήσια βάση.
Εκτιμούμε ότι η προαναφερόμενη περιοχή του ΓΔΧΑ δεν θα
παραδοθεί εύκολα στους πωλητές και σημειώνουμε ότι οι
εγχώριες αποτιμήσεις σε πολλές περιπτώσεις ενσωματώνουν
σημαντικό discount έναντι ομοειδών εισηγμένων που συνθέτουν
τους βασικούς διεθνείς δείκτες.

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

780

800

820

840

860

880

900

920

940

960

ATHEX GEN INDEX

5/9/2022

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 859.2 -3.8% -0.87%

FTASE 25 FTASE 2,067.6 -3.8% -1.12%

FTSEM 40 FTSEM 1,395.1 -6.5% -0.77%

FTSEA 140 FTSEA 496.5 -7.4% -1.00%

MSCI WORLD MXWO 2,671.8 -17.3% -3.27%

MSCI EMERG MXEF 1,014.7 -17.6% -1.63%

SXXP 600 SXXP 417.5 -14.4% -2.90%

DAX DAX 13,380.7 -15.8% -2.15%

FTSE 100 UKX 7,216.6 -2.3% -2.32%

CAC 40 CAC 6,086.0 -14.9% -2.75%

PSI 20 PSI20 5,657.9 +1.6% -2.72%

IBEX 35 IBEX 8,139.2 -6.6% -2.20%

FTSEMIB FTSEMIB 22,832.6 -16.5% -2.74%

DOW JONES DJI 32,245.7 -11.3% -1.99%

NASDAQ CCMP 11,623.3 -25.7% -4.29%

S&P 500 SPX 3,991.2 -16.3% -3.20%

NIKKEI 225 NIKI 26,319.3 -8.6% -2.53%

SHENZ 300 SHSZN 3,877.4 -21.5% -0.80%

HANG SENG HSI 20,002.0 -14.3% -3.81%

EUR/USD 1.0561 -7.1% +0.09%

BRENT BRENT 105.94 +36.2% -5.74%

CRUDE OIL NYMEX 103.09 +37.1% -6.1%

GOLD GOLDS 1,854.17 +1.4% -1.57%

SILVER XAG 21.80 -6.5% -2.51%

Nat GAS NG1 7.03 +88.4% -12.6%

ALUMIN LMAHDY 2,719.25 -3.1% -3.23%

COPPER HG1 419.30 -6.1% -1.6%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

ELLAKTOR SA 13.88% SARANTIS -6.74%
MOTOR OIL-HELLAS 1.68% JUMBO SA -4.77%

HELLENIC PETRO 1.65% PLASTIKA KRITIS -4.71%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Tuesday, May 10, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 10/5/2022.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Alpha Bank: Στα 306,8 εκατ. η καθαρή θέση του κλάδου POS
Στα 306,8 εκατ. ευρώ αποτιμήθηκε από την KPMG ο κλάδος αποδοχής καρτών και εκκαθάρισης συναλλαγών της Alpha Bank, ο οποίος αποσχίεται και
εισφέρεται στην Alpha Υπηρεσιών και Πληρωμών, προκειμένου εν συνεχεία να πωληθεί το 51% του μετοχικού της κεφαλαίου στον όμιλο Nexi.
Η οριστική έκθεση αποτίμησης παραδόθηκε στην Alpha στο τέλος Μαρτίου, χωρίς εκπλήξεις σε σχέση με την αρχική, καθώς η καθαρή θέση του κλάδου
αποτιμήθηκε εκ νέου στα 306,8 εκατ. ευρώ. Το εύρος της αγοραίας αξίας που έβγαλε η KPMG κινείται μεταξύ 299,6 εκατ. ευρώ και 314,6 εκατ. ευρώ με την
κεντρική τιμή στα 306,8 εκατ. ευρώ.
Με βάση την παραπάνω καθαρή θέση θα διενεργηθεί η εισφορά του κλάδου στην 100% θυγατρική της τράπεζας, Alpha Υπηρεσιών Πληρωμών, η οποία θα
λάβει σχετική άδεια λειτουργίας ( ίδρυμα πληρωμών) από την Τράπεζα της Ελλάδος. Εν συνεχεία, θα πωληθεί το 51% του μετοχικού κεφαλαίου της Alpha
Υπηρεσιών και Πληρωμών στον όμιλο Nexi, όπως προβλέπει η δεσμευτική συμφωνία μεταξύ των δύο πλευρών. Η ολοκλήρωση της συναλλαγής αναμένεται ως
το τέλος Ιουνίου.
Ο κλάδος αποδοχής καρτών και εκκαθάρισης συναλλαγών διαθέτει ένα διαφοροποιημένο χαρτοφυλάκιο εμπόρων που δραστηριοποιούνται στους τομείς
τουρισμού και φιλοξενίας. Σύμφωνα με τα μεγέθη 2019 εξυπηρέτησε περισσότερους από 170 χιλιάδες εμπόρους, εκ των οποίων 146.000 παραμένουν ενεργοί
και απασχολεί 12 υπαλλήλους. Παράλληλα, διαχειρίζεται περίπου 138.000 τερματικά (POS) πραγματοποιώντας 8,1 τρισεκατομμύρια συναλλαγές ετησίως.
Η απόσχιση πραγματοποιείται, στο πλαίσιο εφαρμογής του ευρύτερου σχεδίου της Alpha, που αφορά σε αναδιάρθρωση της δραστηριότητάς της στον τομέα
αποδοχής καρτών και εκκαθάρισης συναλλαγών μέσω της ανάπτυξης στρατηγικής συνεργασίας με τον όμιλο Nexi.
Τα Δ.Σ των Alpha Bank και Alpha Υπηρεσιών Πληρωμών ενέκριναν στις 29 Νοεμβρίου το σχέδιο σύμβασης διάσπασης, με ισολογισμό μετασχηματισμού την 30η
Σεπτεμβρίου. Η συναλλαγή συμφωνήθηκε να γίνει με enterprise value 306,8 εκατ. ευρώ για το 100% του τομέα αποδοχής καρτών και εκκαθάρισης συναλλαγών,
ενώ συμφωνήθηκε πρόσθετο τίμημα ως 60 εκατ. ευρώ (σ.σ. για το 100% του τομέα), με τη μορφή πρόσθετων αποδόσεων, πληρωτέων ως το τέταρτο έτος
λειτουργίας της Alpha Υπηρεσιών Πληρωμών και υπό την αναβλητική αίρεση επίτευξης ορισμένων οικονομικών στόχων. Euro2day.gr

• Motor Oil: Συμφωνίες επιχειρηματικής συνεργασίας με δύο εταιρείες του Άμπου Ντάμπι
Συμφωνίες επιχειρηματικής συνεργασίας στους τομείς των ανανεώσιμων πηγών και ειδικότερα των υπεράκτιων αιολικών πάρκων αλλά και του υγροποιημένου
φυσικού αερίου υπεγράφησαν από τον όμιλο Motor Oil στο πλαίσιο της επίσκεψης του πρωθυπουργού Κυριάκου Μητσοτάκη στο Αμπού Ντάμπι.
Συγκεκριμένα, η Εθνική Εταιρεία Πετρελαίου του 'Αμπού Ντάμπι (ADNOC) και η Μotor Oil υπέγραψαν Στρατηγική Συμφωνία-Πλαίσιο για διερεύνηση ευκαιριών
παροχής φορτίων υγροποιημένου φυσικού αερίου (LNG) στην Ελλάδα, συμπεριλαμβανομένης της μελλοντικής πλωτής μονάδας αποθήκευσης υγροποιημένου
φυσικού αερίου και τη μονάδας επαναεριοποίησης (FSRU) της "Dioriga Gas", καθώς και για τη διερεύνηση άλλων ευκαιριών συνεργασίας στον τερματικό
σταθμό της "Dioriga Gas".
Επίσης, υπεγράφη Μνημόνιο Kατανόησης ανάμεσα στην εταιρεία Abu Dhabi Future Energy Company (Masdar) και την Motor Oil για την πιθανή ανάπτυξη
υπεράκτιων πάρκων παραγωγής αιολικής ενέργειας και άλλων έργων παραγωγής ενέργειας από ανανεώσιμες πηγές στην Ελλάδα. Capital.gr

• Τα επόμενα βήματα για την παραχώρηση της Εγνατίας Οδού
Στην επόμενη φάση, προκειμένου να προχωρήσει η υπογραφή της σύμβασης 35ετούς παραχώρησης της Εγνατίας Οδού, εισέρχεται η διαδικασία.
Το σχήμα ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ (75%) - EGIS PROJECTS (25%), το οποίο αναδείχθηκε προτιμητέος επενδυτής στο σχετικό διαγωνισμό το περασμένο καλοκαίρι, έχει
καταθέσει ήδη από τα τέλη του 2021, αφενός τους δεσμευτικούς όρους χρηματοδότησης από δύο ελληνικές συστημικές τράπεζες (Πειραιώς και Eurobank) και
αφετέρου τα απαιτούμενα αποδεικτικά για την εξασφαλισμένη ίδια συμμετοχή, επιβεβαιώνοντας, όπως απαιτείται, την οικονομική δυνατότητα της
κοινοπραξίας να καταβάλλει το ποσό των 1,5 δισ. ευρώ που αντιστοιχεί στο τίμημα.
Αυτή την περίοδο βρίσκεται σε πλήρη εξέλιξη η προετοιμασία από την κοινοπραξία ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ-EGIS PROJECTS του συνολικού φακέλου με τα υπόλοιπα
συμβατικά έγγραφα (δανειακή σύμβαση, σύμβαση μελέτης- κατασκευής, σύμβαση συντήρησης και λειτουργίας, σύμβαση ανεξάρτητου μηχανικού, πόρισμα
ελέγχου χρηματοοικονομικού μοντέλου από ανεξάρτητο ελεγκτή κλπ.), με στόχο αυτός να κατατεθεί στο ΤΑΙΠΕΔ μέχρι τα τέλη Μαΐου.
Στο ίδιο πλαίσιο οριστικοποιείται η σύμβαση παραχώρησης, η οποία θα διαβιβαστεί στο Ελεγκτικό Συνέδριο για το σχετικό προσυμβατικό έλεγχο, ως είθισται.
Κατόπιν οριστικοποίησης των ανωτέρω συμβατικών εγγράφων και υπό την προϋπόθεση έκδοσης Κοινής Υπουργικής Απόφασης για την αναπροσαρμογή των
διοδίων τελών που επιβάλλονται και εισπράττονται στον αυτοκινητόδρομο της Εγνατίας Οδού και των τριών καθέτων οδικών αξόνων, θα γίνει η υπογραφή της
σύμβασης (κατόπιν υπογραφής και των λοιπών συμβάσεων) και η κύρωση της από την ελληνική Βουλή.
Ως απαιτείται από τη σύμβαση παραχώρησης, μετά την υπογραφή της απαιτείται η εκπλήρωση μιας σειράς προϋποθέσεων τόσο από πλευράς
παραχωρησιούχου όσο και Ελληνικού Δημόσιου (μεταξύ άλλων η ολοκλήρωση της αδειοδότησης των σηράγγων τουλάχιστον ως σήραγγες κατηγορίας Ε) ώστε
να επέλθει η ημερομηνία έναρξης παραχώρησης.
Ο συνολικός εκτιμώμενος χρόνος για την πλήρη ολοκλήρωση της διαδικασίας εκτιμάται σε 7-10 μήνες, άρα η έναρξη της περιόδου παραχώρησης αναμένεται
περί τα τέλη του 2022 ή τις αρχές του 2023.
Μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας, η ελληνο-γαλλική κοινοπραξία ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ-EGIS PROJECTS θα αναλάβει για 35 χρόνια τη συντήρηση και λειτουργία του
οδικού άξονα μήκους 658 χιλιομέτρων, καθώς και των 3 κάθετων οδικών αξόνων συνολικού μήκους 225 χιλιομέτρων, που αποτελούν συνδέσεις της Εγνατίας
Οδού με τις γειτονικές χώρες (Αλβανία, Βόρεια Μακεδονία και Βουλγαρία). Επιπλέον, η σύμβαση προβλέπει πως τα 5 πρώτα χρόνια της παραχώρησης η
ελληνο-γαλλική κοινοπραξία θα προχωρήσει σε μία σειρά από κατασκευαστικά έργα, συμπεριλαμβανομένης και της βαριάς συντήρησης του δρόμου, των
παρεμβάσεων στις σήραγγες και της αναβάθμισης τμημάτων των αξόνων "Χαλάστρα-Εύζωνοι" και "Θεσσαλονίκη-Σέρρες-Προμαχώνας".
Η ανάληψη της παραχώρησης της Εγνατίας Οδού αποτελεί εξέλιξη κομβικής σημασίας για τον Όμιλο ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ, ειδικά στον τομέα των παραχωρήσεων.
Συγκεκριμένα, με την προσθήκη αυτής της παραχώρησης, το συνολικό χαρτοφυλάκιο αυτοκινητοδρόμων του Ομίλου ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ θα ξεπερνά πλέον τα 1.500
χλμ., καθώς ο Όμιλος κατέχει επίσης το 100% της Νέας Οδού, το 100% της Κεντρικής Οδού και το 17% της Ολυμπίας Οδού.
Πρόκειται για το μεγαλύτερο χαρτοφυλάκιο αυτοκινητοδρόμων στη χώρα κι ένα από τα μεγαλύτερα στην Ευρώπη. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Γερμανία: Οικονομική Αντίληψη Γερμανικού ZEW (May) -42,5 -41,0

12:00 Ελλάδα: ΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Apr) 8,9%

12:00 Ελλάδα: ΕνΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Apr) 8,0%

12:00 Ελλάδα: Βιομηχανική Παραγωγή Ελλάδας (ετήσια) (Mar) 4,8%

19:00 ΗΠΑ: EIA - Βραχυπρόθεσμες ενεργειακές προοπτικές



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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