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Σχόλιο Αγοράς

Με άνοδο 1,17% στις 1417,75 μονάδες έκλεισε ο ΓΔΧΑ χθες.
Στο επίκεντρο η ΔΕΗ η οποία ανακοίνωσε οικονομικά 
αποτελέσματα 2023 ενοποιώντας για πρώτη φορά την εξαγορά 
στη Ρουμανία. Τα επαναλαμβανόμενα EBITDA έφθασαν τα 1,3 δισ 
ευρώ ενώ με τη δραστηριότητα της Ρουμανίας τα 1,5 δις ευρώ. Τα 
καθαρά κέρδη ήταν 485 εκατ ευρώ το 2023 αντί ζημιών 9 εκατ 
ευρώ το 2022.
H Fourlis ανακοίνωσε επαναλαμβανόμενες ζημιές 5,7 εκατ ευρώ 
για το 2023 αντί κερδών 10,5 εκατ ευρώ το 2022.
Σήμερα (στις 3:30μμ) αναμένουμε την ανακοίνωση στοιχείων 
πληθωρισμού στις ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,417.8 +9.6% +1.2%

FTASE 25 FTASE 3,431.9 +9.9% +1.7%

FTSEM 40 FTSEM 2,338.7 +3.9% +0.4%

FTSEA 140 FTSEA 818.0 +9.5% +1.6%

MSCI WORLD MXWO 3,412.1 +7.7% +0.10%

MSCI EMERG MXEF 1,055.4 +3.1% +0.59%

SXXP 600 SXXP 505.8 +5.6% -0.61%

DAX DAX 18,076.7 +7.9% -1.32%

FTSE 100 UKX 7,934.8 +2.6% -0.11%

CAC 40 CAC 8,049.2 +6.7% -0.86%

PSI 20 PSI20 6,275.8 -1.9% +0.17%

IBEX 35 IBEX 10,816.0 +7.1% -0.88%

FTSEMIB FTSEMIB 33,946.3 +11.8% -1.08%

DOW JONES DJI 38,883.7 +3.2% -0.02%

NASDAQ CCMP 16,306.6 +8.6% +0.32%

S&P 500 SPX 5,209.9 +9.2% +0.14%

NIKKEI 225 NIKI 39,773.1 +18.9% +1.08%

SHENZ 300 SHSZN 3,533.5 +3.0% -0.08%

HANG SENG HSI 16,828.1 -1.3% +0.57%

EUR/USD 1.0857 -1.6% -0.02%

BRENT BRENT 89.42 +16.1% -1.06%

CRUDE OIL NYMEX 85.23 +19.0% -1.4%

GOLD GOLDS 2,352.78 +14.0% +0.59%

SILVER XAG 28.15 +18.3% +1.08%

Nat GAS NG1 1.87 -25.5% +1.5%

ALUMIN LMAHDY 2,409.10 +2.7% -0.25%

COPPER HG1 428.55 +10.2% +0.2%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

EUROBANK ERGASIA 5.41% MOTOR OIL-HELLAS -1.12%
MYTILINEOS S.A. 4.08% TITAN CEMENT INT -0.76%

PIRAEUS FINANCIA 2.53% SARANTIS -0.35%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, April 10, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 10/4/2024

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα
Wednesday, April 10, 2024

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ελλάδα: ΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Mar) 2,9%

15:30 ΗΠΑ: Βασικός Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (μηνιαία) (Mar) 0,3% 0,4%

15:30 ΗΠΑ: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Mar) 3,4% 3,2%

15:30 ΗΠΑ: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (μηνιαία) (Mar) 0,3% 0,4%

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου 3,210Μ

21:00 ΗΠΑ: Πρακτικά Συνεδρίας FOMC

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
ΔΕΗ: Καταγράφει EBITDA €1,5 δισ. σε επίπεδο pro-forma - Επαναφορά διανομής μερίσματος €0,25/μετοχή

Αυξημένη λειτουργική κερδοφορία ανακοίνωσε για το 2023 η ΔΕΗ, με τα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) σε επαναλαμβανόμενη βάση 
να διαμορφώνονται σε €1,3 δισ., αυξημένα κατά 35%.
Παράλληλα, σε επίπεδο pro forma,  δηλαδή λαμβάνοντας υπόψη τη συνεισφορά των δραστηριοτήτων στη Ρουμανία και για τους 12 μήνες του 2023, το 
επαναλαμβανόμενο EBITDA διαμορφώθηκε σε €1,5 δισ. όπως ανακοίνωσε σήμερα η Επιχείρηση. Τα καθαρά κέρδη ανήλθαν σε €485 εκατ. έναντι ζημιών 
€9 εκατ. το 2022.   
Την ίδια στιγμή η ΔΕΗ ανακοίνωσε την επαναφορά, μετά από 10 έτη, της διανομής μερίσματος στα €0,25/μετοχή και επιβεβαίωσε τις προοπτικές για το 
2024, με εκτίμηση για επαναλαμβανόμενο EBITDA στα €1,7 δισ. 
Αναλυτικά, η ΔΕΗ σημειώνει τα εξής: 
-Αύξηση της εγκατεστημένης ισχύος ΑΠΕ κατά 1,1 GW με παράλληλη μείωση του λιγνίτη κατά  0,9 GW
-Έργα ΑΠΕ 2,8 GW υπό κατασκευή ή έτοιμα προς κατασκευή, τα οποία αντιστοιχούν περίπου στο 70% της ισχύος που απαιτείται για την επίτευξη του 
στόχου για το 2026
-Μείωση των εκπομπών CO2  κατά 34% και βελτίωση της βαθμολογίας στο CDP κατά τέσσερις βαθμίδες σε B-
-Αύξηση κατά 61% των επενδύσεων σε έργα ΑΠΕ και Διανομής σύμφωνα με το στόχο της ΔΕΗ να γίνει ηγετικός παίκτης καθαρής ενέργειας και κρίσιμων 
υποδομών και υπηρεσιών στη Νοτιοανατολική Ευρώπη 
-Πειθαρχημένη χρηματοοικονομική θέση με τον δείκτη Καθαρό Χρέος/EBITDA στο 2x, αρκετά χαμηλότερα από το ανώτατο όριο του 3,5x που έχουμε 
θέσει
-Καταγραφή σημαντικού οφέλους εξαγοράς πάνω από €0,2δισ. από την απόκτηση των δραστηριοτήτων της Enel στην Ρουμανία καταδεικνύοντας την 
ελκυστική αποτίμηση που πέτυχε η ΔΕΗ στη συναλλαγή
-Επαναφορά μετά από 10 έτη της διανομής μερίσματος στα €0,25/μετοχή 
-Επιβεβαίωση των προοπτικών για το 2024 με εκτίμηση για επαναλαμβανόμενο EBITDA στα €1,7δισ.  
Βασικά γεγονότα του 2023 
Η ΔΕΗ συνέχισε και το 2023 τη θετική πορεία των προηγούμενων ετών, επιτυγχάνοντας βασικά ορόσημα σύμφωνα με τη στρατηγική της για αξιοποίηση 
των ευκαιριών που προκύπτουν από την Ενεργειακή Μετάβαση. 
Οι συνολικές επενδύσεις ανήλθαν  σε €2,6 δισ., συμπεριλαμβανομένης της εξαγοράς των δραστηριοτήτων της Enel στην Ρουμανία, με σημαντική άνοδο 
να καταγράφεται στις δραστηριότητες των ΑΠΕ και της Διανομής. Η εγκατεστημένη ισχύς της ΔΕΗ σε ΑΠΕ ανήλθε σε 4,6GW στο τέλος του 2023, έχοντας 
σήμερα έργα συνολικής ισχύος 2,8GW σε στάδιο κατασκευής ή έτοιμα προς κατασκευή, ισχύς που αντιστοιχεί περίπου  στο 70% της ισχύος που 
απαιτείται για την επίτευξη του στόχου για το 2026. 
Εκτός από την οργανική ανάπτυξη, η ΔΕΗ επιδίωξε περαιτέρω ευκαιρίες στον τομέα των ΑΠΕ προχωρώντας σε στρατηγική συμφωνία με τον Όμιλο 
Intrakat για την από κοινού ανάπτυξη χαρτοφυλακίου ΑΠΕ ύψους 2,7 GW, διαθέτοντας σήμερα συνολικό χαρτοφυλάκιο έργων περίπου 18 GW. 
Ως αποτέλεσμα του σημαντικού μετασχηματισμού που ξεκίνησε το 2019, η ΔΕΗ προχωρά στην επαναφορά της διανομής μερίσματος ύστερα από μια 
δεκαετία. Το Διοικητικό Συμβούλιο θα προτείνει στην Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων τη διανομή μερίσματος ύψους €0,25/μετοχή. 
Στο πλαίσιο της δέσμευσής της να γίνει ηγετικός παίκτης καθαρής ενέργειας και κρίσιμων υποδομών και υπηρεσιών στη Νοτιοανατολική Ευρώπη, η ΔΕΗ 
αύξησε κατά 32% την εγκατεστημένη ισχύ ΑΠΕ σε 4,6 GW το 2023, ενώ παράλληλα επένδυσε €0,8 δισ. ευρώ σε έργα ΑΠΕ και Διανομής, σημειώνοντας  
αύξηση 61% σε σύγκριση με το 2022. Ταυτόχρονα, η ΔΕΗ μείωσε περαιτέρω τις εκπομπές CO2  Scope 1 κατά 34% από 14,8 εκατ. τόνους το 2022 σε 9,7 
εκατ. τόνους το 2023, κάνοντας ένα ακόμη αποφασιστικό βήμα προς ένα πιο πράσινο χαρτοφυλάκιο παραγωγής. Αυτές οι προσπάθειες 
αντικατοπτρίζονται και στη βαθμολογία της ΔΕΗ στο CDP, η οποία αυξήθηκε σε Β- το 2023, καταγράφοντας βελτίωση τεσσάρων βαθμίδων.
Αυξημένη λειτουργική κερδοφορία για το 2023 με τα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) σε επαναλαμβανόμενη βάση να 
διαμορφώνονται σε €1,3 δισ., αυξημένα κατά 35%, λόγω της αυξημένης συνεισφοράς των δραστηριοτήτων της Διανομής  και της εξαγοράς των  
δραστηριοτήτων της Enel στη Ρουμανία από  25.10.2023. Σε επίπεδο pro forma,  δηλαδή λαμβάνοντας υπόψη τη συνεισφορά των δραστηριοτήτων στη 
Ρουμανία και για τους 12 μήνες του 2023, το επαναλαμβανόμενο EBITDA διαμορφώθηκε σε €1,5 δισ.  
Τα αποτελέσματα του 2023 έχουν επηρεαστεί από εφάπαξ επιπτώσεις συνολικού ύψους €32 εκατ. που σχετίζονται κυρίως με προβλέψεις για 
αποζημιώσεις προσωπικού ενώ τα αποτελέσματα του 2022 από εφάπαξ επιπτώσεις συνολικού ύψους €302 εκατ., που σχετίζονται κυρίως με το την 
έκτακτη εισφορά που επιβλήθηκε στους παραγωγούς ηλεκτρικής ενέργειας για την περίοδο 1.10.2021 – 30.6.2022 και προβλέψεις για αποζημιώσεις 
προσωπικού. 
Τα κέρδη προ φόρων ανήλθαν σε €622 εκατ. έναντι ζημιών €26 εκατ. το 2022, κυρίως ως αποτέλεσμα της βελτιωμένης λειτουργικής κερδοφορίας. Τα 
αποτελέσματα προ φόρων επηρεάστηκαν επίσης θετικά από το όφελος εξαγοράς ύψους €234 εκατ. που καταγράφηκε από την απόκτηση των 
δραστηριοτήτων της Enel στη Ρουμανία, καταδεικνύοντας την ελκυστική αποτίμηση που πέτυχε η ΔΕΗ στη συναλλαγή. Επιπλέον, στα κέρδη προ φόρων 
του 2023 περιλαμβάνεται το κέρδος ύψους €124 εκατ. από την πώληση πρώην λιγνιτικών περιοχών στο Ελληνικό Δημόσιο, το οποίο καταγράφηκε στα 
αποτελέσματα του β’ τριμήνου του 2023.  Το 2022, τα αποτελέσματα προ φόρων επηρεάστηκαν θετικά κατά €198 εκατ., κυρίως λόγω της αντιστροφής της 
απομείωσης της επένδυσης στη νέα λιγνιτική μονάδα Πτολεμαΐδα V κατά €177 εκατ. 
Τα καθαρά κέρδη ανήλθαν σε €485 εκατ. έναντι ζημιών €9 εκατ. το 2022.   
Για το 2024, η ΔΕΗ επιβεβαιώνει τους στόχους που ανακοινώθηκαν στο Capital Markets Day τον Ιανουάριο του 2024, παρά τις χαμηλότερες τιμές στην 
χονδρική αγορά, δεδομένης της ανθεκτικότητας του καθετοποιημένου μοντέλου της, όπως συνέβη σε έκτακτες συνθήκες (covid, ενεργειακή κρίση). 
Συγκεκριμένα, η ΔΕΗ αναμένει επαναλαμβανόμενο EBITDA ύψους €1,7 δισ. 



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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