
Σημείωμα

Η χθεσινή απόπειρα απομάκρυνσης του ΓΔΧΑ από τα
προηγούμενα υψηλά αναμένεται να δοκιμαστεί τις
επόμενες συνεδριάσεις, καθώς το άνοιγμα της αγοράς
πλησιάζει, αλλά το χρονοδιάγραμμα είναι ακόμα αβέβαιο.
Το κλίμα στο εξωτερικό παραμένει σταθερά υποστηρικτικό,
αλλά βραχυπρόθεσμα συστήνουμε προσοχή λόγω υψηλής
μεταβλητότητας. Βαρύτητα σήμερα, θα δοθεί στα μεγέθη
του Δείκτη Τιμών Καταναλωτή στις ΗΠΑ, ενώ στο επίκεντρο
θα βρεθούν και οι δημοπρασίες 10ετών (σήμερα) και
30ετών ομολόγων. Στο εσωτερικό, μετά την συνεδρίαση η
Eurobank δημοσιεύει τα αποτελέσματα δ΄ τριμήνου.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 837,6 +3,5% +1,3%

FTASE 25 FTASE 2.011,3 +4,0% +1,3%

FTSEM 40 FTSEM 1.161,6 +4,9% +0,3%

FTSEA 140 FTSEA 491,3 +3,7% +1,3%

MSCI WORLD MXWO 2.761,8 +2,7% +1,44%

MSCI EMERG MXEF 1.317,9 +2,1% +0,74%

SXXP 600 SXXP 420,4 +5,4% +0,76%

DAX DAX 14.437,9 +5,2% +0,40%

FTSE 100 UKX 6.730,3 +4,2% +0,17%

CAC 40 CAC 5.925,0 +6,7% +0,37%

PSI 20 PSI20 4.737,0 -3,3% +1,04%

IBEX 35 IBEX 8.496,4 +5,2% +0,62%

FTSEMIB FTSEMIB 23.816,5 +7,1% +0,57%

DOW JONES DJI 31.832,7 +4,0% +0,10%

NASDAQ CCMP 13.073,8 +1,4% +3,69%

S&P 500 SPX 3.875,4 +3,2% +1,42%

NIKKEI 225 NIKI 29.027,9 +5,8% +0,99%

SHENZ 300 SHSZN 4.971,0 -4,6% -2,15%

HANG SENG HSI 28.773,2 +5,7% +0,81%

EUR/USD 1,1901 -2,6% +0,46%

BRENT BRENT 67,52 +30,3% -1,06%

CRUDE OIL NYMEX 64,01 +31,9% -1,6%

GOLD GOLDS 1.716,10 -9,6% +1,93%

SILVER XAG 25,94 -1,8% +3,22%

Nat GAS NG1 2,66 +4,8% -0,08%

ALUMIN LMAHDY 2.151,00 +9,0% -0,50%

COPPER HG1 401,95 +14,2% -2,05%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

JUMBO SA 5,12% PIRAEUS FINANCIA -3,80%
LAMDA DEVELOPMEN 3,95% ALPHA BANK AE -1,35%

TERNA ENERGY SA 3,33% EYDAP WATER -0,59%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Η Eurobank αναμένεται να ανακοινώσει τα εταιρικά αποτελέσματα του 2020 σήμερα, μετά τη συνεδρίαση.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Alpha Bank: Αναβαθμίσεις λόγω ESG
Την πλήρη ενσωμάτωση των έξι αρχών της Υπεύθυνης Τραπεζικής που οδηγεί τα πιστωτικά ιδρύματα σε αναβάθμιση από τους οίκους αξιολόγησης και λαμβάνεται υπόψη από την εποπτεία της ΕΚΤ και του
SSM έχει εντάξει στο στρατηγικό σχεδιασμό και τον τραπεζικό μετασχηματισμό η Alpha Bank. Πρόκειται για ένα τετραετές πλάνο, το οποίο έχει ξεκινήσει από το 2019 και πρόκειται να ολοκληρωθεί το 2023.
Για φέτος το Μάρτιο έχει προγραμματιστεί η δημοσίευση της πρώτης έκθεσης προόδου βάσει των κριτηρίων που ενσωμάτωσε στις λειτουργίες της το 2020. Το επόμενο milestone, σύμφωνα με τη διοίκηση
της τράπεζας είναι το 2022, όταν θα είναι έτοιμη να πάρει μέρος και στα stress test της ΕΚΤ για την Υπεύθυνη Τραπεζική. Ωστόσο, η πλήρης εφαρμογή του προγράμματος με την έννοια της συνεχούς
ενσωμάτωσης, προσαρμογής και αξιολόγησης αναμένεται να έχει ολοκληρωθεί μέχρι τον Σεπτέμβριο του 2023.
Η Υπεύθυνη Τραπεζική με βασικά κριτήρια το θετικό περιβαλλοντικό και κοινωνικό αποτύπωμα με ενισχυμένη εταιρική διακυβέρνηση (ESG - Environmental, Social and Governance) είναι πλέον
"υποχρεωτική” από τις ευρωπαϊκές τράπεζες προκειμένου η ΕΚΤ να σταθμίζει μικρότερους κινδύνους στα κεφάλαια των τραπεζών που σημαίνει άμεση θετική επίπτωση στην κερδοφορία και τα μερίσματα
προς τους μετόχους. H EKT προειδοποίησε με επιστολή της τις ευρωπαϊκές τράπεζες ότι πρόκειται να προχωρήσει σε stress test για το ESG το 2022. Στόχος της ΕΚΤ είναι να διαπιστώσει το βαθμό εφαρμογής
και να πιέσει περισσότερες τράπεζες στην υιοθέτηση του συστήματος αυτού.
Και στα αμοιβαία κεφάλαια
Πέραν από την εφαρμογή των κριτηρίων ESG στις χρηματοδοτήσεις (ευκολότερα και φθηνότερα δάνεια σε επιχειρήσεις που πληρούν τα κριτήρια ESG), η Alpha έχει εντάξει τις ίδιες αρχές και για την επιλογή
επενδύσεων στα αμοιβαία της κεφάλαια μέσω της Alpha Asset Management ΑΕΔΑΚ, η οποία έχει ενταχθεί στο δίκτυο της Υπεύθυνης Επενδυτικής. Η επιλογή αυτή οδηγεί σε επενδυτικά χαρτοφυλάκια με
μετοχές εταιρειών και άλλα προϊόντα, όπως "πράσινα ομόλογα” που πληρούν τους όρους της πράσινης ανάπτυξης (πχ ανανεώσιμες ενέργειας, δεν ρυπαίνουν το περιβάλλον), της θετικής επίπτωσης στην
κοινωνία και τη διακυβέρνηση.
Αξιολογήσεις
Ήδη η Alpha Bank, μόνο με την υπογραφή των έξι αρχών της Υπεύθυνης Τραπεζικής και την έναρξη τετραετούς σχεδίου για την πλήρη εφαρμογή του ESG έχει λάβει τις πρώτες αναβαθμίσεις από διεθνείς
οργανισμούς. Το 2020, το ρίσκο της τράπεζες μειώθηκε κατακόρυφα, σύμφωνα με τις αξιολογήσεις μόνο από τη δημιουργία κριτηρίων και στόχων, αλλά κυρίως από τη σύσταση ανεξάρτητων εκτελεστικών
επιτροπών με αύξηση της παρουσίας γυναικών σε αυτές και σε διοικητικές θέσεις.
Στον δείκτηMSCI ESG Rating από ΒΒΒ πριν την εφαρμογή αναβαθμίστηκε στο ΑΑ το 2020, στον δείκτη ISS ESG Quality Score, ο οποίος παράλληλα μετρά επίπεδα κινδύνου, η Alpha Bank αναβαθμίστηκε κατά
1 μονάδα στο περιβαλλοντικό και 4 μονάδες στην εταιρική διακυβέρνηση. Πριν από ένα μήνα, η Alpha Bank συμπεριλήφθηκε για τρίτη συνεχή φορά στον διεθνή δείκτη ισότητας των φύλων Bloomberg
Gender-Equality Index (GEI). Την επόμενη εβδομάδα, η Alpha Bank θα εγκαινιάσει και μία νέα δέσμη προγραμμάτων που καλύπτουν όλο τον κύκλο ζωής των γυναικών. Ο συγκεκριμένος δείκτης GEI αποτελεί
τη μοναδική πηγή επενδυτικών και ποιοτικών πληροφοριών παγκοσμίως για θέματα ισότητας των φύλων και αξιολογεί εισηγμένες εταιρείες από όλους τους τομείς της οικονομίας σε 84 χώρες, με βάση τις
πρακτικές διαφάνειας που εφαρμόζουν σε θέματα ισότητας και τις πρωτοβουλίες που αναλαμβάνουν για την προώθηση της θέσης των γυναικών στον χώρο εργασίας. Το ποσοστό των γυναικών σε ανώτατες
διοικητικές θέσεις της Τράπεζας ανήλθε στο 16% το 2020, από 6% το 2019, και η παρουσία τους στο Δ.Σ. αγγίζει σήμερα περίπου το 20% από το 8% που ήταν το 2019. Ακόμη, η Alpha συμμετέχει στους
δείκτες FTSE4Good Index Series (αειφόρος ανάπτυξη) και θετικές είναι αξιολογήσεις από την πλατφόρμα Climate Change CDP και τον διεθνή οίκο Vigeo Eiris. Capital.gr

• ΔΕΗ: Το μεγάλο στοίχημα με την έκδοση το ομολόγου
Θετική είναι η εικόνα που μεταφέρουν αρμόδιες πηγές ως προς τη ζήτηση που εκδηλώθηκε κατά τη δεύτερη ημέρα διάθεσης του διεθνούς ομολόγου SLB της ΔΕΗ. Υπενθυμίζεται ότι το βιβλίο προσφορών
κλείνει αύριο και η εκτίμηση που υπάρχει είναι ότι η προσφορά των ομολογιών ύψους 500 εκατ. ευρώ θα υπερκαλυφθεί με μεγάλη άνεση.
Βεβαίως η εταιρεία αναμένει το επίπεδο στο οποίο θα διαμορφωθεί η απόδοση του κουπονιού αν και για τους ιθύνοντες στη ΔΕΗ αυτό δεν είναι το πρωτεύον. Για ποιο λόγο;
Πρωταρχικός στόχος όπως εξηγούν αρμόδιες πηγές είναι η ΔΕΗ να "επανασυστηθεί" στις διεθνείς αγορές και τους επενδυτές, προσελκύοντας ποιοτικούς ισχυρούς θεσμικούς, οι οποίοι τοποθετούνται σε
μετοχές της πραγματικής οικονομίας.
Η επίτευξη αυτού του στόχου θα κρίνει την επιτυχία της έκδοσης του 5ετούς ομολόγου λήξεως 2026 και ύψους 500 εκατ. ευρώ, με το οποίο η ΔΕΗ θα επιχειρήσει να κατοχυρώσει θέση στις διεθνείς αγορές.
Σημειώνεται ότι η ΔΕΗ, η οποία μόλις πριν ενάμιση χρόνο βρισκόταν αντιμέτωπη με το φάσμα της άτακτης χρεοκοπίας με τους ορκωτούς να επισημαίνουν τον κίνδυνο η εταιρεία να μην μπορεί να
εξυπηρετήσει το δανεισμό της, δεν έχει ακόμη καταφέρει να αξιολογηθεί με την επενδυτική βαθμίδα.
Αυτό σημαίνει ότι μεγάλη σημασία έχει η πορεία της διαπραγμάτευσης του ομολόγου στη δευτερογενή αγορά, το προσεχές διάστημα, καθώς θα δημιουργήσει benchmark για πιθανές νέες εκδόσεις
ομολόγων που θα επιχειρήσει στο μέλλον η επιχείρηση, με στόχο ακόμη καλύτερο επιτόκιο. Σε κάθε περίπτωση, η τρέχουσα έκδοση αναμένεται να κλείσει με απόδοση κοντά στο 4%.
Οι βλέψεις για την πορεία του ομολόγου της ΔΕΗ στη δευτερογενή αγορά εξηγούν και την επιλογή που έγινε για την έκδοση ομολόγου SLB (Sustainability Linked Bond) που συνδέεται με την επίτευξη
συγκεκριμένων στόχων βιωσιμότητας.
Στην περίπτωση του ομολόγου της ΔΕΗ ο στόχος που δεσμεύεται η επιχείρηση να επιτύχει, αφορά στη μείωση των εκπομπών διοξειδίου του άνθρακα κατά 40% μέχρι το 2023.
Σημειώνεται τέλος ότι κατά τα roadshows που πραγματοποιούνται από τη διοίκηση της επιχείρησης στο πλαίσιο της έκδοσης, παρουσιάζονται οι γενικότεροι στόχοι και το επικαιροποιημένο business plan
της επιχείρησης, με χρονικό ορίζοντα το 2023. Capital.gr

• Cenergy Holdings SA (Hellenic Cables): Νέο συμβόλαιο με την Energinet για υποβρύχια καλώδια Υψηλής Τάσης
Η Cenergy Holdings SA ανακοινώνει πως η Hellenic Cables, που συνιστά τον κλάδο καλωδίων της, συνεχίζει την συνεργασία της με τον Διαχειριστή του Συστήματος Μεταφοράς της Δανίας Energinet.
Στην Hellenic Cables ανατέθηκε ένα ακόμη συμβόλαιο για την συνολική προμήθεια ενός καλωδιακού συστήματος 145 kV το οποίο θα ενώνει την μονάδα ηλεκτροπαραγωγής Amager Power (AMV) με τον
υποσταθμό στο Svanemølle (SMK) της Δανίας.
Σύμφωνα με την Energinet, το συγκεκριμένο έργο συνεισφέρει στη δημιουργία μιας κλιματικά ουδέτερης αλυσίδας εφοδιασμού στον κλάδο. Η Hellenic Cables είναι υπεύθυνη για τον σχεδιασμό, την
κατασκευή, την προμήθεια και μεταφορά περίπου 11 χλμ. υποβρυχίων καλωδίων, 145 kV με μόνωση XLPE. Η σύμβαση περιλαμβάνει επίσης την προμήθεια σχετικών εξαρτημάτων και έργων εποπτείας.
Τα καλώδια θα κατασκευαστούν στο υπερσύγχρονο εργοστάσιο παραγωγής υποβρυχίων καλωδίων της Hellenic Cables στην Κόρινθο, μίας παγκοσμίου κλάσης εγκατάσταση παραγωγής υποβρυχίων
καλωδίων, υψηλής και υπερυψηλής τάσης για υπεράκτιες εφαρμογές. Η κατασκευή αναμένεται να ολοκληρωθεί το φθινόπωρο του 2021. Euro2day.gr

• Adidas: Αισιοδοξεί για το 2021
Η Adidas AG ανακοίνωσε ότι επέστρεψε σε μικρή ανάπτυξη σε σταθερό νόμισμα στο τελευταίο τρίμηνο του 2020, κυρίως εξαιτίας των ηλεκτρονικών πωλήσεων και των πωλήσεων λιανικής. Πρόσθεσε
μάλιστα ότι αναμένει ισχυρή ανάκαμψη σε κέρδη και έσοδα, καθώς και σε περιθώρια το 2021. Η γερμανική εταιρεία αθλητικών ειδών εμφάνισε πωλήσεις δ΄ τριμήνου 5,55 δισ. ευρώ, υψηλότερα 1% σε
προσαρμοσμένη βάση, σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο του 2019. Οι αναλυτές ανέμεναν πωλήσεις 5,47 δισ. ευρώ στο τρίμηνο. Τα λειτουργικά κέρδη μειώθηκαν στα 225 εκατ. ευρώ στο τρίμηνο έναντι
των 245 εκατ. ευρώ προηγουμένως. Το λειτουργικό περιθώριο ήταν σχεδόν αμετάβλητο, στο 4,1%. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ελλάδα: ΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Feb) -2,3% -2,0%

12:00 Ελλάδα: ΕνΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Feb) -2,3% -2,4%

12:00 Ελλάδα: Βιομηχανική Παραγωγή Ελλάδας (ετήσια) (Jan) 3,3%

15:30 ΗΠΑ: Βασικός Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (μηνιαία) (Feb) 0,2% 0,1%

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -0,833Μ 21,563Μ

Τετάρτη, 10 Μάρτιος 2021



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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