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Σχόλιο Αγοράς

Με διάθεση συσσώρευσης κινήθηκε χθες ο ΓΔΧΑ, ενώ ο τζίρος
παραμένει σε πτωτική τροχιά εδώ και αρκετές εβδομάδες. Από την
άλλη, μικτή ήταν η εικόνα στους βασικούς διεθνείς μετοχικούς
δείκτες με την Ευρώπη να βρίσκεται ελαφρώς στο κόκκινο (πλην
Πορτογαλίας λόγω του πολιτικού ζητήματος) και τις ΗΠΑ να
επιδεικνύουν θετική διάθεση εν αναμονή της ομιλίας Πάουελ
σήμερα και αύριο. Στο εσωτερικό, τα αποτελέσματα της Eurobank
ήταν πολύ περισσότερο από ικανοποιητικά με το Γ΄ τρίμηνο να
εμφανίζει προσαρμοσμένα κέρδη στα 316εκ ευρώ σχεδόν
διπλάσια σε σύγκριση με τα αντίστοιχα περσινά, ενώ σταθερή
βελτίωση διακρίνει την ποιότητα του ενεργητικού. Η σημερινή
ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ άλλων τις λιανικές πωλήσεις
Σεπτεμβρίου της Ευρωζώνης, αλλά και στοιχεία από την αγορά
εργασίας των ΗΠΑ. Ωστόσο, σημειώνουμε ότι τα αυριανά μεγέθη
πληθωρισμού σε ΗΠΑ και Κίνα θα έχουν πιο κομβικό ρόλο στις
αγορές.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,228.9 +32.2% -0.69%

FTASE 25 FTASE 2,996.9 +33.1% -1.02%

FTSEM 40 FTSEM 2,012.7 +42.6% -0.03%

FTSEA 140 FTSEA 712.7 +32.1% -0.93%

MSCI WORLD MXWO 2,887.4 +10.9% -0.07%

MSCI EMERG MXEF 960.7 +0.4% -0.85%

SXXP 600 SXXP 442.8 +4.2% -0.16%

DAX DAX 15,152.6 +8.8% +0.11%

FTSE 100 UKX 7,410.0 -0.6% -0.10%

CAC 40 CAC 6,986.2 +7.9% -0.39%

PSI 20 PSI20 6,227.4 +8.8% -2.54%

IBEX 35 IBEX 9,235.9 +12.2% -0.06%

FTSEMIB FTSEMIB 28,395.9 +19.8% -0.69%

DOW JONES DJI 34,152.6 +3.0% +0.17%

NASDAQ CCMP 13,639.9 +30.3% +0.90%

S&P 500 SPX 4,378.4 +14.0% +0.28%

NIKKEI 225 NIKI 32,271.8 +23.7% -1.34%

SHENZ 300 SHSZN 3,619.8 -6.5% -0.35%

HANG SENG HSI 17,670.2 -10.7% -1.65%

EUR/USD 1.0700 -0.0% -0.17%

BRENT BRENT 81.61 -5.0% -4.19%

CRUDE OIL NYMEX 77.37 -3.6% -4.3%

GOLD GOLDS 1,969.45 +8.0% -0.44%

SILVER XAG 22.64 -5.5% -1.70%

Nat GAS NG1 3.14 -29.8% -3.8%

ALUMIN LMAHDY 2,247.65 -4.3% -0.85%

COPPER HG1 367.90 -3.5% -1.1%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

AEGEAN AIRLINES 2.29% MYTILINEOS S.A. -2.79%
JUMBO SA 1.42% HELLENIC TELECOM -2.31%

TITAN CEMENT INT 1.30% NATL BANK GREECE -1.96%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, November 08, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 08/11/2023.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία

• Eurobank: Καθαρά κέρδη ανά μετοχή €0,26 στο εννεάμηνο

Οι επιδόσεις της Eurobank το εννεάμηνο 2023 ήταν ιδιαίτερα θετικές σημειώνει η διοίκηση της τράπεζας σε ανακοίνωσή της. Πιο αναλυτικά:

▪ Tα καθαρά έσοδα από τόκους αυξήθηκαν κατά 55,3% σε ετήσια βάση έναντι του εννεαμήνου 2022 και διαμορφώθηκαν σε €1.601εκ., λόγω κυρίως των

εσόδων από χορηγήσεις, ομόλογα, παράγωγα προϊόντα και των δραστηριοτήτων στο εξωτερικό. Το καθαρό περιθώριο επιτοκίου ενισχύθηκε κατά 92

μονάδες βάσης την αντίστοιχη περίοδο και ανήλθε σε 2,70%.

▪ Τα καθαρά έσοδα από αμοιβές και προμήθειες ενισχύθηκαν κατά 6,2% σε ετήσια βάση και ανήλθαν σε €403εκ., κυρίως λόγω των εσόδων από τις

χορηγήσεις, αντιστοιχώντας σε 68 μονάδες βάσης επί του συνολικού ενεργητικού το εννεάμηνο 2023.

▪ Ως αποτέλεσμα των ανωτέρω, τα οργανικά έσοδα αυξήθηκαν κατά 42,1% σε ετήσια βάση έναντι του περυσινού εννεαμήνου σε €2.004εκ. Τα συνολικά

έσοδα αυξήθηκαν κατά 0,5% σε €2.034εκ. το εννεάμηνο 2023.

▪ Οι Λειτουργικές δαπάνες αυξήθηκαν κατά 5,9%σε ετήσια βάση στα €673εκ., κυρίως λόγω των δραστηριοτήτων εκτός Ελλάδας, των πληθωριστικών

πιέσεων και των επενδύσεων σε τεχνολογία και πληροφοριακά συστήματα. Ο δείκτης κόστους – οργανικών εσόδων βελτιώθηκε σε 33,6% το εννεάμηνο

2023, από 45,0% το εννεάμηνο 2022, με το δείκτη κόστους-εσόδων να διαμορφώνεται σε 33,1%.

▪ Τα οργανικά κέρδη προ προβλέψεων αυξήθηκαν κατά 71,8% σε ετήσια βάση στα €1.331εκ., ενώ τα συνολικά κέρδη προ προβλέψεων υποχώρησαν κατά

2,0%σε ετήσια βάση σε €1.362εκ.το εννεάμηνο 2023.

▪ Οι προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων αυξήθηκαν κατά 31,8% έναντι του εννεαμήνου 2022 σε €255εκ. και αντιστοιχούσαν σε 84μονάδες βάσης επί των

μέσων χορηγήσεων.

▪ Ως αποτέλεσμα των ανωτέρω, τα οργανικά λειτουργικά κέρδη προ φόρων αυξήθηκαν σε ετήσια βάση κατά 85,1% σε €1.077εκ. το εννεάμηνο 2023.

▪ Τα προσαρμοσμένα κέρδη προ φόρων διαμορφώθηκαν σε €1.112εκ. και τα προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη σε €916εκ. το εννεάμηνο 2023. Τα κέρδη ανά

μετοχή διαμορφώθηκαν σε €0,26 και η απόδοση των ενσώματων ιδίων κεφαλαίων5 ανήλθε σε 18,0% το εννεάμηνο 2023. Τα συνολικά καθαρά κέρδη

διαμορφώθηκαν σε €980εκ., έναντι €1.106εκ. το εννεάμηνο 2022 και περιλαμβάνουν κυρίως €111εκ. κέρδος από την απόκτηση συμμετοχής στην Ελληνική

Τράπεζα Κύπρου.

▪ Οι δραστηριότητες στο εξωτερικό ήταν κερδοφόρες με τα προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη να ενισχύονται σε €342εκ. το εννεάμηνο 2023, από €145εκ. το

εννεάμηνο 2022. Τα οργανικά κέρδη προ προβλέψεων αυξήθηκαν κατά 85,3% σε ετήσια βάση και ανήλθαν σε €377εκ. και τα οργανικά λειτουργικά κέρδη

προ φόρων αυξήθηκαν κατά 78,9%σε ετήσια βάση σε €335εκ.το εννεάμηνο 2023.

Ο δείκτης των NPEs μειώθηκε σε 4,9%το εννεάμηνο 2023, από 5,6% το εννεάμηνο 2022. Ο σχηματισμός νέων NPEs ήταν θετικός κατά €167εκ. την

περίοδο Ιανουαρίου-Σεπτεμβρίου 2023. Τα συνολικά NPEs μειώθηκαν κατά €249εκ.σε ετήσια βάση και διαμορφώθηκαν σε €2,1δισ. ή €0,5δισ. μετά από

προβλέψεις. Η κάλυψη των NPEs από τις σωρευτικές προβλέψεις ενισχύθηκε από 73,7% το εννεάμηνο 2022 σε 75,0% το αντίστοιχο φετινό εννεάμηνο.

▪ Στο τέλος Σεπτεμβρίου 2023, ο δείκτης συνολικής κεφαλαιακής επάρκειας (CAD) διαμορφώθηκε σε 19,5% και ο δείκτης FLCET1 σε 16,8%, αυξημένοι

κατά 230 και 260 μονάδες βάσης αντίστοιχα έναντι του εννεαμήνου 2022.

▪ Τα ενσώματα ίδια κεφάλαια ανά μετοχή διαμορφώθηκαν σε €1,97 και ήταν αυξημένα κατά 20,9% σε ετήσια βάση.

▪ To σύνολο του ενεργητικού διαμορφώθηκε σε €80,5δισ. στο τέλος του εννεαμήνου 2023.

▪ Τα ενήμερα δάνεια ενισχύθηκαν οργανικά κατά €0,7δισ. το εννεάμηνο 2023. Τα συνολικά υπόλοιπα χορηγήσεων (προ προβλέψεων) διαμορφώθηκαν σε

€42,2δισ. στο τέλος Σεπτεμβρίου, περιλαμβανομένων των ομολόγων υψηλής και μέσης διαβάθμισης ύψους €4,5δισ. Τα επιχειρηματικά δάνεια

διαμορφώθηκαν σε €24,3δισ., τα στεγαστικά σε €10,0δισ. και τα καταναλωτικά σε €3,4δισ.

▪ Οι καταθέσεις πελατών αυξήθηκαν κατά €1δισ. το εννεάμηνο 2023 σε €56,5δισ. Ο δείκτης χορηγήσεων προς καταθέσεις διαμορφώθηκε σε 72,0% και ο

δείκτης κάλυψης ρευστότητας σε 170,6% στο τέλος του εννεαμήνου 2023. Η χρηματοδότηση από το ευρωσύστημα μειώθηκε κατά €7,4δισ. σε ετήσια βάση

σε €4,2δισ. στο τέλος Σεπτεμβρίου 2023. Euro2day.gr

• Εθνική Τράπεζα: Έβγαλε προς τιτλοποίηση NPEs 600 εκατ. ευρώ

Την τιτλοποίηση ή πώληση ενυπόθηκων μη εξυπηρετούμενων δανείων, συνολικής λογιστικής αξίας, προ προβλέψεων, περίπου 600 εκατ. ευρώ, με

ημερομηνία αποκοπής περιμέτρου την 30η Ιουνίου αποφάσισε η Εθνική, επιβεβαιώνοντας τις σχετικές πληροφορίες του Euro2day.gr.

Η Εθνική προκρίνει την τιτλοποίηση του χαρτοφυλακίου, όπως έπραξε και με τα δύο προηγούμενα της σειράς Frontier ( I και ΙΙ). Για το λόγο αυτό

αποφασίστηκε χρήση προβλέψεων του προγράμματος προστασίας περιουσιακών στοιχείων (HASP- Ηρακλής). Το αν αιτηθεί τη λήψη κρατικής εγγύησης

για τις ομολογίες πρώτης διαβάθμισης του Frontier III, θα εξαρτηθεί από το αν η κυβέρνηση προχωρήσει γρήγορα σε νέο σχήμα κρατικής εγγυοδοσίας

(Ηρακλής ΙΙΙ) και τους όρους του προγράμματος.

Το χαρτοφυλάκιο περιλαμβάνει δάνεια μεγάλων, μικρών και μικρομεσαίων επιχειρήσεων, στεγαστικά και καταναλωτικά. Με την ταξινόμησή του στην

κατηγορία των προοριζόμενων προς πώληση η ΕΤΕ πήρε πρόσθετη απομείωση 61 εκατ. ευρώ.

Λόγω της ταξινόμησής του στα προοριζόμενα προς πώληση, το ύψος των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων της Εθνικής στην Ελλάδα υποχώρησε στις 30

Σεπτεμβρίου σε 1,1 δισ. ευρώ από 1,7 δισ. ευρώ στις 30 Ιουνίου. Για τα παραπάνω δάνεια η τράπεζα διαθέτει προβλέψεις σχεδόν 1 δισ. ευρώ. Επομένως

τα καθαρά NPEs, μετά από προβλέψεις, ανέρχονται σε περίπου 100 εκατ. ευρώ.

Το NPE ratio υποχώρησε από 5,3% (30/6) σε 3,6% και ο συντελεστής κάλυψης των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων από συσσωρευμένες προβλέψεις

ανήλθε στο 94%. Υπενθυμίζεται ότι ο στόχος για τη φετινή χρονιά ήταν η μείωση του NPE ratio στα επίπεδα του 5%.

Σημειώνεται ότι η Εθνική περιμένει τη λήψη κρατικής εγγύησης για την προηγούμενη τιτλοποίηση της σειράς Frontier ( Frontier II), με τη διοίκηση να

αναφέρει στις οικονομικές την εκτίμηση ότι θα ληφθεί εντός πρώτου τριμήνου 2024. Euro2day.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Γερμανία: Γερμανικός Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (μηνιαία) (Oct) 0,0% 0,3%

16:15 ΗΠΑ: Ομιλία του Προέδρου της Fed, Powell

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου 0,774M



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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