
Σημείωμα

Στο υψηλότερο σημείο από την αρχή της πανδημίας έκλεισε
την Παρασκευή ο ΓΔΧΑ κόντρα στους υπόλοιπους
Ευρωπαϊκούς μετοχικούς δείκτες. Την εβδομάδα που
πέρασε αυξήθηκαν οι 10ετείς ομολογιακές αποδόσεις σε
Ευρώπη και ΗΠΑ με εξαίρεση την Ελλάδα και την Αγγλία. Η
συνολική εικόνα για την εγχώρια αγορά δεν έχει
διαφοροποιηθεί, αλλά η μεταβλητότητα στο εξωτερικό δεν
θα μας αφήσει ανεπηρέαστους. Η εβδομαδιαία ατζέντα
περιλαμβάνει μεταξύ άλλων την τελευταία μέτρηση του
ΑΕΠ δ΄τριμήνου της Ευρωζώνης αύριο, την δημοσίευση των
πρώτων τραπεζικών αποτελεσμάτων δ΄τριμήνου από την
Eurobank την Τετάρτη (μετά τη συνεδρίαση) και την
συνεδρίαση της ΕΚΤ την Πέμπτη.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 825,0 +2,0% +1,0%

FTASE 25 FTASE 1.983,8 +2,5% +1,0%

FTSEM 40 FTSEM 1.149,2 +3,8% +1,1%

FTSEA 140 FTSEA 484,2 +2,2% +1,0%

MSCI WORLD MXWO 2.728,6 +1,4% +0,82%

MSCI EMERG MXEF 1.339,3 +3,7% -0,52%

SXXP 600 SXXP 408,7 +2,4% -0,78%

DAX DAX 13.920,7 +1,5% -0,97%

FTSE 100 UKX 6.630,5 +2,6% -0,31%

CAC 40 CAC 5.782,7 +4,2% -0,82%

PSI 20 PSI20 4.671,9 -4,6% +0,50%

IBEX 35 IBEX 8.286,8 +2,6% -0,80%

FTSEMIB FTSEMIB 22.965,6 +3,3% -0,55%

DOW JONES DJI 31.496,3 +2,9% +1,85%

NASDAQ CCMP 12.920,2 +0,2% +1,55%

S&P 500 SPX 3.841,9 +2,3% +1,95%

NIKKEI 225 NIKI 28.864,3 +5,2% -0,23%

SHENZ 300 SHSZN 5.262,8 +1,0% -0,34%

HANG SENG HSI 29.098,3 +6,9% -0,47%

EUR/USD 1,1915 -2,5% -0,45%

BRENT BRENT 69,36 +33,9% +3,93%

CRUDE OIL NYMEX 66,09 +36,2% +3,5%

GOLD GOLDS 1.700,64 -10,4% +0,18%

SILVER XAG 25,25 -4,4% -0,43%

Nat GAS NG1 2,70 +6,4% -1,64%

ALUMIN LMAHDY 2.177,75 +10,3% +1,11%

COPPER HG1 408,70 +16,1% +2,41%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

MOTOR OIL-HELLAS 4,90% SARANTIS -1,67%
PUBLIC POWER COR 2,31% PIRAEUS FINANCIA -1,46%

HELLENIC PETRO 2,14% HELLENIC EXCHANG -1,17%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 18.204.903 νέες (ΚΟ) μετοχές της εταιρίας «PREMIA ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ»

που προέκυψαν από την πρόσφατη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με εισφορά σε είδος. Από την ίδια ημερομηνία, το νέο σύνολο
εισηγμένων μετοχών της εταιρίας που είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 35.043.831 (ΚΟ) μετοχές.

➢ Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση θα πραγματοποιήσει η CPI την 8η Μαρτίου 2021 ημέρα Δευτέρα και ώρα 11:00 π.μ. στα γραφεία της
εταιρείας στον Ταύρο Αττικής, οδός Ραφαηλίδη αριθμός 1.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Εθνική Τράπεζα:Προς έκτακτη Γενική Συνέλευση για την Ασφαλιστική – Θα εκδώσει 400 εκατ Tier 2 με 4,5%
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων που θα πραγματοποιηθεί προς τα τέλη Απριλίου 2021, θα ανακοινώσει η Εθνική τράπεζα για να επικυρώσει το deal με την Εθνική Ασφαλιστική. Αρχικά θα εγκριθεί
από το διοικητικό συμβούλιο της Εθνικής Τράπεζας που θα πραγματοποιηθεί στις 18 ή 24Μαρτίου 2021 (25Μαρτίου είναι εθνική επέτειος) και ταυτόχρονα θα συγκληθεί έκτακτη γενική συνέλευση, ώστε οι
μέτοχοι να επικυρώσουν την απόφαση πώλησης. H αξιολόγηση της προσφοράς του CVC από την Barclays και την Deloitte για λογαριασμό του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (μέτοχος Εθνικής με
ποσοστό 40,3%) θα παραδοθεί έως και τις 18 Μαρτίου 2021. Η Εθνική Τράπεζα έχει αποφασίσει να πουλήσει το 80% της Εθνικής Ασφαλιστικής στο αμερικανικό fund CVC έναντι 390+60=450 εκατ ευρώ.
Ωστόσο εξετάζεται και η πώληση του 90% έναντι 510 εκατ ευρώ. Το διοικητικό συμβούλιο θα επικυρώσει το deal με το CVC αλλά θα απαιτηθεί και η έγκριση της Γενικής Συνέλευσης των μετόχων και αυτό
γίνεται για λόγους όχι μόνο νομικής αλλά και θεσμικής προστασίας, η Εθνική Ασφαλιστική είναι η μεγαλύτερη θυγατρική της Εθνικής Τράπεζας
Σχεδιάζει έκδοση Tier 2 ύψους 400 εκατ ευρώ
Η Εθνική τράπεζα σχεδιάζει έκδοση ομολόγου Tier 2 με στόχο να ενισχύσει ακόμη περισσότερο τα κεφάλαια της στα 5,8 δισεκ. ευρώ. O χρόνος της έκδοσης θα καθοριστεί από την συγκυρία στην αγορά
ομολόγων καθώς υπάρχει επιδείνωση εσχάτως. Μάλιστα προσανατολίζεται σε έκδοση ομολόγου μειωμένης εξασφάλισης Tier 2 ύψους 400 εκατ. Με βάση τα σημερινά δεδομένα το επιτόκιο θα
διαμορφωνόταν στο 4,5%, ωστόσο ο στόχος της Εθνικής για επιτόκιο 3,90% δεν είναι εφικτός για το ορατό μέλλον. Να σημειωθεί ότι το υπάρχον ομόλογο μειωμένης εξασφάλισης έχει τιμή 111,85 μονάδες
βάσης, είχε κουπόνι 8,25% και έχει σήμερα επιτόκιο 4,30%. Της Alpha bank το ομόλογο εκδόθηκε στο 5,50% και της Πειραιώς διαπραγματεύονται στο 7,20% με 7,75% (δύο εκδόσεις με κουπόνια 9,75% και
5,50%).
Κέρδη 1,1 με 1,15 δισεκ. ευρώ το 2020 λόγω εκτάκτων
Για την χρήση 2020 η Εθνική τράπεζα θα επιτύχει κέρδη 1,1 με 1,15 δισεκ. ευρώ με τα έκτακτα όμως να προσεγγίζουν τα 1,45 δισεκ. ευρώ κυρίως από ομόλογα και swaps. Το 2020, η χειρότερη περίοδος για
την ελληνική οικονομία, λόγω συγκυριών αλλά και σωστής στρατηγικής της διοίκησης ήταν μια από τις καλύτερες χρονιές των τελευταίων πολλών ετών. Το 2021 επίσης θα εγγράψει πολλά έκτακτα και από
swaps ομολόγων αλλά και από την πώληση της Εθνικής Ασφαλιστικής. Η φυσιολογική χρονιά θα είναι το 2022 οπότε και θα εμφανίσει κέρδη 450-500 εκατ από επαναλαμβανόμενες πηγές εσόδων.
Bankingnews.gr

• ΔΕΗ: Ανοίγει βιβλίο προσφορών για ομόλογο 500 εκατ. ευρώ
Μετά από επτά χρόνια η ΔΕΗ κάνει την απόπειρα της να βγει στις αγορές και με έκδοση ομολόγου να αναζητήσει χρηματοδότηση της τάξης των 500 εκατ. ευρώ.
Σύμφωνα με πληροφορίες, είναι θέμα ωρών να ανοίξει το βιβλίο προσφορών το οποίο για τρεις μέρες θα δεχτεί τις επενδυτικές προσφορές και με βάση αυτές θα κλειδώσει και το επιτόκιο. Πηγές της
αγοράς το τοποθετούν κοντά στο 4%.
Η καινοτομία της έκδοσης που ετοιμάζουν η ΔΕΗ και οι σύμβουλοι της είναι πως το συγκεκριμένο ομόλογο θα περιλαμβάνει ρήτρα αειφορίας (Sustainability – Linked Bond). Θα είναι η πρώτη ελληνική
εταιρία που θα αναλαμβάνει μέσω του ομολόγου δεσμεύσεις έναντι συγκεκριμένων στόχων για τη μείωση των εκπομπών διοξειδίου του άνθρακα μέσα από την ανάπτυξη του επιχειρησιακού της
σχεδίου.
Τα κεφάλαια που θα αντλήσει η εισηγμένη πρόκειται να τα διαθέσει για την αναχρηματοδότηση παλιότερου της δανεισμού, καθώς και για άλλους σκοπούς.
Η ΔΕΗ επιδιώκει την πρώτη της έξοδο μετά το 2014. Τότε είχε δανειστεί 700 εκατ. ευρώ. Πλέον μετά τις δύο τιτλοποιήσεις ληξιπρόθεσμων οφειλών που πραγματοποίησε το προηγούμενο χρονικό
διάστημα αντλώντας περί τα 350 εκατ. ευρώ, την επάνοδο της στη λειτουργική κερδοφορία καθώς και τη στροφή που κάνει με επενδύσεις στις ΑΠΕ και την ηλεκτροκίνηση ατενίζει με μεγαλύτερη
αισιοδοξία τη νέα της απόπειρα για άντληση κεφαλαίων από επενδυτές.
Επιπροσθέτως, η ΔΕΗ έχει λάβει και όλες τις αναγκαίες πιστοληπτικές αξιολογήσεις προκειμένου να προχωρήσει στην έκδοση του ομολόγου. Υπενθυμίζεται ότι έχει ήδη αποσπάσει βαθμολογία με «ΒΒ-»
(με σταθερό outlook) από τη Fitch αλλά και «Β» της S&P. Euro2day.gr

• Νέο μπλόκο στο έργο 110 εκατ. του ΑΔΜΗΕ από τις μοναχές των Αγ.Θεοδώρων
Σε καθεστώς ενεργειακής ανασφάλειας παραμένει η Πελοπόννησος μετά την απόφαση του Πρωτοδικείου Καλαβρύτων υπέρ της αίτησης ασφαλιστικών μέτρων που κατέθεσαν πέντε μοναχές της Ιεράς
Μονής Αγίων Θεοδώρων τον περασμένο Νοέμβριο.
Οπως επισημαίνουν κύκλοι του ΑΔΜΗΕ, αναλαμβάνοντας την ευθύνη που του αναλογεί για την ενεργειακή αναβάθμιση της Πελοποννήσου ως ο Εθνικός Διαχειριστής Μεταφοράς, ο ΑΔΜΗΕ ασκεί και θα
συνεχίσει να ασκεί κάθε νομικό δικαίωμα που έχει στη διάθεσή του προκειμένου να ξεμπλοκάρει το έργο ύψους 110 εκατ. ευρώ που έχει εδώ και μήνες ολοκληρωθεί σε βαθμό 98%.
Θυμίζεται ότι ο Διαχειριστής έχει λάβει όλες τις νόμιμες άδειες για τη σύννομη υλοποίηση και ολοκλήρωση του επίμαχου έργου, η περιβαλλοντική αδειοδότηση του οποίου έχει και αμετακλήτως κριθεί από
το Συμβούλιο της Επικρατείας.
Ευάλωτο το ηλεκτρικό σύστημα της Πελοποννήσου
Το πρόσφατο συμβάν στο ΚΥΤ Κουμουνδούρου είναι μία ακόμη υπενθύμιση των σοβαρών κινδύνων που διατρέχει το σύστημα ηλεκτροδότησης της Νότιας Ελλάδας. Η σύνδεση της Πελοποννήσου με το
υπόλοιπο Σύστημα πραγματοποιείται σήμερα μόνο με μια γραμμή 150 kV, σημειώνουν οι ίδιες πηγές.
Αν είχε ολοκληρωθεί το έργο που σταματούν πέντε μοναχές, η Πελοπόννησος θα συνδεόταν με ένα επιπλέον κύκλωμα 400 kV με την υπόλοιπη ηπειρωτική χώρα. Το συμβάν της 7ης Φεβρουαρίου δεν θα
είχε καμία απολύτως επίπτωση στους καταναλωτές της Πελοποννήσου εάν το έργο του Δυτικού Διαδρόμου είχε ολοκληρωθεί.
Επιπλέον, στις περιόδους αιχμής όπου η τοπική ζήτηση κυμαίνεται σε υψηλά επίπεδα, είναι αναγκαίο να υπάρχει τοπική παραγωγή καθότι η κατάρρευση των τάσεων οδηγεί σε διακοπή τροφοδοσίας της
Πελοποννήσου (τοπικό black out). Από την άλλη πλευρά, όταν υπάρχει υψηλή παραγωγή ηλεκτρικής ενέργειας στην Πελοπόννησο (π.χ. λόγω ΑΠΕ), αυτή δεν μπορεί να μεταφερθεί προς τα κέντρα
κατανάλωσης της υπόλοιπης χώρας και αναγκαστικά υπάρχει περιορισμός της διαθέσιμης παραγωγής.
Τα προβλήματα αυτά αντιμετωπίζονται μόνο με την επέκταση του Συστήματος 400kV προς την Πελοπόννησο. Η ανάγκη της επέκτασης αυτής είναι ακόμη πιο επιτακτική εν όψει της διασύνδεσης της Κρήτης
με το νότιο άκρο της Πελοποννήσου το επόμενο διάστημα, αφού η τροφοδοσία του νησιού θα επιβαρύνει ακόμη περισσότερο τα κυκλώματα 150 kV της Πελοποννήσου. Euro2day.gr

• «Πράσινο φως» για το πακέτο στήριξης 1,9 τρισ. δολαρίων από τη Γερουσία
Η αμερικανική Γερουσία ενέκρινε το νομοσχέδιο του προέδρου Τζο Μπάιντεν, που περιλαμβάνει τη νέα δέσμη μέτρων τόνωσης της αμερικανικής οικονομίας ύψους 1,9 τρισ. δολαρίων.
Μετά από έναν 24ωρο μαραθώνιο συζητήσεων, διαπραγματεύσεων και προτάσεων τροποποίησης για την υιοθέτηση ενός από τα μεγαλύτερα νομοθετικά πακέτα στην ιστορία των ΗΠΑ, η πλειοψηφία
των γερουσιαστών άναψε το «πράσινο φως» και το νομοσχέδιο επιστρέφει στη Βουλή των Αντιπροσώπων για την τελική έγκριση.
Το νέο πακέτο τόνωσης προβλέπει 350 δισ. δολ. για άμεση αποστολή επιταγών ύψους 1.400 δολαρίων σε κάθε Αμερικανό, 350 δισ. δολ. για οικονομική ενίσχυση στις πολιτειακές και τοπικές αρχές, 170
δισ. δολ. για την επέκταση των επιδομάτων ανεργίας εκτάκτου ανάγκης με 400 δολάρια την εβδομάδα σε κάθε δικαιούχο.
Προϋπολογίζει επίσης 160 δισ. δολ. για την επανέναρξη των πανεπιστημίων και των σχολείων, 120 δισ. δολ. για εμβολιασμούς και την ανίχνευση των κρουσμάτων και 250 δισ. δολ. για την επέκταση των
φοροαπαλλαγών σε όσους έχουν παιδιά.
Πρόκειται για την τρίτη κατά σειρά τονωτική ένεση που, αν εγκριθεί, θα χορηγηθεί ως στήριξη στην αμερικανική οικονομία. Έχει προηγηθεί το πακέτο των 900 δισ. δολαρίων, που μετά μακρά περίοδο
ατελέσφορων διαπραγματεύσεων ανάμεσα σε Δημοκρατικούς και Ρεπουμπλικανούς ενέκρινε το Κογκρέσο τον περασμένο μήνα και βέβαια το πρώτο πακέτο των 3 τρισ. δολ., τη θεαματική ένεση που
αποφασίστηκε να χορηγηθεί στη μεγαλύτερη οικονομία του κόσμου την άνοιξη του περασμένου έτους, όταν δεχόταν το πλήγμα από το πρώτο κύμα της πανδημίας. Kathimerini.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:00 ΗΠΑ: Αποθέματα Χονδρικής (Jan.) 0,3%
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
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