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Σχόλιο Αγοράς

Μικρή διόρθωση τιμών δια χειρός ΔΕΗ καταγράφηκε χθες στο ΧΑ 
χωρίς ωστόσο να αλλοιώνεται η ανοδική τάση του ΓΔΧΑ. Στο 
εξωτερικό, μικτή ήταν η εικόνα των αγορών με την Ευρώπη να 
διορθώνει και τις ΗΠΑ να κινούνται ανοδικά εν μέσω προσδοκιών 
ότι τα εταιρικά αποτελέσματα θα συνεχίσουν να βελτιώνονται. Στο 
εσωτερικό, σκαρφαλώνουμε σε όλο και υψηλότερα επίπεδα
έχοντας υπερβεί την εκτίμησή μας, αλλά η αγορά περιέχει 
σημάδια ότι μια διόρθωση τιμών έχει ωριμάσει. Αυτή ενδέχεται να 
μην αφορά το σύνολο των τίτλων, πράγμα υγιές, αλλά η 
μεταβλητότητα θα αυξηθεί. Οι τοποθετήσεις μας είναι αυστηρά 
επιλεκτικές και δεν αφορούν το σύνολο της αγοράς στην παρούσα 
φάση. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ άλλων τα 
εβδομαδιαία στοιχεία εργασίας και τα αποθέματα χονδρικής στις 
ΗΠΑ. Σημειώνουμε ότι σήμερα δημοσιεύεται και το οικονομικό 
δελτίο της ΕΚΤ, ενώ από αύριο κλείνουν οι αγορές της Κίνας μέχρι 
και τις 16 Φεβρουαρίου. 
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,397.1 +8.0% -0.47%

FTASE 25 FTASE 3,401.5 +8.9% -0.77%

FTSEM 40 FTSEM 2,360.5 +4.9% +0.39%

FTSEA 140 FTSEA 810.0 +8.5% -0.72%

MSCI WORLD MXWO 3,265.1 +3.0% +0.63%

MSCI EMERG MXEF 1,002.6 -2.1% +0.27%

SXXP 600 SXXP 485.6 +1.4% -0.23%

DAX DAX 16,922.0 +1.0% -0.65%

FTSE 100 UKX 7,628.8 -1.4% -0.68%

CAC 40 CAC 7,611.3 +0.9% -0.36%

PSI 20 PSI20 6,182.3 -3.3% -0.87%

IBEX 35 IBEX 9,888.2 -2.1% -1.15%

FTSEMIB FTSEMIB 30,976.0 +2.1% -0.45%

DOW JONES DJI 38,677.4 +2.6% +0.40%

NASDAQ CCMP 15,756.6 +5.0% +0.95%

S&P 500 SPX 4,995.1 +4.7% +0.82%

NIKKEI 225 NIKI 36,119.9 +7.9% -0.11%

SHENZ 300 SHSZN 3,343.6 -2.5% +0.96%

HANG SENG HSI 16,081.9 -5.7% -0.34%

EUR/USD 1.0772 -2.4% +0.16%

BRENT BRENT 79.21 +2.8% +0.79%

CRUDE OIL NYMEX 73.86 +3.1% +0.8%

GOLD GOLDS 2,035.36 -1.3% -0.04%

SILVER XAG 22.22 -6.6% -0.92%

Nat GAS NG1 1.97 -21.8% -2.1%

ALUMIN LMAHDY 2,196.00 -6.4% -0.01%

COPPER HG1 373.55 -4.0% -1.2%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

SARANTIS 5.57% PUBLIC POWER COR -3.84%
MOTOR OIL-HELLAS 3.45% ALPHA SERVICES A -1.96%
TERNA ENERGY SA 2.45% VIOHALCO SA -1.85%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Thursday, February 08, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 08/02/2024.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΔΕΗ: Η πραγματική διάσταση της υπόθεσης Κομισιόν – ΔΕΗ περί δεσπόζουσας θέσης
Η ετεροχρονισμένη ανακοίνωση της Κομισιόν για το προκαταρκτικό πόρισμα περί εικαζόμενης δεσπόζουσας θέσης της ΔΕΗ, έρχεται σε μια χρονική στιγμή 
κατά την οποία όλες οι υποθετικές παραβάσεις έχουν θεραπευτεί και ο ανταγωνισμός στην αγορά λειτουργεί επαρκώς και ικανοποιητικά. Αυτό, άλλωστε 
αναμένεται να επισημάνει και η ίδια η ΔΕΗ σχετικά με το θέμα που έφερε σήμερα στη δημοσιότητα η Ευρωπαϊκή Επιτροπή.
Η ΔΕΗ ήδη στις πρώτες ανεπίσημες αντιδράσεις της, καθιστά σαφές ότι αν και το προκαταρκτικό πόρισμα αφορά σε προηγούμενη διοίκηση, εντούτοις δεν 
δέχεται τα συμπεράσματά του, ενώ δηλώνει έτοιμη να συνεργαστεί με τις αρχές της Κομισιόν προκειμένου να ριχθεί άπλετο φως στην υπόθεση.
Σε κάθε περίπτωση είναι σαφές ότι πρόκειται για ένα προκαταρκτικό πόρισμα, το οποίο έχει ακόμη πολύ δρόμο μπροστά του μέχρις ότου τελεσιδικήσει, 
οριστικοποιηθεί και μετουσιωθεί σε κάποια συγκεκριμένα μέτρα θεραπείας, όπως είθισται να συμβαίνει σε ανάλογες περιπτώσεις.
Το μεγάλο ερώτημα βεβαίως που προκύπτει είναι εάν και εφόσον μετά από πολλά χρόνια (το antitrust case για τους λιγνίτες επίσης από την ΕΕ διήρκεσε 
πάνω από 15 χρόνια) υπάρξει καταδικαστική απόφαση, τι θα σημάνει αυτό για τη ΔΕΗ. 
Είναι δεδομένο ότι η προκαταρκτική απόφαση αφορά στην περίοδο 2013 – 2019 όταν δηλαδή η ΔΕΗ ήταν μια διαφορετική εταιρεία αλλά και η αγορά 
ηλεκτρισμού λειτουργούσε σε εντελώς διαφορετική βάση. Τι σημαίνει αυτό; Ήδη η αγορά ηλεκτρισμού έχει αλλάξει και από το 2020 έχει εφαρμοστεί το 
περίφημο target model αλλάζοντας άρδην τον τρόπο λειτουργίας της ελληνικής αγοράς ηλεκτρισμού. Δηλαδή με απλά λόγια δεν χρειάζεται η Ευρωπαϊκή 
Επιτροπή να προτείνει κάποια μέτρα ή κάποιες αλλαγές είτε στη λειτουργία της αγοράς είτε στην ίδια τη ΔΕΗ, προκειμένου να υπάρξει θεραπεία των 
συνθηκών που οδήγησαν στην εικαζόμενη δεσπόζουσα θέση της ΔΕΗ. 
Ακόμη και εάν υποτεθεί ότι η ΔΕΗ καταδικαστεί τελεσίδικα και αμετάκλητα (κάτι που απομένει να φανεί μετά την πάροδο πολλών ετών από σήμερα) 
ανάλογες υποθέσεις (πχ υπόθεση των τραπεζών) δείχνουν ότι η πιθανότερη εξέλιξη είναι η επιβολή ενός διαχειρίσιμου προστίμου, με το οποίο και θα 
κλείσει η υπόθεση.
Επί της ουσίας δηλαδή, δεν αλλάζει κάτι σε σχέση με τις αναπτυξιακές προοπτικές και το στρατηγικό σχεδιασμό για την επιχείρηση, η οποία κατάφερε 
μέσα σε λίγα χρόνια να μετατραπεί από μια εταιρεία στα πρόθυρα της χρεωκοπίας σε success story. Capital.gr

• Jumbo: Το «όχι» Βακάκη σε νέες ανατιμήσεις και οι αγορές ακινήτων
Τη διαπραγματευτική του ισχύ λόγω μεγέθους και ρευστότητας αξιοποιεί ο όμιλος Jumbo, προβάλλοντας από τη μια μεριά βέτο στη μετακύλιση 
ανατιμήσεων στον τελικό καταναλωτή, αλλά αξιοποιώντας από την άλλη τις επενδυτικές ευκαιρίες.
Στο περιθώριο τη έκτακτης Γ.Σ. της εταιρείας όπου εγκρίθηκε η έκτακτη χρηματική διανομή ύψους 81,6 εκατ. ευρώ, η διοίκηση του ομίλου επανέλαβε την 
πρόθεση της να μην προχωρήσει σε ανατιμήσεις, που προκύπτουν κυρίως από το μεταφορικό κόστος.
Ο επικεφαλής του ομίλου Α. Βακάκης, ανάφερε πως οι κρίσεις στο Ισραήλ, αλλά και στην Ερυθρά Θάλασσα δημιουργούν νέες αναταράξεις, τις οποίες ο 
όμιλος αντιμετωπίζει ως συγκυριακές και ως εκ τούτου αρνείται να επωμιστεί κοστολογικά. Ο ίδιος επισήμανε ότι το κόστος από τους προμηθευτές έχει 
ορθολογικοποιηθεί και δεν αποτελεί στην παρούσα φάση πίεση.
Ο ίδιος επανέλαβε ότι δεν προτίθεται να «αγοράσει» πληθωριστικό τζίρο, υποσημειώνοντας ωστόσο ότι οι προβλέψεις για το 2024 καθίστανται ρευστές 
εφόσον κανείς δεν γνωρίζει αν οι υφιστάμενες συνδυαστικές πιέσεις στο κόστος λειτουργίας και διάθεσης πάρουν μεγαλύτερες διαστάσεις.
Ο όμιλος νωρίτερα ανακοίνωσε πως προβλέπει αύξηση κύκλου εργασιών της τάξης 8%-10%, η οποία ωστόσο ενδέχεται να αναθεωρηθεί στο μέλλον 
εφόσον ισορροπήσουν οι πιέσεις τόσο του κόστους λειτουργίας, όσο και της ανάδειξης της αγοραστικής δύναμης.
Ο κ. Βακάκης με διάφορες αναφορές επισήμανε πως δημιουργείται «μαγική εικόνα» σε ό,τι αφορά την πραγματική οικονομία και τους ρυθμούς 
ανάπτυξης της χώρα.
Πέραν της εμπορικής στρατηγικής, η διοίκηση του ομίλου αναφέρθηκε επίσης στις ευκαιρίες που γεννά η συγκυρία, προειδοποιώντας για αυξημένο 
CAPEX το 2024, το οποίο θα κατευθυνθεί κυρίως στην αγορά καταστημάτων και υποδομών.
Κατά τον κ. Βακάκη οι συνθήκες αλλά και η ρευστότητα της Jumbo επιτρέπουν την εξαγορά ακινήτων (κυρίως σε Ρουμανία και Κύπρο), που εκτός από 
όφελος στο κόστος λειτουργίας, θα ενισχύσουν περαιτέρω την επιχειρησιακή αξία της Jumbo. Euro2day.gr
Ανακοίνωση:
Η έκτακτη ΓΣ της Jumbo αποφάσισε την έκτακτη χρηματική διανομή ποσού 0,60 ευρώ ανά μετοχή (μικτό), προ παρακράτησης νόμιμου φόρου 
μερισμάτων, ήτοι συνολικά 81.635.855,40 ευρώ, το οποίο αποτελεί μέρος των εκτάκτων αποθεματικών από φορολογηθέντα και μη διανεμηθέντα κέρδη 
των εταιρικών χρήσεων 01.07.2018  - 30.06.2019, 01.07.2019 - 31.12.2019, 01.01.2020 - 31.12.2020, 01.01.2021 - 31.12.2021 και 01.01.2022 - 31.12.2022.
Η καθαρή έκτακτη χρηματική διανομή, μετά την παρακράτηση φόρου 5%, όπου απαιτείται, ανέρχεται σε 0,5700 ευρώ ανά μετοχή.
Δυνάμει της από 07.02.2024 απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρείας, δικαιούχοι της έκτακτης χρηματικής διανομής 
μικτού ποσού 0,60 ευρώ ανά μετοχή είναι οι Μέτοχοι της Εταιρείας που είναι εγγεγραμμένοι στα αρχεία του Συστήματος Αϋλων Τίτλων (Σ.Α.Τ.) την 
Τετάρτη 20.03.2024 (ημερομηνία προσδιορισμού δικαιούχων - record date).
Από την Τρίτη 19.03.2024, οι μετοχές της Εταιρείας θα διαπραγματεύονται στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το δικαίωμα της ανωτέρω έκτακτης 
χρηματικής διανομής (ημερομηνία αποκοπής δικαιώματος λήψης της έκτακτης χρηματικής διανομής). Ως ημερομηνία έναρξης πληρωμής της έκτακτης 
χρηματικής διανομής στους δικαιούχους αυτής ορίσθηκε η Τρίτη 26.03.2024, από την πληρώτρια Τράπεζα Eurobank Α.Ε..

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Απαιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 221Κ 224Κ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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