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Σημείωμα

Ο ΓΔΧΑ κινήθηκε ανοδικά κλείνοντας 0,40% υψηλότερα την
Παρασκευή. Ο Τραπεζικός Δείκτης (+1,53%) ώθησε το ΓΔΧΑ ενώ
αντίθετα μετοχές υψηλής κεφαλαιοποίησης όπως ο ΟΤΕ (-0,77%)
και ο Mytilineos (-0,75%) επιβάρυναν το δείκτη.
Παρά την πρόσφατη διακύμανση ο δείκτης δεν υποχωρεί
ιδιαίτερα από τα πρόσφατα υψηλά των 1350 μονάδων ενώ δείχνει
διστακτικός για να κινηθεί σε νέα υψηλά.
Στο επίκεντρο η αντίδραση της αγοράς μετά την αναβάθμιση του
αξιόχρεου της Ελλάδας από τη Scope Ratings σε «ΒΒΒ-» με
σταθερές προοπτικές την Παρασκευή μετά τη συνεδρίαση.
Υπενθυμίζουμε ότι η Scope Ratings δεν αναγνωρίζεται από την
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,319.5 +41.9% +0.40%

FTASE 25 FTASE 3,196.0 +41.9% +0.41%

FTSEM 40 FTSEM 2,184.0 +54.7% +1.55%

FTSEA 140 FTSEA 761.1 +41.1% +0.44%

MSCI WORLD MXWO 2,986.5 +14.7% -0.12%

MSCI EMERG MXEF 1,018.0 +6.4% +0.22%

SXXP 600 SXXP 459.3 +8.1% +0.29%

DAX DAX 15,951.9 +14.6% +0.37%

FTSE 100 UKX 7,564.4 +1.5% +0.47%

CAC 40 CAC 7,315.1 +13.0% +0.75%

PSI 20 PSI20 6,024.1 +5.2% +0.57%

IBEX 35 IBEX 9,368.4 +13.8% +0.66%

FTSEMIB FTSEMIB 28,586.4 +20.6% -0.41%

DOW JONES DJI 35,065.6 +5.8% -0.43%

NASDAQ CCMP 13,909.2 +32.9% -0.36%

S&P 500 SPX 4,478.0 +16.6% -0.53%

NIKKEI 225 NIKI 32,192.8 +23.4% +0.10%

SHENZ 300 SHSZN 4,020.6 +3.8% +0.39%

HANG SENG HSI 19,539.5 -1.2% +0.61%

EUR/USD 1.1006 +2.8% +0.52%

BRENT BRENT 86.24 +0.4% +1.29%

CRUDE OIL NYMEX 82.82 +3.2% +1.6%

GOLD GOLDS 1,942.91 +6.5% +0.46%

SILVER XAG 23.63 -1.3% +0.27%

Nat GAS NG1 2.58 -42.4% +0.5%

ALUMIN LMAHDY 2,182.85 -7.1% +0.14%

COPPER HG1 386.75 +1.5% -0.8%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

EUROBANK ERGASIA 2.61% AUTOHELLAS SA -1.98%
NATL BANK GREECE 2.55% LAMDA DEVELOPMEN -1.13%

VIOHALCO SA 2.44% TERNA ENERGY SA -0.98%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Monday, August 07, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΙΜΕΝΟΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το ποσό €1,04

ανά μετοχή, από το οποίο θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας (καθαρό ποσό: €0,988 ανά μετοχή).

➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΕΚΤΕΡ Α.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το ποσό €0,08 ανά μετοχή, από το οποίο θα

παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας (καθαρό ποσό: €0,076 ανά μετοχή).
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Scope Ratings: Στην επενδυτική βαθμίδα η Ελλάδα- Αναβάθμιση σε BBB-
Την επενδυτική βαθμίδα έδωσε στην Ελλάδα χθες η Scope Ratings, o δεύτερος οίκος αξιολόγησης μετά την ιαπωνική R&Ι που αναβαθμίζει την αξιολόγηση της χώρας.

Και οι δύο οίκοι, ωστόσο, δεν αναγνωρίζονται από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα.

Αναλυτικότερα, σε «ΒΒΒ-» αναβάθμισε το ελληνικό αξιόχρεο η Scope Ratings, διατηρώντας σταθερό outlook, με αιτιολογικό την ενίσχυση της ευρωπαϊκής θεσμικής

στήριξης, την ευνοϊκή τροχιά του δημόσιου χρέους και τις μεταρρυθμίσεις του τραπεζικού τομέα. Ωστόσο, το υψηλό δημόσιο χρέος, οι μακροπρόθεσμοι κίνδυνοι

πολιτικής και η αστάθεια του τραπεζικού συστήματος αποτελούν προκλήσεις.

Πιο αναλυτικά, όπως αναφέρεται, η αναβάθμιση της μακροπρόθεσμης πιστοληπτικής ικανότητας της Ελλάδας σε επίπεδο επενδυτικής βαθμίδας «BBB-» αντανακλά

τους ακόλουθους παράγοντες αξιολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας:

Διατήρηση της ευρωπαϊκής θεσμικής υποστήριξης για την Ελλάδα, αντανακλώντας τις αλλαγές μετά την κρίση του Covid-19 για τη στήριξη των ευάλωτων κρατών-

μελών της Ευρωζώνης μέσω παρεμβάσεων νομισματικής και δημοσιονομικής πολιτικής. Αυτό αντανακλά, από το 2020, καινοτομίες στα προγράμματα αγοράς

περιουσιακών στοιχείων της ΕΚΤ και χαλάρωση των απαιτήσεων πλαισίου εξασφαλίσεων που έχουν διασφαλίσει την καταλληλότητα για τίτλους ελληνικών κρατικών

ομολόγων παρά τις αξιολογήσεις μη επενδυτικού βαθμού του δανειολήπτη. Τα μέτρα της κεντρικής τράπεζας, σε συνδυασμό με την έγκριση του σχεδίου ανάκαμψης

και ανθεκτικότητας ύψους 30,5 δισ. ευρώ (13,7% του μέσου ΑΕΠ 2021-2026) για την Ελλάδα, παράλληλα με τη δυνατότητα περαιτέρω μακροπρόθεσμης αντιμετώπισης

του χρέους από Ευρωπαίους εταίρους, καταδεικνύουν ένα διαρκές ευρωπαϊκό backstop πέρα από τις πρόσφατες κρίσεις, υποστηρίζοντας τη βιωσιμότητα του χρέους

και δημιουργώντας δημοσιονομικό χώρο για την κυβέρνηση να αυξήσει τις δημόσιες επενδύσεις.

Σταθερή τροχιά μείωσης του δημόσιου χρέους, λόγω του υψηλού πληθωρισμού, της πραγματικής

οικονομικής ανάπτυξης πάνω από το δυναμικό, του χαμηλού μέσου κόστους επιτοκίων του επικρατούντος χαρτοφυλακίου χρέους και της επίτευξης πρωτογενών

δημοσιονομικών πλεονασμάτων. Ο λόγος του δημόσιου χρέους της Ελλάδας προς το ΑΕΠ αναμένεται να μειωθεί στο 160,7% έως το 2023, σημειώνοντας μείωση 46 π.μ.

από την κορύφωση του 2020.

Διαρθρωτικές μεταρρυθμίσεις που περιόρισαν ουσιαστικά τους δείκτες των υψηλών μη εξυπηρετούμενων δανείων (NPL) και ουσιαστικά ενίσχυσαν τη σταθερότητα του

τραπεζικού συστήματος παράλληλα με τις πολιτικές που ευθυγραμμίζονται με τη χρηματοδότηση του Recovery and Resilience Facility (RRF) και το Ευρωπαϊκό Εξάμηνο

που κινητοποιούν τις επενδύσεις και ενισχύουν την ανάκαμψη.

Ωστόσο, οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας της Ελλάδας παραμένουν υπό αμφισβήτηση: πρώτον, το υψηλό δημόσιο χρέος, το οποίο αντιπροσωπεύει μια

μακροπρόθεσμη ευπάθεια σε επανεκτιμήσεις του κρατικού κινδύνου στις χρηματοπιστωτικές αγορές. Το πεδίο εφαρμογής θα θεωρούσε περαιτέρω ουσιαστικές

μειώσεις του λόγου του χρέους -σύμφωνα με τις βασικές προσδοκίες- ως κρίσιμες για τη μελλοντική πορεία αξιολόγησης της Ελλάδας. Επιπλέον, η σταδιακή

αποδυνάμωση της ισχυρής διάρθρωσης του χρέους, με υψηλότερο κόστος αναχρηματοδότησης, παράλληλα με τη σταδιακή μετάβαση από τη δημόσια στην ιδιωτική

ιδιοκτησία του χρέους, και τη συντομότερη μέση διάρκεια του νέου χρέους, αντικατοπτρίζει μια πρόκληση. Δεύτερον, υπάρχουν κίνδυνοι πολιτικής καθώς η Ελλάδα

μεταβαίνει από την εξάρτηση από την υπό όρους πίστωση του επίσημου τομέα προς τη χρηματοδότηση με βάση την αγορά λιγότερο υπό όρους. Τρίτον, οι αδυναμίες

του τραπεζικού τομέα παραμένουν. Τέλος, οι διαρθρωτικές οικονομικές αδυναμίες όπως το μέτριο μεσοπρόθεσμο αναπτυξιακό δυναμικό, η υψηλή ανεργία, ο

αδύναμος εξωτερικός τομέας και οι μακροπρόθεσμες περιβαλλοντικές προκλήσεις αποτελούν περιορισμούς.

Αξίζει να σημειωθεί, ότι το χρονοδιάγραμμα αξιολογήσεων της ελληνικής οικονομίας από τους μεγάλους διεθνείς οίκους είναι το εξής: Ο οίκος DBRS θα δημοσιεύσει τη

δική του έκθεση στις 8 Σεπτεμβρίου, δύο ημέρες πριν από την ομιλία του πρωθυπουργού στη ΔΕΘ. Στις 15 Σεπτεμβρίου θα ακολουθήσει η Moody’s και στις 20

Οκτωβρίου (μετά την κατάθεση του προσχεδίου του προϋπολογισμού) η Standard and Poor’s. O φετινός κύκλος θα κλείσει την 1η Δεκεμβρίου με τον οίκο Fitch.

Naftemporiki.gr

• ΔΕΗ: Καμπανάκι οι εκπομπές CO2 εξαμήνου για τις ρήτρες βιωσιμότητας του ομολογιακού ύψους €500 εκατ. 
O ατμοηλεκτρικός σταθμός του Αγίου Δημητρίου ήταν με διαφορά ο πιο «βρώμικος» σταθμός της ΔΕΗ από πλευράς εκπομπών αερίων του θερμοκηπίου το α΄εξάμηνο

του 2023 ενώ την έκπληξη έκανε η Πτολεμαΐδα 5, η νέα λιγνιτική μονάδα, η οποία βρέθηκε στη δεύτερη θέση μεταξύ των θερμικών εργοστασίων της Επιχείρησης

καθώς τον Ιούνιο κάλυψε πάνω από το μισό της παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας από λιγνίτη (64,3%) με σχεδόν 500 εκατ. τόνους.

Αξιοσημείωτο είναι ότι ο Άγιος Δημήτριος είχε την πρωτοκαθεδρία σε εκπομπές CO2, παρά το γεγονός ότι τον Ιούνιο σημειώθηκε ιστορικό χαμηλό εκπομπών λόγω της

μικρότερης συνεισφοράς του σταθμού στην ηλεκτροπαραγωγή τα τελευταία 10 χρόνια.

Από την πρόσφατη ανάλυση του Green Tank για το ανθρακικό αποτύπωμα τα ηλεκτροπαραγωγής, προκύπτει ότι την τριάδα των λιγνιτικών σταθμών συμπληρώνει ο

σταθμός της Μεγαλόπολης V με 410,4 εκατ. τόνους και ακολουθεί η Μεγαλόπολη ΙV με 361,5 εκατ. τόνους, η οποία αν και τέταρτη στην κατάταξη ήταν υπεύθυνη για

2,87 εκατ. τόνους αντιπροσωπεύοντας το 50,8% των συνολικών εκπομπών από τους 17 θερμικούς σταθμούς παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας στο διασυνδεδεμένο

δίκτυο. Οι εκπομπές της Μελίτη ήταν αισθητά χαμηλότερες στα 200,6 εκ. τόνους.

Στην πρόσφατη παρουσίαση των αποτελεσμάτων εξαμήνου, ο επικεφαλής της ΔΕΗ κ. Γιώργος Στάσσης δήλωσε ότι η απολιγνιτοποίηση δεν μεταβάλλεται έστω και αν

συντελεστεί με κάποιες καθυστερήσεις λόγω της ενεργειακής κρίσης. Ωστόσο η συνέχιση της λιγνιτικής παραγωγής έστω και σε χαμηλότερους ρυθμούς, δεν έχει

επιπτώσεις μόνο στο αυξημένο λειτουργικό κόστος της ΔΕΗ λόγω ρύπων, αλλά επιφέρει πέναλτι και λόγω των όρων που έχουν συναφθεί με τις τράπεζες για τις

συμβάσεις των ομολογιακών δανείων.

Υπενθυμίζεται ότι το 2021 η ΔΕΗ σύναψε τρία ομολογιακά δάνεια που περιείχαν ρήτρες βιωσιμότητας. Στα δύο πρώτα συνολικού ύψους 775 εκ., οι εκπομπές από τις

θερμικές μονάδες της ΔΕΗ θα έπρεπε να μειωθούν κατά 40% το 2022 σε σχέση με τα επίπεδα του 2019, ενώ η ρήτρα βιωσιμότητας του τρίτου ομολογιακού ύψους 500

εκατ. επέβαλε μείωση κατά 57% το 2023 σε σχέση με τα επίπεδα του 2019. Newmoney.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Γερμανία: Γερμανική Βιομηχανική Παραγωγή (μηνιαία) (Jun) -0,4% -0,2%



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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