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Σχόλιο Αγοράς

Χωρίς κέρδη έκλεισε ο ΓΔΧΑ την Παρασκευή, αλλά η εβδομάδα
ήταν συνολικά θετική, όπως και την υπόλοιπη Ευρώπη. Αυτό
συνοδεύτηκε και από μερική αποκλιμάκωση των κρατικών
ομολογιακών αποδόσεων σχεδόν σε παγκόσμιο επίπεδο. Αξίζει να
αναφέρουμε ότι προσπάθεια ανάκαμψης καταγράφεται και στη
αγορά της Κίνας τις τελευταίες 2 εβδομάδες. Στο εσωτερικό οι
περισσότεροι καταλύτες θα αναζητηθούν στα εταιρικά
αποτελέσματα το επόμενο διάστημα. Ενημερωτικά αναφέρουμε
ότι αύριο ανακοινώνουν Γ ΄τρίμηνο οι ΕΤΕ και Eurobank (π.σ.) και ο
Σαράντης αύριο το απόγευμα, ενώ την Πέμπτη έχουμε Τιτάνα
(π.σ.) και ΔΕΗ (μ.σ.) καθώς και τον ΟΤΕ, που ανακοινώνει την
Παρασκευή (π.σ.). Υπενθυμίζουμε ότι το άνω εκτιμώμενο όριο για
τον ΓΔΧΑ ορίζεται στην περιοχή των 1300 μονάδων για την
εβδομάδα. Η πορεία των μεγάλων οικονομιών τους επόμενους
μήνες παραμένει σταθερά στο επίκεντρο αφού θα κρίνει και την
πορεία των επιτοκίων, δεδομένου ότι αυτά βρίσκονται αν όχι στην
κορυφή σίγουρα κοντά σε αυτήν. Η σημερινή ατζέντα
περιλαμβάνει μεταξύ άλλων τους δείκτες PMI υπηρεσιών
Οκτωβρίου για τις μεγάλες οικονομίες της Ευρωζώνης.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,219.8 +31.2% -0.02%

FTASE 25 FTASE 2,981.2 +32.4% -0.02%

FTSEM 40 FTSEM 2,000.3 +41.7% -0.02%

FTSEA 140 FTSEA 708.9 +31.4% -0.01%

MSCI WORLD MXWO 2,883.8 +10.8% +1.10%

MSCI EMERG MXEF 948.3 -0.8% +1.90%

SXXP 600 SXXP 444.2 +4.6% +0.17%

DAX DAX 15,189.3 +9.1% +0.30%

FTSE 100 UKX 7,417.7 -0.5% -0.39%

CAC 40 CAC 7,047.5 +8.9% -0.19%

PSI 20 PSI20 6,401.8 +11.8% +0.05%

IBEX 35 IBEX 9,293.9 +12.9% +0.36%

FTSEMIB FTSEMIB 28,674.8 +21.0% +0.69%

DOW JONES DJI 34,061.3 +2.8% +0.66%

NASDAQ CCMP 13,478.3 +28.8% +1.38%

S&P 500 SPX 4,358.3 +13.5% +0.94%

NIKKEI 225 NIKI 31,949.9 +22.9% +1.10%

SHENZ 300 SHSZN 3,584.1 -7.4% +0.84%

HANG SENG HSI 17,664.1 -10.7% +2.52%

EUR/USD 1.0731 +0.2% +1.03%

BRENT BRENT 84.89 -1.2% -2.26%

CRUDE OIL NYMEX 80.51 +0.3% -2.4%

GOLD GOLDS 1,992.65 +9.2% +0.35%

SILVER XAG 23.21 -3.1% +1.97%

Nat GAS NG1 3.52 -21.5% +1.2%

ALUMIN LMAHDY 2,234.20 -4.9% +1.35%

COPPER HG1 368.15 -3.4% +0.2%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

JUMBO SA 1.65% TERNA ENERGY SA -1.88%
HELLENIC TELECOM 1.60% VIOHALCO SA -1.77%
HELLENIQ ENERGY 1.08% MYTILINEOS S.A. -1.27%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Monday, November 06, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 250.000 νέες (KΟ) μετοχές της εταιρίας «ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ Α.Ε.

ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΚΑΙ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ», που προέκυψαν από την πρόσφατη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης

δικαιωμάτων προαίρεσης αγοράς μετοχών, από 10 στελέχη της εταιρίας, με τιμή διάθεσης μετοχής €0,30. Από την ίδια ημερομηνία, το νέο

σύνολο εισηγμένων μετοχών της εταιρίας που είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 15.083.480 (ΚΟ) μετοχές.

➢ Τα warrants της εταιρίας «ATTICA BANK Α.Τ.Ε.» αφαιρούνται από τα συστήματα διαπραγμάτευσης του Χρηματιστηρίου Αθηνών.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΔΕΗ: Το οικοσύστημα και οι συνέργειες που χτίζει τώρα η ΔΕΗ

Η εξαγορά της Κωτσόβολος από τη ΔΕΗ αποτελεί εξέλιξη που εδραιώνει το μοντέλο του πολυσχιδούς οικοσυστήματος και των συνεργειών μεταξύ λιανικής

και υπηρεσιών.

Η προσπάθεια της ΔEΗ να εισέλθει στη λιανική και να πλησιάσει τον τελικό καταναλωτή παρουσιάζοντας πλήρη γκάμα υπηρεσιών αλλά και

συμπληρωματικών συσκευών και συστημάτων είχε ήδη ξεκινήσει με ένα μικρό ιδιόκτητο δίκτυο 15 καταστημάτων και δύο franchise σε Κηφισιά και

Πετρούπολη, που ωστόσο λειτουργούσαν περισσότερο ως κέντρα ενημέρωσης και εξυπηρέτησης πελατών.

Με την εξαγορά της Κωτσόβολος ωστόσο αποκτά προβάδισμα έναντι του ανταγωνισμού και απευθείας παρουσία σε 92 καταστήματα πανελλαδικά και 3

στην Κύπρο με την αντίστοιχη πρόσβαση στους καταναλωτές.

Υπενθυμίζεται δε πως η Κωτσόβολος, πέραν των ηγετικών της μεριδίων στην αγορά ηλεκτρικών, έχει ήδη αναπτύξει το δικό της σύστημα παροχής

υπηρεσιών (από μεταφορές και εγκαταστάσεις έως χρηματοδοτικά εργαλεία και ασφαλιστικές υπηρεσίες) το οποίο μάλιστα απέδιδε το 10% του τζίρου της

κατά την τελευταία κλειόμενη χρήση της.

Πέραν του μεγέθους της, η ιστορική αλυσίδα ηλεκτρικών θα προσφέρει στη ΔEΗ την εξειδίκευσή της στην εξυπηρέτηση του τελικού καταναλωτή, καθώς η

απόκτηση της απαιτούμενης τεχνογνωσίας και της επιχειρησιακής συγκρότησης αυτοδύναμα από τη ΔEΗ θα κόστιζε προφανώς αρκετά σε χρόνο και

χρήμα.

Η συνέργεια μεταξύ μεγάλων utilities και λιανικής δεν είναι προφανώς πρωτόγνωρη, καθώς ήδη έχει ακολουθηθεί από τον κλάδο των τηλεπικοινωνιών, είτε

ως εμπορική συμφωνία, είτε ως επιχειρηματική συνένωση, όπως για παράδειγμα η εξαγορά της αλυσίδας Γερμανός από τον ΟΤΕ. Επίσης, σήμερα,

μεγάλες εταιρείες παροχής ενέργειας και σχετικών υπηρεσιών στην Ευρώπη συνεργάζονται με παίκτες στη λιανική ή έχουν δημιουργήσει (οργανικά αλλά

και μέσω εξαγορών) το δικό τους λιανικό δίκτυο.

Σημειώνεται δε πως η Κωτσόβολος, πέρα από τη «βιτρίνα» και την εξειδίκευσή της, θα προσφέρει επίσης και υποδομές όπως το αναπτυγμένο ηλεκτρονικό

της κατάστημα αλλά και το σύστημα Logistics που έχει δημιουργήσει με υπερσύγχρονες αποθήκες αλλά και υπηρεσίες last mile για παράδοση,

εγκατάσταση και επισκευές.

Οικοσύστημα και συνέργειες

Η κίνηση εξαγοράς της Κωτσόβολος από τη ΔEΗ είναι ασφαλώς η σπουδαιότερη των τελευταίων χρόνων όσον αφορά την ανάπτυξη συνεργιών,

προηγήθηκε ωστόσο η ανακοίνωση της εμπορικής συνεργασίας μεταξύ του δικτύου Public και της Vodafone τον περασμένο Σεπτέμβριο. Η συνεργασία

αφορά στην εγκατάσταση shop in a shop της τηλεπικοινωνιακής εταιρείας σε όλο το δίκτυο της Public, προκειμένου να προωθήσει όλο το φάσμα των

υπηρεσιών της.

Πέρα από τα παραπάνω παραδείγματα, και το λιανεμπόριο από διαφορετική αφετηρία προσπαθεί τα τελευταία χρόνια να δημιουργήσει ολοκληρωμένες

πλατφόρμες παροχής υπηρεσιών. Υπενθυμίζεται ότι το 2022 υπήρξε χρονιά μετασχηματισμού της Skroutz, σε όμιλο παροχής συμπληρωματικών

υπηρεσιών στον τομέα της εκκαθάρισης πληρωμών (μέσω της εξαγοράς της Everypay) και των μεταφορών (μέσω της εξαγοράς της Ecommerce Logistics)

Αντιστοίχως η Public μέσω του επενδυτικού βραχίονα της PCP Public Capital Partners αλλά και ο μητρικός όμιλος Olympia έχουν προχωρήσει σε σειρά

επενδύσεων σε εταιρείες που παρέχουν συμπληρωματικές υπηρεσίες. Ειδικότερα, έχει αποκτήσει συμμετοχή στην εταιρεία ταχυμεταφορών Svuum, στην

εταιρεία Box Now που αναπτύσσει το ομώνυμο δίκτυο έξυπνων θυρίδων, στη διεθνή πλατφόρμα πληρωμών BNPL, Klarna ενώ έχει εξαγοράσει το 50% της

iRepair. Μάλιστα κατά την τελευταία ενημέρωση από τη διοίκηση της Public μετά την ένταξη της iRepair στον όμιλο τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών

αυξήθηκαν κατά 50%, επίδοση που αναμένεται να αυξηθεί τα επόμενα χρόνια.

Στο ίδιο πλαίσιο, η νεοσύστατη πλατφόρμα του Shopflix προχώρησε στην εξαγορά πλειοψηφικού ποσοστού στην Courier Center, εταιρεία ταχυμεταφορών

με παρουσία σε όλη την Ελλάδα και πάνω από 80 καταστήματα. Η Courier Center με την σειρά της έχει συνεργασία με το Clever Point το οποίο διαθέτει

300 σημεία PUDO-Pick Up Drop Off,

Αν έως πρότινος το λιανεμπόριο επένδυε στο πολυκαναλικό μοντέλο λειτουργίας, με ανάπτυξη των φυσικών και ηλεκτρονικών δικτύων αλλά και των

υποδομών του, πλέον φαίνεται πως επενδύει στο «πολυδιάστατο» μοντέλο ανάπτυξης. Δεν είναι τυχαία δε η άποψη που πολλάκις έχει διατυπώσει ο

διευθύνων σύμβουλος της Κωτσόβολος, Γ. Βασιλάκος πως «δεν πουλάμε μόνο προϊόντα, το σύγχρονο λιανεμπόριο πουλάει υπηρεσίες και μετατρέπεται σε

one stop shop εξυπηρέτησης». Euro2day.gr

• Trade Estates: Καλύφθηκε η ΑΜΚ, στο 1,92 ευρώ η τελική τιμή διάθεσης

Καλύφθηκε πλήρως η Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου της «Trade Estates ΑΕΕΑΠ», μέλος του Ομίλου Fourlis, η οποία πραγματοποιήθηκε με καταβολή

μετρητών και με κατάργηση του δικαιώματος προτίμησης των παλαιών μετόχων, μέσω δημόσιας προσφοράς και ιδιωτικής τοποθέτησης, αν και η τιμή

διάθεσης τελικά ορίστηκε στο κατώτατο σημείο του εύρους που είχε δοθεί.

Όπως αναφέρει η «ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.» ως Συντονιστής Κύριος Ανάδοχος και Σύμβουλος Έκδοσης και οι «Τράπεζα Πειραιώς

Ανώνυμος Εταιρεία», «ALPHA ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» και «EUROBANK Α.Ε.» ως Συντονιστές Κύριοι Ανάδοχοι για τη δημόσια προσφορά και την εισαγωγή του

συνόλου των κοινών μετοχών της εταιρείας TRADE ESTATES προς διαπραγμάτευση στη Ρυθμιζόμενη Αγορά του Χρηματιστηρίου Αθηνών, μετά την

ολοκλήρωση της δημόσιας προσφοράς την 03.11.2023, και την από 03.11.2023 απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας, ανακοινώνουν ότι

διατέθηκαν συνολικά μέσω αυτής 28.169.015 νέες κοινές ονομαστικές μετοχές της Εταιρείας.

Η τελική τιμή διάθεσης των κοινών μετοχών της Εταιρείας ορίστηκε σε €1,92 ανά μετοχή, στο κατώτερο σημείο του εύρους, που είχε οριστεί μεταξύ 1,92 -

2,13 ευρώ. Euro2day.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Γερμανία: Παραγγελίες Εργοστασίου (μηνιαία) (Sep) -1,1% 3,9%

11:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών (Oct) 47,8 48,7



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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