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Σημείωμα

Σημαντική υποχώρηση καταγράφηκε χθες για τον ΓΔΧΑ εν μέσω
μικτών προσήμων στην υπόλοιπη Ευρώπη. Ωστόσο, δεν
μεταβάλλουμε το εκτιμώμενο εύρος τιμών, το οποίο παραμένει
στην περιοχή των 1230-1330 μονάδων τουλάχιστον μέχρι το τέλος
της εβδομάδας. Σχετικά με τα αποτελέσματα του ΟΠΑΠ, οι
αποφάσεις της διοίκησης για προμέρισμα 1 ευρώ/μετοχή σε
συνδυασμό με την έναρξη επαναγοράς μετοχών έως και 150 εκ
ευρώ αποδεικνύουν και πάλι την δυνατότητα παραγωγής
μετρητών του Οργανισμού. Συγκεκριμένα, οι λειτουργικές
ταμειακές ροές ξεπέρασαν τα 300εκ ευρώ στο Α΄ εξάμηνο του
2023. Ο τίτλος παραμένει σταθερά στις top επιλογές μας. Η
σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει τις μετρήσεις υπηρεσιών PMI στις
μεγάλες οικονομίες της Ευρωζώνης, αλλά και τον δείκτη τιμών
παραγωγού Ιουλίου αυτής. Στις ΗΠΑ, έχουμε τις εργοστασιακές
παραγγελίες και τα διαρκή καταναλωτικά αγαθά Ιουλίου.
Κλείνοντας αξίζει να αναφέρουμε ο δείκτης υπηρεσιών Caixin PMI
κινήθηκε χαμηλότερα των εκτιμήσεων τον Αύγουστο
δημιουργώντας επιπλέον πιέσεις στους μετοχικούς δείκτες της
περιοχής.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,267.3 +36.3% -2.47%

FTASE 25 FTASE 3,060.3 +35.9% -2.92%

FTSEM 40 FTSEM 2,105.1 +49.1% -2.00%

FTSEA 140 FTSEA 730.2 +35.4% -2.79%

MSCI WORLD MXWO 2,990.2 +14.9% +0.02%

MSCI EMERG MXEF 995.5 +4.1% +1.00%

SXXP 600 SXXP 458.0 +7.8% -0.04%

DAX DAX 15,824.9 +13.7% -0.10%

FTSE 100 UKX 7,452.8 +0.0% -0.16%

CAC 40 CAC 7,279.5 +12.4% -0.24%

PSI 20 PSI20 6,183.5 +8.0% +0.02%

IBEX 35 IBEX 9,416.3 +14.4% -0.35%

FTSEMIB FTSEMIB 28,647.3 +20.8% -0.01%

DOW JONES DJI 34,837.7 +5.1% +0.33%

NASDAQ CCMP 14,031.8 +34.1% -0.02%

S&P 500 SPX 4,515.8 +17.6% +0.18%

NIKKEI 225 NIKI 32,473.7 +24.2% +0.84%

SHENZ 300 SHSZN 3,849.0 -0.6% +1.52%

HANG SENG HSI 18,844.2 -4.7% +2.51%

EUR/USD 1.0796 +0.9% +0.15%

BRENT BRENT 89.00 +3.6% +0.51%

CRUDE OIL NYMEX 85.55 +7.0% +2.3%

GOLD GOLDS 1,942.69 +6.5% +0.14%

SILVER XAG 23.99 +0.2% -0.81%

Nat GAS NG1 2.77 -40.9% -0.1%

ALUMIN LMAHDY 2,163.60 -7.9% -1.22%

COPPER HG1 381.25 -0.6% +1.1%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

TERNA ENERGY SA 0.79% JUMBO SA -4.93%
SARANTIS 0.39% NATL BANK GREECE -4.92%

AUTOHELLAS SA 0.30% EUROBANK ERGASIA -4.85%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Tuesday, September 05, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 118.300 νέες (KΟ) μετοχές της εταιρίας «CPI Α.Ε ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ

ΥΠΟΛΟΓΙΣΤΩΝ», που προέκυψαν από την πρόσφατη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης δικαιωμάτων προαίρεσης αγοράς

μετοχών, από 14 στελέχη της εταιρίας, με τιμή διάθεσης μετοχής €0,30. Από την ίδια ημερομηνία, το νέο σύνολο εισηγμένων μετοχών της

εταιρίας που είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 10.365.100 (ΚΟ) μετοχές.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΟΠΑΠ: Καθαρά κέρδη 224,4 εκατ. στο εξάμηνο, προμέρισμα €1

Σημαντικά ενισχυμένα τα αποτελέσματα του ΟΠΑΠ για το πρώτο εξάμηνο της χρονιάς και πρόταση του ΔΣ για διανομή 1 ευρώ ως προμέρισμα χρήσης

2023. Αναλυτικά:

Καθαρά έσοδα προ εισφορών (GGR) α’ εξαμήνου 2023 στα €1.025,6εκ. έναντι €899,3εκ. το α’ εξάμηνο 2022, αυξημένα κατά 14,0%, ενώ τα GGR στο β’

τρίμηνο 2023 ανήλθαν σε €498,1εκ., αυξημένα κατά 12,7% σε ετήσια βάση, ως συνέπεια της συνεχιζόμενης υπεραπόδοσης του online και της σημαντικής

συνεισφοράς των retail δραστηριοτήτων.

Το μικτό κέρδος (από παιχνίδια) το α’ εξάμηνο 2023 αυξήθηκε κατά 14,2% σε ετήσια βάση και διαμορφώθηκε σε €422,6εκ. (α’ εξάμηνο 2022: €370,2εκ.),

εξαιτίας της αύξησης του GGR σε συνδυασμό με υψηλότερα περιθώρια κέρδους. Το β’ τρίμηνο 2023 το μικτό κέρδος (από παιχνίδια) διαμορφώθηκε σε

€204,6εκ. (β’ τρίμηνο 2022: €181,2εκ.) αυξημένο κατά 12,9%.

Κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) το α’ εξάμηνο 2023 υψηλότερα κατά 11,5% στα €374,4εκ. (α’ εξάμηνο ’22: €335,7εκ.) ή αυξημένα

κατά 8,9% σε επαναλαμβανόμενη βάση. Τα EBITDA στο β’ τρίμηνο 2023 ανήλθαν σε €178,0εκ. (β’ τρίμηνο ’22: €166,9εκ.), αυξημένα κατά 6,7% ή

αυξημένα κατά 5,1% σε επαναλαμβανόμενη βάση λόγω των αυξημένων εσόδων.

Λειτουργικά έξοδα α’ εξαμήνου 2023 στα €184,4εκ. έναντι €171,9εκ. το α’ εξάμηνο 2022, αυξημένα κατά 7,3% σε ετήσια βάση, ενώ τα λειτουργικά έξοδα

β’ τριμήνου 2023 ανήλθαν σε €95,5εκ. αυξημένα κατά 14,7% σε ετήσια βάση, προκειμένου να υποστηριχθεί η εμπλουτισμένη εμπειρία παιχνιδιού σε ένα

πληθωριστικό και ανταγωνιστικό περιβάλλον.

Tα καθαρά κέρδη το α’ εξάμηνο 2023 διαμορφώθηκαν στα €224,4εκ. (α’ εξάμηνο ’22: €167,2εκ.) σημειώνοντας αύξηση 34,2% σε ετήσια βάση (ή αύξηση

18,9% σε επαναλαμβανόμενη βάση). Τα καθαρά κέρδη το β’ τρίμηνο ’23 ανήλθαν σε €106,4εκ. (β’ τρίμηνο ’22: €79,0εκ.), αυξημένα κατά 34,8% (ή

αυξημένα κατά 12,2% σε επαναλαμβανόμενη βάση), κυρίως λόγω των χαμηλότερων χρηματοοικονομικών εξόδων συνεπεία της μειωμένης μόχλευσης.

Ισχυρή ταμειακή θέση, με καθαρό δανεισμό στα €90,7εκ., και δείκτη Καθαρού Δανεισμού/LTM EBITDA στο 0,1x (0,18x συμπεριλαμβανομένων των

μισθώσεων). Δυναμικό εμπορικό πλάνο ενόψει του β’ εξαμήνου και εντός του στόχου για το 2023.

Το Διοικητικό Συμβούλιο ενέκρινε την διανομή €1,00 ως προμέρισμα χρήσης 2023, με ημερομηνία αποκοπής την 2 Νοεμβρίου 2023. Euro2day.gr

• Mytilineos: Έπεσαν οι υπογραφές για το deal εξαγοράς της Imerys

Την υπογραφή συμφωνίας με την IMERYS για την εξαγορά του 100% των μετοχών της γαλλικής εταιρείας ανακοίνωσε η Mytilineos που αφορά στο

σύνολο των δραστηριοτήτων για την εξόρυξη βωξίτη στην περιοχή της Φωκίδας, που πλέον θα εντάσσονται στον Κλάδο Μεταλλουργίας (M Metals) της

MYTILINEOS. Με τη συμφωνία αυτή, ενισχύεται σημαντικά ο Κλάδος M Metals, καθώς αυξάνεται η δυναμικότητα παραγωγής βωξίτη της εξορυκτικής

δραστηριότητας που διαθέτει ήδη η MYTILINEOS μέσω της Δελφοί-Δίστομον, της οποίας η ετήσια παραγωγή ανέρχεται στους 570.000 τόνους βωξίτη. Η

εξαγορά πραγματοποιείται από τη MYTILINEOS ΑΕ, αλλά σε δεύτερο στάδιο, η IMERYS Βωξίτες θα συγχωνευθεί με την 100% θυγατρική Δελφοί Δίστομον,

με παραγωγή πλέον άνω των 1,2 εκατ. τόνων και πλήρη εκμετάλλευση των συνεργειών.

Με την κίνηση αυτή, ολοκληρώνεται η καθετοποίηση του κλάδου, ενώ το ιστορικό εργοστάσιο Αλουμίνιον της Ελλάδος, η μοναδική πλήρως

καθετοποιημένη μονάδα παραγωγής βωξίτη, αλουμίνας και πρωτόχυτου αλουμινίου στην Ευρωπαϊκή Ένωση (Ε.Ε.) με ιδιόκτητες λιμενικές εγκαταστάσεις,

διασφαλίζει μακροχρόνια τον εφοδιασμό της με τη βασική της πρώτη ύλη, σε μία περίοδο που τα περισσότερα refineries στην Ευρώπη αντιμετωπίζουν

ζωτικά προβλήματα λειτουργίας. Σημαντικό ρόλο στην απόφαση της MYTILINEOS για τη νέα εξαγορά, με την ακόμα μεγαλύτερη συνολική επένδυση που

θα ακολουθήσει, έπαιξε η πρόσφατη απόφαση της Ε.Ε. για την ένταξη του βωξίτη, της αλούμινας και του αλουμινίου, στη λίστα του European Raw

Materials Act, που η Ένωση θεωρεί ότι πρέπει να υποστηριχθούν με κάθε τρόπο και να μειωθεί, όσο αυτό είναι δυνατόν, η εξάρτηση της Ευρώπης από τα

πλέον απαραίτητα αυτά μέταλλα για την "Πράσινη" Μετάβαση.

Πυλώνας της ελληνικής βιομηχανίας, το Αλουμίνιον της Ελλάδος διαθέτει ετήσια παραγωγική δυναμικότητα 1,2 εκατ. τόνων βωξίτη (ποσότητα η οποία θα

αυξηθεί σημαντικά μετά από αυτή την εξαγορά και τις επενδύσεις που θα ακολουθήσουν), 865.000 ΜΤ Αλουμίνας διαφόρων ποιοτήτων, 190.000 ΜΤ

πρωτόχυτου Αλουμινίου Προστιθέμενης Αξίας (Value Added Products – VAPs) και 50.000 ΜΤ ανακυκλωμένο Αλουμίνιο σε μπιγιέτες (επίσης VAP).

Επιπλέον, με την ορθή διαχείριση των καταλοίπων βωξίτη, μέσω επενδύσεων και πρωτοποριακών ευρωπαϊκών προγραμμάτων, κατορθώνει να μειώνει

στο ελάχιστο το περιβαλλοντικό αποτύπωμα της βιομηχανικής του δραστηριότητας και δημιουργεί επιπλέον αξία, μέσω παραγωγής σπάνιων γαιών, όπως

λ.χ. όπως το σκάνδιο και βεβαίως το γάλλιο, υλικά που υπάρχουν στους κατεξοχήν εξαιρετικής ποιότητας Ελληνικούς βωξίτες. Σημειώνεται, ότι το

εργοστάσιο Αλουμίνιον της Ελλάδος παραμένει μεταξύ των παραγωγών αλουμινίου με το χαμηλότερο κόστος παγκοσμίως, καθώς βρίσκεται σταθερά στο

πρώτο τεταρτημόριο της παγκόσμιας καμπύλης κόστους.

Με την ολοκλήρωση της συναλλαγής θα καταβληθεί τίμημα 10 εκατ. ευρώ στην IMERYS, ενώ η MYTILINEOS θα έχει την υποχρέωση να προμηθεύει με

συγκεκριμένες ποσότητες βωξίτη την γαλλική εταιρεία για περίοδο τεσσάρων (4) ετών.

Αξίζει να σημειωθεί ότι η MYTILINEOS θα επενδύσει επιπλέον 100 εκατ. περίπου για έρευνα και για ανάπτυξη υπαρχόντων και νέων κοιτασμάτων, για

περιβαλλοντικές αναπλάσεις, όπου απαιτούνται, καθώς και για ανανέωση εξοπλισμού. Το ακριβές ποσό θα εξαρτηθεί επίσης και από τις συγκεκριμένες

στηρίξεις - προβλέψεις του CRM Act, η δημοσιοποίηση των οποίων επίκειται.

H συναλλαγή τελεί υπό την αίρεση της έγκρισης από την Επιτροπή Ανταγωνισμού. Capital.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:00 Ευρωζώνη:  Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ 



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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