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Σχόλιο Αγοράς

Πάνω από τις 2000 μονάδες και με απόδοση 36,5% από αρχές του 
χρόνου έκλεισε χθες ο ΓΔΧΑ. Πρωταγωνιστής και πάλι ήταν ο 
τραπεζικός κλάδος με ημερήσια άνοδο 4,4%. Θετική ήταν η εικόνα 
και στην υπόλοιπη Ευρώπη, ενώ στις ΗΠΑ οι αυξανόμενες 
προσδοκίες για μείωση επιτοκίων από την FED τον Σεπτέμβριο και 
τα καλύτερα των εκτιμήσεων εταιρικά αποτελέσματα μέχρι τώρα 
οδήγησαν τις μετοχές υψηλότερα. Επικρατεί κλίμα ευφορίας στις 
αγορές, αλλά οι τρέχουσες απαιτητικές αποτιμήσεις είναι 
περισσότερο ευαίσθητες σε αρνητικές εξελίξεις ή/και ανεπιθύμητα 
μακροοικονομικά στοιχεία. Στο εσωτερικό, η τράπεζα Κύπρου 
ανακοίνωσε καθαρά κέρδη στους μετόχους 118εκ ευρώ στο 
Β΄τρίμηνο και 235 εκ ευρώ στο Α΄εξάμηνο 2025 (-13% σε ετήσια 
βάση). Μειωμένο εμφανίζεται το καθαρό περιθώριο επιτοκίου στο 
2,98% στο Β΄τρίμηνο, αλλά με σημαντικά υψηλή απόδοση 
ενσώματων ιδίων κεφαλαίων στο 18,2%. Η σημερινή ατζέντα θα 
επικεντρωθεί κυρίως στους δείκτες υπηρεσιών PMI Ιουλίου 
(τελευταίες μετρήσεις) στις μεγάλες οικονομίες της Ευρωζώνης και 
στις ΗΠΑ. Παράλληλα, αναμένουμε και τον δείκτη τιμών 
παραγωγού Ιουνίου της Ευρωζώνης καθώς και το εμπορικό 
ισοζύγιο Ιουνίου των ΗΠΑ. 
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

8/4/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 2,006.0 +36.5% +2.34%

FTASE 25 FTASE 5,048.3 +41.4% +2.57%

FTSEM 40 FTSEM 2,878.8 +23.3% +0.57%

FTSEA 140 FTSEA 1,198.7 +40.8% +2.39%

MSCI WORLD MXWO 4,072.7 +9.8% +1.24%

MSCI EMERG MXEF 1,237.1 +15.0% +0.89%

SXXP 600 SXXP 540.6 +6.5% +0.90%

DAX DAX 23,757.7 +19.3% +1.42%

FTSE 100 UKX 9,128.3 +11.7% +0.7%

CAC 40 CAC 7,632.0 +3.4% +1.14%

PSI 20 PSI20 7,729.7 +21.2% +1.35%

IBEX 35 IBEX 14,386.1 +24.1% +1.84%

FTSEMIB FTSEMIB 40,697.4 +19.0% +1.89%

DOW JONES DJI 44,173.6 +3.8% +1.34%

NASDAQ CCMP 21,053.6 +9.0% +1.95%

S&P 500 SPX 6,329.9 +7.6% +1.47%

NIKKEI 225 NIKI 40,290.7 +1.0% -1.25%

SHENZ 300 SHSZN 4,070.7 +3.5% +0.39%

HANG SENG HSI 24,733.5 +23.3% +0.92%

EUR/USD 1.1571 +11.8% -0.14%

BRENT BRENT 68.76 -7.9% -1.31%

CRUDE OIL NYMEX 66.29 -7.6% -1.5%

GOLD GOLDS 3,373.59 +28.5% +0.30%

SILVER XAG 37.41 +29.4% +1.01%

Nat GAS NG1 2.93 -19.3% -4.9%

ALUMIN LMAHDY 2,552.62 +1.0% -0.4%

COPPER HG1 443.75 +10.2% +0.0%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ALPHA BANK SA 6.60% PIRAEUS PORT AUT -3.09%
PIRAEUS FINANCIA 4.79% COCA-COLA HBC AG -0.97%
NATL BANK GREECE 4.11% METLEN ENERGY & -0.21%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
ΕΒΡΟΦ: Γενική Συνέλευση, BOCHGR, ΔΕΗ:  Δημοσιοποίηση Εξαμηνιαίων Αποτελεσμάτων
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 GREECE: Unemployment Rate Jun 7.9%

11:00 EUROZONE: HCOB Eurozone Services PMI Jul 51.2 51.2

12:00 EUROZONE: PPI YoY Jun 0.6% 0.3%

15:30 USA: Trade Balance Jun -$61.0b -$71.5b

16:45 USA:  S&P Global US Services PMI Jul F 55.2 55.2

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
Τράπεζα Κύπρου: Κέρδη 118 εκατ. ευρώ στο εξάμηνο, προμέρισμα 0,2 ευρώ
Στα 118 εκατ. ευρώ διαμορφώθηκαν τα καθαρά κέρδη της Τράπεζας Κύπρου στο εξάμηνο, με την τράπεζα να ανακοινώνει και την έναρξη καταβολής ενδιάμεσου μερίσματος.

Αναλυτικά, τα βασικά σημεία των αποτελεσμάτων έχουν ως εξής:

Ανάπτυξη

• Η Κυπριακή οικονομία παραμένει ισχυρή, με τον ρυθμό ανάπτυξης της να ξεπερνά τον μέσο όρο της Ευρωζώνης

• Ισχυρός νέος δανεισμός ύψους €1.6 δις κατά το α’ εξάμηνο 2025, αυξημένος κατά 31% σε ετήσια βάση, υποστηριζόμενος κυρίως από τη ζήτηση για δάνεια σε επιχειρήσεις και δάνεια στον τομέα διεθνών 

εργασιών

• Χαρτοφυλάκιο εξυπηρετούμενων δανείων ύψους €10.66 δις, αυξημένο κατά 5% από την αρχή του έτους

Ισχυρές αποδόσεις

• Κέρδη μετά τη φορολογία ύψους €118 εκατ. για το β’ τρίμηνο 2025, στα ίδια επίπεδα σε τριμηνιαία βάση. Κέρδη μετά τη φορολογία ύψους €235 εκατ. για το α’ εξάμηνο 2025

• Δείκτης κόστος προς έσοδα στο 36%

• Απόδοση Ενσώματων Ιδίων Κεφαλαίων (ROTE) ύψους 18.4%, ξεπερνώντας τον στόχο του 2025. Βασικά κέρδη ανά μετοχή ύψους €0.54

Ρευστότητα και ανθεκτικότητα ισολογισμού

• Μείωση ποσοστού ΜΕΔ προς δάνεια στο 1.7%

• Χρέωση πιστωτικών ζημιών δανείων ύψους 36 μ.β.

• Καταθετική βάση, στην πλειονότητα της λιανική, ύψους €20.9 δις, αυξημένη κατά 6% σε ετήσια βάση

Ισχυρή κεφαλαιακή θέση

• Δείκτης Κεφαλαίου Κοινών Μετοχών Κατηγορίας 1 (CET1) και Συνολικός Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας (υπολογισμένοι για εποπτικούς σκοπούς) ύψους 20.6% και 25.8% αντίστοιχα

• Οργανική δημιουργία κεφαλαίων ύψους 215 μ.β. κατά το α’ εξάμηνο 2025

• Ενσώματη λογιστική αξία ανά μετοχή ύψους €5.80 στις 30 Ιουνίου 2025, αυξημένη κατά 10% σε ετήσια βάση

Ισχυρή δημιουργία απόδοσης για τους μετόχους

• Έναρξη καταβολής ενδιάμεσου μερίσματος. Ποσοστό διανομής (‘payout ratio’) ενδιάμεσου μερίσματος 2025 περίπου 40% (€0.20 ανά συνήθη μετοχή)

• Στόχος για ποσοστό διανομής (‘payout ratio’) για το 2025 ύψους 70%.

Νικολάου: Δέσμευση για στήριξη πελατών και μετόχων

Οπως δήλωσε ο CEO Πανίκος Νικολάου, «συνεχίσαμε να σημειώνουμε ισχυρή επίδοση κατά το α’ εξάμηνο 2025, καταγράφοντας κέρδη μετά τη φορολογία ύψους €235 εκατ. Η Απόδοση Ενσώματων Ιδίων 

Κεφαλαίων (ROTE) παρέμεινε υψηλή στο 18.4%, πιο πάνω από τον στόχο που θέσαμε για το 2025, υποστηριζόμενη από τον ισχυρό νέο δανεισμό και τη βελτιωμένη ρευστότητα. Το χαρτοφυλάκιο εξυπηρετούμενων 

δανείων αυξήθηκε κατά 5% από την αρχή του έτους, λόγω κυρίως της αυξημένης ζήτησης για δάνεια σε επιχειρήσεις και δάνεια στον τομέα διεθνών εργασιών. Αναμένουμε να ξεπεράσουμε το στόχο που θέσαμε για 

αύξηση του χαρτοφυλακίου εξυπηρετούμενων δανείων κατά περίπου 4% για το 2025. Επιπρόσθετα, το επιχειρηματικό μας μοντέλο παραμένει αποτελεσματικό, καταγράφοντας δείκτη κόστος προς έσοδα ύψους 

36%, ενώ η ποιότητα του δανειακού μας χαρτοφυλακίου παραμένει ισχυρή, με το ποσοστό ΜΕΔ προς δάνεια να μειώνεται στο 1.7% και η χρέωση πιστωτικών ζημίων δανείων να ανέρχεται σε 36 μ.β. για το α’ 

εξάμηνο 2025.

Ο ισολογισμός μας παραμένει ισχυρός και με υψηλή ρευστότητα, επωφελούμενος από την ισχυρή οργανική δημιουργία κεφαλαίων ύψους 215 μ.β. Ως αποτέλεσμα, ο Δείκτης Κεφαλαίου Κοινών Μετοχών Κατηγορίας 

1 (CET1) και ο Συνολικός Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας αυξήθηκαν σε 20.6% και 25.8% αντίστοιχα.

Επιπρόσθετα, η καταθετική μας βάση, που στην πλειονότητα της είναι λιανική, αυξήθηκε κατά 6% σε ετήσια βάση, σε €20.9 δις στις 30 Ιουνίου 2025.

Στο πλαίσιο της στρατηγικής μας για την επέκταση των ασφαλιστικών μας δραστηριοτήτων και την περαιτέρω βελτίωση του διαφοροποιημένου επιχειρηματικού μας μοντέλου, τον Ιούλιο 2025 ολοκληρώσαμε την 

εξαγορά του 100% της Εθνικής Ασφαλιστικής Κύπρου Λτδ, με το συνολικό τίμημα να ανέρχεται σε €29.3 εκατ. σε μετρητά. H εξαγορά αυτή ενδυναμώνει περαιτέρω τη θέση ισχύος μας στον τομέα ασφαλιστικών 

εργασιών στην Κύπρο και θα ενισχύσει τη συμβολή των μη επιτοκιακών εσόδων στην κερδοφορία του Συγκροτήματος.

Η Κυπριακή οικονομία παραμένει ισχυρή και συνεχίζει να επιδεικνύει υγιή ρυθμό ανάπτυξης, ξεπερνώντας τον μέσο όρο της Ευρωζώνης, παρά τη συνεχιζόμενη παγκόσμια οικονομική αβεβαιότητα. Ο ρυθμός 

ανάπτυξης της Κύπρου για το 2025 αναμένεται να αυξηθεί κατά 3%, σε σύγκριση με 0.9% για την Ευρωζώνη.

Λαμβάνοντας υπόψη την ισχυρή μας επίδοση για το α’ εξάμηνο 2025, αναμένουμε να πετύχουμε Απόδοση Ενσώματων Ιδίων Κεφαλαίων (ROTE) προς το υψηλότερο άκρο του εύρους των επιπέδων mid-teens για το 

2025, μέσω της εφαρμογής της στρατηγικής μας, αξιοποιώντας τις δυνατότητες μας, παρά την ομαλοποίηση των επιτοκίων. Ομοίως, αναμένουμε να ξεπεράσουμε τον στόχο που θέσαμε για Απόδοση Ενσώματων 

Ιδίων Κεφαλαίων (ROTE) (υπολογισμένος σε Δείκτη Κεφαλαίου Κοινών Μετόχων Κατηγορίας 1 (CET1) ύψους 15%) σε επίπεδα high-teens.

Είμαστε στην ευχάριστη θέση να ανακοινώσουμε σήμερα την έναρξη της καταβολής ενδιάμεσου μερίσματος ύψους €0.20 ανά συνήθη μετοχή, αντιστοιχώντας σε ποσοστό διανομής ύψους περίπου 40% της 

κερδοφορίας για το εξάμηνο που έληξε στις 30 Ιουνίου 2025. Επιπρόσθετα, ευθυγραμμισμένοι με τη δέσμευση μας για παροχή σταθερών αποδόσεων στους μετόχους μας, στοχεύουμε σε ποσοστό διανομής ύψους 

70% από την κερδοφορία του 2025, στο υψηλότερο ποσοστό της πολιτικής διανομής μας (50-70%).

Διατηρούμε τη δέσμευση μας για στήριξη των πελατών μας και της ευρύτερης οικονομίας, διατηρώντας την απαράμιλλη προτεραιότητα μας για δημιουργία ισχυρών αποδόσεων στους μετόχους μας.»

Το «win win» στόρυ για Metlen και LSE
Τη σημασία της κίνησης τόσο για τη Metlen, όσο και για το ίδιο το LSE, καθώς η εισαγωγή της αποτελεί το μεγαλύτερο ευρωπαϊκό listing στο Χρηματιστήριο του Λονδίνου κατά τη τελευταία πενταετία, αναδεικνύουν 

τα βρετανικά δημοσιεύματα για το χθεσινό ντεμπούτο της μετοχής στην αγορά με την υψηλότερη εμπορευσιμότητα της Ευρώπης.

H οπτική της εισαγωγής της ελληνικής εταιρείας στο LSE, με τη μετοχή να κλείνει στα 48,68 ευρώ (+3,2%), συνδέθηκε από αρκετά μέσα με την ανθεκτικότητα που επιδεικνύει το City στη μετά Brexit εποχή, γεγονός 

στο οποίο αναφέρθηκε και στη συνέντευξη του παραχώρησε χθες ο Ευάγγελος Μυτιληναίος στο BBC4, καθώς και στη τηλεόραση του Bloomberg.

«Το Λονδίνο, που έπειτα από μια σειρά προβλημάτων λόγω Brexit, σήμερα κάνει το μεγάλο comeback, ποτέ δεν έχασε τη θέση του ως ο νούμερο ένα οικονομικός κόμβος στην Ευρώπη και το Ηνωμένο Βασίλειο. 

Οπότε αυτό είναι το κατάλληλο μέρος», σημείωσε χαρακτηριστικά ο CEO της Metlen, ερωτηθείς γιατί επέλεξε την βρετανική αγορά και όχι κάποιο άλλο μεγάλο ευρωπαϊκό χρηματιστήριο, όπως το Παρίσι ή τη 

Φρανκφούρτη.

Η εισαγωγή της εταιρείας που όπως είπε χθες η επικεφαλής του λονδρέζικου χρηματιστηρίου, Julia Hoggett, «είναι ένα από τα τρία μεγαλύτερα equity listings του 2025», κέρδισε χθες αρκετούς τίτλους στα 

βρετανικά μέσα, με την Independent να στέκεται στη πιθανή ένταξη της Μetlen στον FTSE 100, κάτι που αναμένεται να επιβεβαιωθεί στην επόμενη αναδιάρθρωση του δείκτη και το Reuters να μιλά για την υπεραξία 

των επιμέρους κλάδων της εταιρείας, προσεγγίζοντας την αποτίμηση με επενδυτικά εργαλεία.

Η διάσταση ωστόσο που αναδεικνύουν πολλά δημοσιεύματα, όπως και οι δηλώσεις του επικεφαλής της Μetlen στα βρετανικά μέσα, είναι αυτή που συνδέει την εισαγωγή της με το γεγονός ότι το City εξακολουθεί 

να είναι κυρίαρχο χρηματοοικονομικό κέντρο στην Ευρώπη μετά το Brexit.

«Το City έχει περάσει μια πολύ δύσκολη περίοδο. Η Φρανκφούρτη, το Παρίσι, το Άμστερνταμ προσπαθούν να πάρουν εδώ και καιρό ένα μεγάλο μέρος των δραστηριοτήτων του. Αλλά μετά από αρκετά χρόνια το 

City παραμένει στη θέση του κορυφαίου χρηματοοικονομικού κόμβου στην Ευρώπη. Είναι έτοιμο για το comeback και θα χαρούμε πολύ να συμβάλουμε προς αυτή την κατεύθυνση», είχε αναφέρει ο CEO της Metlen, 

μιλώντας τη Κυριακή στους Sunday Times.

Αλλωστε, η εταιρεία πραγματοποιεί στη Βρετανία το 10% των συνολικών της εσόδων. Αναπτύσσει τέσσερις ηλεκτροπαραγωγικές μονάδες με καύσιμο το φυσικό αέριο στο Ηνωμένο Βασίλειο, ολοκλήρωσε νωρίτερα 

ό περιβάλλον, όλο και πιο δύσκολο.

Η κακή συμφωνία ΕΕ- ΗΠΑ και οι δασμοί

Στο ερώτημα του Bloomberg κατά πόσο οι δασμοί ασκούν πίεση στην εταιρεία και στα περιθώρια της, ο επικεφαλής της Metlen απάντησε αρνητικά, επαναλαμβάνοντας ότι η Ευρώπη έκανε μια κακή συμφωνία με 

τις ΗΠΑ και θυμίζοντας ότι ακόμη και αν η ΕΕ ήταν πρόθυμη να αγοράσει τα 700 δισ. δολ. των αμερικανικών ενεργειακών προϊόντων που δεσμεύτηκε να απορροφήσει στην τριετία, οι ΗΠΑ δεν τους έχουν για να 

τους πουλήσουν στη γηραιά ήπειρο. Το πιθανότερο, όπως είπε, είναι να δούμε σημαντικές αλλαγές στο τελικό κείμενο.

Στο δια ταύτα, ο βασικός τώρα στόχος της εταιρείας είναι η είσοδός της στον δείκτη FTSE 100. Εκεί όπου η τελευταία εισαγωγή είχε γίνει τον Ιούλιο του 2024 (Ocado Group), ενώ συνολικά την τελευταία τριετία, 

μόνο δύο εταιρείες έχουν καταφέρει να εισαχθούν απευθείας στον FTSE 100 ως «primary listing venue», όπως θέλει να κάνει η Μetlen.

Ο λόγος για την Alliance Witan που προέκυψε από τη συγχώνευση δύο μικρότερων, της Alliance και της Witan, τον Οκτώβριο του 2024 και τη Haleon τον Ιούλιο του 2022, που προέκυψε από spin off 

(διαχωρισμό/απόσχιση) από την GSK. Στην περίπτωση της Μetlen PLC το εγχείρημα θα αφορά την πρώτη απευθείας εισαγωγή εταιρείας στον FTSE100, χωρίς αυτή να έρχεται από τον FTSE 250.

Και σύμφωνα με όσα έχουν εκτιμήσει ξένοι αναλυτές, όπως η JP Morgan, η μετάβαση της Μetlen από τους δείκτες αναδυόμενων αγορών (MSCI EM, FTSE EM) σε αυτούς των ώριμων (FTSE UK Index Series, 

MSCI Europe, FTSE Europe, Stoxx Europe 600) θα έχει θετική καθαρή επίδραση στην εταιρεία, με εισροές φρέσκου χρήματος από παθητικά κεφάλαια ακόμη και άνω των 400 εκατ. δολαρίων, υπερκαλύπτοντας 

τυχόν εκροές.Διαφορά που αναμένεται να ενισχύσει την αποτίμηση της μετοχής και την εμπιστοσύνη των επενδυτών.

Euro2day.gr
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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