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Σημείωμα

Με μικρές απώλειες έκλεισε η προηγούμενη εβδομάδα στο ΧΑ με
την Παρασκευή να είναι η χειρότερη ημέρα, αν και ο τζίρος
κινήθηκε και πάλι σε χαμηλά επίπεδα. Διεθνώς, το κλίμα
παραμένει σταθεροποιητικό καθώς βαδίζουμε προς την επόμενη
συνεδρίαση των Κεντρικών τραπεζών. Στο εσωτερικό, η αγορά θα
επικεντρωθεί στα εγχώρια εταιρικά αποτελέσματα, αλλά και στις
επερχόμενες αξιολογήσεις της ελληνικής οικονομίας (DBRS στις 8
Σεπτεμβρίου και Moody's στις 15 Σεπτεμβρίου). Υπενθυμίζουμε
ότι σήμερα το απόγευμα δημοσιεύει αποτελέσματα Β΄τρίμηνου ο
ΟΠΑΠ με τα εκτιμώμενα EBITDA να κινούνται στην περιοχή των
180εκ ευρώ. Ελλείψει σημαντικών ανακοινώσεων
μακροοικονομικών μεγεθών και με την αγορά των ΗΠΑ να είναι
κλειστή λόγω αργίας, ενδεχομένως να έχουμε μια συνεδρίαση με
μειωμένες διακυμάνσεις.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,299.5 +39.8% -0.99%

FTASE 25 FTASE 3,152.5 +40.0% -0.93%

FTSEM 40 FTSEM 2,148.0 +52.2% -0.82%

FTSEA 140 FTSEA 751.1 +39.3% -0.95%

MSCI WORLD MXWO 2,989.5 +14.9% +0.12%

MSCI EMERG MXEF 985.7 +3.1% +0.55%

SXXP 600 SXXP 458.1 +7.8% -0.01%

DAX DAX 15,840.3 +13.8% -0.67%

FTSE 100 UKX 7,464.5 +0.2% +0.34%

CAC 40 CAC 7,296.8 +12.7% -0.27%

PSI 20 PSI20 6,182.1 +8.0% +0.13%

IBEX 35 IBEX 9,449.6 +14.8% -0.59%

FTSEMIB FTSEMIB 28,650.5 +20.9% -0.63%

DOW JONES DJI 34,837.7 +5.1% +0.33%

NASDAQ CCMP 14,031.8 +34.1% -0.02%

S&P 500 SPX 4,515.8 +17.6% +0.18%

NIKKEI 225 NIKI 32,473.7 +24.2% +0.84%

SHENZ 300 SHSZN 3,791.5 -2.1% +0.70%

HANG SENG HSI 18,382.1 -7.3% -0.55%

EUR/USD 1.0780 +0.7% -0.58%

BRENT BRENT 88.55 +3.1% +1.95%

CRUDE OIL NYMEX 85.55 +6.6% +2.3%

GOLD GOLDS 1,940.06 +6.4% -0.01%

SILVER XAG 24.19 +1.0% -1.04%

Nat GAS NG1 2.77 -38.2% -0.1%

ALUMIN LMAHDY 2,190.25 -6.8% +1.13%

COPPER HG1 381.25 +0.1% +1.1%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

OPAP SA 2.05% PLASTIKA KRITIS -5.33%
CENERGY HOLDINGS 1.56% AUTOHELLAS SA -4.52%
HELLENIC TELECOM 1.52% ALPHA SERVICES A -3.21%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Monday, September 04, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ ΟΠΑΠ: Ανακοίνωση οικονομικών αποτελεσμάτων εξαμήνου σήμερα μετά τη συνεδρίαση

➢ ΕΥΑΘ: Ετήσια Γεν. Συνέλευση
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΕΛΛΑΚΤΩΡ – ΙΝΤΡΑΚΑΤ: Επιτροπή Ανταγωνισμού: Υπό εξέταση η εξαγορά της Άκτωρ από την Λα γκαρντ

Στις 31 Αυγούστου 2023 κινήθηκε η διαδικασία πλήρους διερεύνησης, κατά τα προβλεπόμενα στο άρθρο 8 παρ. 4 του ν. 3959/2011, της από 02.05.2023

γνωστοποιηθεί σας συγκέντρωσης που αφορά στην απόκτηση από την ΙΝΤΡΑΚΑΤ του συνόλου (100%) του μετοχικού κεφαλαίου της ΑΚΤΩΡ και επομένως

του αποκλειστικού ελέγχου επ’ αυτής.

Επί τη βάσει της προκαταρκτικής αξιολόγησης της συγκέντρωσης, η Επιτροπή Ανταγωνισμού εκτιμά ότι η γνωστοποιηθεί σα συγκέντρωση προκαλεί

σοβαρές αμφιβολίες ως προς το συμβατό αυτής με τις απαιτήσεις λειτουργίας του ανταγωνισμού σε επιμέρους αγορές στις οποίες αφορά, κατά κύριο

λόγο και με βάση τα διαθέσιμα στοιχεία, διότι:

(α) Μετά την πραγματοποίηση της υπό κρίση πράξης αυξάνεται σημαντικά ο βαθμός συγκέντρωσης των ευρύτερων αγορών κατασκευής δημόσιων και

ιδιωτικών έργων (και, συνακόλουθα, των ενδεχόμενων επιμέρους σχετικών αγορών που τις συναπαρτίζουν) και καταργείται ένας σημαντικός παράγοντας

ανταγωνισμού. Ως εκ τούτου η συγκέντρωση ενδέχεται να οδηγήσει σε οριζόντιες επιπτώσεις μη συντονισμένης συμπεριφοράς στις αγορές αυτές. Λόγω

δεν των χαρακτηριστικών των αγορών, και ιδίως αυτής της κατασκευής δημοσίων έργων, η συγκέντρωση ενδέχεται να επιφέρει και οριζόντιες επιπτώσεις

συντονισμένης συμπεριφοράς.

(β) Λαμβάνοντας υπόψη την εκτιμώμενη ισχύ της ενιαίας οντότητας στις επιμέρους αγορές των κατασκευών, η συγκέντρωση ενδέχεται να έχει κάθετες ή

γνωστοποιηθεί σα επιπτώσεις στις αγορές Συμπράξεων Δημοσίου Ιδιωτικού Τομέα/ Παραχωρήσεων, διαχείρισης υποδομών, μεταλλικών κατασκευών,

αδρανών υλικών, ανάπτυξης και διαχείρισης ακινήτων, παροχής υπηρεσιών τεχνικής διαχείρισης εγκαταστάσεων, παραγωγής και εμπορίας πρασίνου και

παραγωγής και προμήθειας ηλεκτρικής ενέργειας σε επίπεδο χονδρικής.

Κατά τη διαδικασία πλήρους διερεύνησης, η ΕΑ θα εξετάσει εάν επιβεβαιώνονται οι αμφιβολίες της ως προς το συμβατό της συγκέντρωσης με τις

απαιτήσεις λειτουργίας του ανταγωνισμού στις επί μέρους αγορές στις οποίες αφορά.

Σύμφωνα με όσα ορίζονται στο άρθρο 8 παρ. 4 του ν.3959/2011, από τη γνωστοποίηση, στις συμμετέχουσες επιχειρήσεις, της κίνησης της διαδικασίας

πλήρους διερεύνησης, οι συμμετέχουσες επιχειρήσεις μπορούν από κοινού να προβαίνουν σε τροποποιήσεις στη συγκέντρωση ή να προτείνουν την

ανάληψη δεσμεύσεων, ώστε να μην προκαλούνται σοβαρές αμφιβολίες ως προς το συμβατό αυτής με τις απαιτήσεις λειτουργίας του ανταγωνισμού στις

επί μέρους αγορές, στις οποίες αφορά, και να τις κοινοποιούν στην Επιτροπή Ανταγωνισμού.

Η απόφαση της ΕΑ επί της συγκέντρωσης θα εκδοθεί εντός ενενήντα (90) ημερών από την ημερομηνία κίνησης της διαδικασίας πλήρους διερεύνησης. Η

κίνηση της διαδικασίας πλήρους διερεύνησης δεν προδικάζει το τελικό αποτέλεσμα της αξιολόγησης. Capital.gr

• Ideal Holdings: Τα deals 225 εκατ. ευρώ που άλλαξαν τη «μοίρα» της και οι επόμενες κινήσεις

Τα χρονοδιαγράμματα και στην περίπτωση της εξαγοράς των Αττικών Πολυκαταστημάτων τηρήθηκαν χωρίς καμία παρέκκλιση για την Ideal Holdings,

γεγονός το οποίο δείχνει ότι το deal των 100 εκατ. ευρώ ήταν καλά σχεδιασμένο.

Η ολοκλήρωση της συναλλαγής, την περασμένη Παρασκευή, με την αποπληρωμή του ποσού που αντιστοιχεί στο οικονομικό τίμημα αυτής, ουσιαστικά

έβαλε τα Attica Stores στην επόμενη μέρα, αφού από εκείνη την ώρα απέμενε πλέον μόνο η επίσημη ανακοίνωση.

Στο ενεργητικό του πρόεδρου του Δ.Σ. της εισηγμένης εταιρείας συμμετοχών, Λάμπρου Παπακωνσταντίνου, καταγράφηκε με αυτόν τον τρόπο η

υλοποίηση άλλης μιας επενδυτικής συμφωνίας, σύνολο 5 μέσα σε 17-18 μήνες. Πέντε deals συνολικής αξίας λίγο πάνω από 225 εκατ. ευρώ, που άλλο

λιγότερο, άλλο περισσότερο άλλαξαν την «μοίρα» της Ideal.

Η εταιρεία συμμετοχών η οποία λειτουργεί, κατά δήλωση του επικεφαλής της με την φιλοσοφία ενός εισηγμένου private equity, ξεκίνησε τη νέα πορεία

της από τον Μάιο του 2021 (ως όμιλος Ideal πριν μετονομασθεί σε Ideal Holdings), μετά από την τότε συμφωνία της με την Virtus που -μεταξύ άλλων-

προέβλεπε την ενσωμάτωση των εταιρειών Astir Vitogiannis και Three Cents και τις μετοχικές εξελίξεις οι οποίες ακολούθησαν.

Σήμερα, η Ideal προσβλέπει σε έναν κύκλο εργασιών άνω των 390 εκατ. ευρώ για την χρήση του 2023 και EBITDA άνω των 50 εκατ. ευρώ, αλλά σαφώς

προσδοκά ότι ο πήχης θα ανέβει πολύ υψηλότερα μέσα από την αναπτυξιακή πορεία των εταιρειών της κατά τα προσεχή χρόνια, αλλά και με τις όποιες

νέες εξαγορές πραγματοποιηθούν στους τομείς των δραστηριοτήτων της.

Ήδη, θεωρείται δεδομένο ότι εξετάζει μια τέτοια νέα εξαγορά η διοίκηση της Ideal και στον χώρο της πληροφορικής με «όχημα» την θυγατρική Byte,

ωστόσο οι πρώτες σκέψεις μετά από την ολοκλήρωση της συναλλαγής για την απόκτηση του 100% των Αττικών Πολυκαταστημάτων «μιλούν» για το 2024.

Στο υπόλοιπο χρονικό διάστημα έως την εκπνοή του 2023 (σε λιγότερο από 4 μήνες) φαίνεται δύσκολο να προχωρήσει και δεύτερο συνεχόμενο deal,

λόγω και του μεγέθους της συμφωνίας για τα Attica Stores, αν και τίποτε, ποτέ δεν θα πρέπει να αποκλείεται…

Σε αυτή την χρονική φάση, η ηγεσία της εισηγμένης εστιάζει στην επόμενη μέρα της μετά από την εξαγορά των Αττικών Πολυκαταστημάτων, στην

ανάδειξη των νέων προοπτικών της και στο νέο επενδυτικό πλάνο για την περαιτέρω ανάπτυξη της αλυσίδας, χωρίς να βιάζεται για νέες κινήσεις (αν και

τις εξετάζει), όπως αναφέρουν πηγές κοντά στην διοίκηση.

Έπεται άλλωστε η ΑΜΚ –με τις προβλεπόμενες διαδικασίες- μέσω της οποίας οι πρώην μέτοχοι των Attica Stores θα αποκτήσουν ποσοστό 17,6% στην

Ideal, με σκοπό να επανεπενδύσουν κεφάλαια 35 εκατ. ευρώ. Έτσι, η εισηγμένη θα διαθέτει μια ακόμα πιο διευρυμένη και ιδιαίτερα ισχυρή μετοχική

ομάδα, αποτελούμενη από πολλά «βαριά» ονόματα της αγοράς. Newmoney.,gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

ΗΠΑ – Αργία (Ημέρα Εργασίας)

09:00 Γερμανία: Γερμανικό Εμπορικό Ισοζύγιο (Jul) 18,0Β 18,7Β

16:30 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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