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Σημείωμα

Ο ΓΔΧΑ κινήθηκε αρχικά πτωτικά για να βελτιωθεί αργότερα –
ακολουθώντας την πορεία των μεγάλων διεθνών αγορών.
Συγκεκριμένα ο ΓΔΧΑ έκλεισε 0,65% υψηλότερα.
Ο ΟΤΕ ανακοίνωσε πριν τη συνεδρίαση οικονομικά αποτελέσματα
κοντά στα αναμενόμενα και η ΔΕΗ μετά τη συνεδρίαση με 55 εκατ.
ευρώ επαναλαμβανόμενα καθαρά κέρδη Β’ Τριμήνου αντί 51 εκατ
ευρώ το Α’ Τρίμηνο και 309 εκατ ευρώ συγκρίσιμα EBITDA αντί 280
εκατ ευρώ το Α’ Τρίμηνο.
Στις 3.30μμ αναμένεται η απόφαση του δείκτη μη αγροτικής
μισθοδοσίας και πληθωρισμού Ιουλίου στις ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,314.3 +41.4% +0.65%

FTASE 25 FTASE 3,182.9 +41.4% +0.69%

FTSEM 40 FTSEM 2,150.8 +52.4% +0.44%

FTSEA 140 FTSEA 757.7 +40.5% +0.64%

MSCI WORLD MXWO 2,990.1 +14.9% -0.35%

MSCI EMERG MXEF 1,015.8 +6.2% -0.41%

SXXP 600 SXXP 457.9 +7.8% -0.63%

DAX DAX 15,893.4 +14.1% -0.79%

FTSE 100 UKX 7,529.2 +1.0% -0.43%

CAC 40 CAC 7,260.5 +12.2% -0.72%

PSI 20 PSI20 5,990.0 +4.6% +0.18%

IBEX 35 IBEX 9,307.1 +13.1% -0.23%

FTSEMIB FTSEMIB 28,702.7 +21.1% -0.94%

DOW JONES DJI 35,215.9 +6.2% -0.19%

NASDAQ CCMP 13,959.7 +33.4% -0.10%

S&P 500 SPX 4,501.9 +17.3% -0.25%

NIKKEI 225 NIKI 32,159.3 +23.2% -1.68%

SHENZ 300 SHSZN 4,005.0 +3.4% +0.88%

HANG SENG HSI 19,420.9 -1.8% -0.49%

EUR/USD 1.0949 +2.3% +0.10%

BRENT BRENT 85.14 -0.9% +2.33%

CRUDE OIL NYMEX 81.55 +1.6% +2.6%

GOLD GOLDS 1,934.06 +6.0% -0.02%

SILVER XAG 23.57 -1.6% -0.62%

Nat GAS NG1 2.57 -42.7% +3.6%

ALUMIN LMAHDY 2,179.80 -7.2% +0.97%

COPPER HG1 389.95 +2.3% +1.5%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

LAMDA DEVELOPMEN 2.91% OPAP SA -1.09%
AEGEAN AIRLINES 2.67% AUTOHELLAS SA -1.05%

NATL BANK GREECE 2.61% MOTOR OIL-HELLAS -0.81%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Friday, August 04, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 4/8/2023.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΔΕΗ: Επαναλαμβανόμενο EBITDA €590 εκατ. το 1ο εξάμηνο

Αυξημένη λειτουργική κερδοφορία για το α' εξάμηνο 2023, λόγω της μείωσης των λειτουργικών δαπανών, και κυρίως των δαπανών για αγορές ενέργειας

φυσικό αέριο και εκπομπές C02 κατέγραψε η ΔΕΗ. Συγκεκριμένα, τα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) σε επαναλαμβανόμενη βάση

διαμορφώθηκαν σε €589,7 εκατ., αυξημένα κατά €160,4 εκατ. (37,4%) σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο του 2022. Ειδικότερα για το β' τρίμηνο του

2023, το EBITDA σε επαναλαμβανόμενη βάση διαμορφώθηκε σε €309,1 εκατ. έναντι €259,2 εκατ. το αντίστοιχο τρίμηνο του 2022. Τα αποτελέσματα προ

φόρων διαμορφώθηκαν σε κέρδη €279,6 εκατ. έναντι κερδών €1,9 εκατ. το α’ εξάμηνο 2022, καθώς επηρεάστηκαν και από το κέρδος ύψους €141,6 εκατ.

από την πώληση του 100% των μετοχών της νεοιδρυθείσας θυγατρικής ΜΕΤΑΛΙΓΝΓΠΚΗ ΑΕ. στο Ελληνικό Δημόσιο μετά την ολοκλήρωση της απόσχισης

του Κλάδου Μεταλιγνιτικής Αξιοποίησης Πυρήνων Ζωνών Απολιγνιτοποίησης της ΔΕΗ και την εισφορά του στη ΜΕΤΑΛΙΓΝΓΠΚΗ ΑΕ.

Τα αποτελέσματα μετά από φόρους διαμορφώθηκαν σε κέρδη €181,5 εκατ. έναντι ζημιών €11,1 εκατ. το α’ εξάμηνο 2022.

Στάσσης: Επιβεβαιώνουμε στο στόχο για EBITDA 1,2 δισ. το 2023

Λειτουργικά μεγέθη

Αναφορικά με την εγχώρια ζήτηση ηλεκτρικής ενέργειας, η πτωτική τάση συνεχίστηκε και το β΄ τρίμηνο του 2023, αν και με χαμηλότερο ρυθμό σε

σύγκριση με το α΄ τρίμηνο του 2023, με αποτέλεσμα τη μείωση κατά 8,7% το α΄εξάμηνο του 2023. Ίδιο ποσοστό μείωσης καταγράφηκε και σε επίπεδο

συνολικής ζήτησης, περιλαμβάνοντας δηλαδή την ηλεκτρική ενέργεια για εξαγωγές,. Στη μείωση αυτή συνέβαλαν οι ήπιες καιρικές συνθήκες που

επικράτησαν το α΄εξάμηνο του 2023, καθώς και τα κίνητρα που παρέχει η Πολιτεία για εξοικονόμηση ενέργειας.

Το μέσο μερίδιο της ΔΕΗ στην αγορά προμήθειας στο σύνολο της χώρας μειώθηκε σε 58,5% το α’ εξάμηνο 2023 από 63,5% την αντίστοιχη περίοδο του

2022. Ειδικότερα, το μέσο μερίδιο αγοράς στο Διασυνδεδεμένο Σύστημα μειώθηκε σε 55% τον Ιούνιο 2023 (από 63,6% τον Ιούνιο 2022), ενώ το μέσο

μερίδιο ανά τάση, ήταν 53,8% (από 90,1%) στην Υψηλή Τάση, 33,7% (από 38,4%) στη Μέση Τάση και 64,2% (από 66.6%) στη Χαμηλή Τάση.

Στην παραγωγή ηλεκτρικής ενέργειας, το μέσο μερίδιο της ΔΕΗ μειώθηκε σε 37,2% το α’ εξάμηνο 2023 από 43,2% το α΄ εξάμηνο 2022, κυρίως λόγω της

χαμηλότερης παραγωγής από μονάδες φυσικού αερίου.

Ο κύκλος εργασιών, μειώθηκε το α’ εξάμηνο 2023 κατά €810,3 εκατ. ή 18,4% λόγω της μείωσης του όγκου των πωλήσεων ηλεκτρικής ενέργειας ως

αποτέλεσμα της πτώσης της εγχώριας ζήτησης και λόγω της μείωσης του μεριδίου αγοράς στην προμήθεια ηλεκτρικής ενέργειας, καθώς και λόγω των

μειωμένων τιμολογίων που οφείλονται σε συνέχεια της πτώσης των τιμών στη χονδρεμπορική αγορά.

Οι προ αποσβέσεων λειτουργικές δαπάνες το α’ εξάμηνο 2023 μειώθηκαν κατά 24,5% (€2.992,3 εκατ. έναντι €3.963 εκατ.), κυρίως ως αποτέλεσμα της

προαναφερθείσας μείωσης των δαπανών για αγορά φυσικού αερίου, ενέργειας και δικαιωμάτων εκπομπών CO2.

Οι δαπάνες για υγρά καύσιμα, φυσικό αέριο, CO2, λιγνίτη τρίτων και αγορές ηλεκτρικής ενέργειας μειώθηκαν κατά €1.096,7 εκατ. (34%) σε σχέση με το α’

εξάμηνο 2022.

Το EBITDA του α’ εξαμήνου 2023 επηρεάστηκε αρνητικά από την πρόβλεψη για αποζημιώσεις προσωπικού ύψους €11,4 εκατ. η οποία καταγράφηκε στο

β’ τρίμηνο 2023. Euro2day.gr

• Μιχάλης Τσαμάζ: Ο OTE θα συνεχίσει τις μεγάλες επενδύσεις και το 2024
Το επενδυτικό πρόγραμμα του ΟΤΕ για το 2024 θα διατηρηθεί στα ίδια περίπου επίπεδα με αυτά του 2023, στα 640 εκατ. ευρώ, καθώς θα συνεχιστεί η
ανάπτυξη των υποδομών FTTH, ανέφερε ο πρόεδρος και διευθύνων σύμβουλος του Ομίλου, Μιχάλης Τσαμάζ. Οι επενδύσεις του Ομίλου για το 2023
αναμένεται να παραμείνουν σταθερές, περίπου στα 640 εκατ., λόγω FTTH.
Ήδη η εταιρεία έχει εγκαταστήσει άνω του 80% των συνολικών γραμμών FTTH στη χώρα. Στο τέλος του περασμένου Ιουνίου, σύμφωνα με τα τελευταία
στοιχεία, σχεδόν 1,1 εκατομμύρια σπίτια κι επιχειρήσεις είχαν πρόσβαση σε FTTH, με στόχο τα περίπου 1,4 εκατομμύρια μέχρι το τέλος του 2023. Την ίδια
στιγμή, ο ΟΤΕ συνέχισε να αυξάνει την πελατειακή βάση FTTH καταγράφοντας ισχυρές αυξήσεις στους συνδρομητές το πρώτο εξάμηνο του 2023, στις 56
χιλιάδες, με το συνολικό αριθμό συνδρομητών FTTH να φθάνει τις 194 χιλιάδες, ή το 12,8% της συνολικής πελατειακής βάσης, σημαντικά αυξημένο από
το 6,5% ένα χρόνο πριν. Η διείσδυση στις υποδομές FTTH του ΟΤΕ (ποσοστό πελατών επί των διαθέσιμων γραμμών) αυξήθηκε σε 19%, από 14% πέρυσι.
Σε αυτό συνέβαλαν η συνεχής επέκταση του δικτύου, καθώς και στοχευμένες προωθητικές ενέργειες, ανέφερε η διοίκηση.
Ο κ. Τσαμάζ ανέφερε επίσης πως ο ΟΤΕ προχώρησε στην επαναδιαπραγμάτευση των τιμών για την ενέργεια που καταναλώνει, «κλειδώνοντας» νέα
τιμολόγια τα οποία είναι μεν αυξημένα σε σχέση με τα προηγούμενα, ωστόσο τώρα διαθέτει μεγαλύτερη ορατότητα για τα κόστη που καταβάλει.
Επιπρόσθετα έγινε γνωστό πως για το 2023, η διοίκηση του ΟΤΕ διατηρεί τον στόχο για τις ελεύθερες ταμειακές ροές στα 500 εκατ. περίπου, ως
αποτέλεσμα υψηλότερων πληρωμών φόρου εισοδήματος συγκριτικά με το 2022, χαμηλότερων χρηματοοικονομικών εξόδων, σταθερών επενδύσεων και
καλύτερων λειτουργικών επιδόσεων στην Ελλάδα.
Δεν προχωρούν οι αυξήσεις
Απαντώντας σε ερώτηση αναλυτή για τη δυνατότητα να υπάρξουν από τους τηλεπικοινωνιακούς παρόχους τιμαριθμικές αναπροσαρμογές, στο πλαίσιο
της διαβούλευσης που πραγματοποίησε η Εθνική Επιτροπή Τηλεπικοινωνιών Ταχυδρομείων για την τροποποίηση του Κανονισμού Γενικών Αδειών, ο κ.
Τσαμάζ ανέφερε ότι δεν θα επιτρέπεται η αύξηση της τιμής του παγίου εντός του χρόνου της σύμβασης. Όπως σημείωσε, η Ελλάδα τουλάχιστον προς το
παρόν δεν θα ακολουθήσει την ευρωπαϊκή πρακτική με βάση την οποία οι περισσότερες χώρες αναπροσαρμόζουν τις χρεώσεις με βάση τον πληθωρισμό.
Τέλος, αναφορικά με τη Ρουμανία και τη Telekom Romania Mobile Communications (TKRM), τη μόνη θυγατρική του ΟΤΕ στη χώρα έπειτα από την πώληση
της σταθερής τηλεφωνίας (Telecom Romania Communications) στην Orange, ο κ. Μαζαράκης επανέλαβε πως προτεραιότητα συνεχίζει να αποτελεί η
σταθεροποίηση της TKRM, καθώς η ρουμανική αγορά είναι εξαιρετικά ανταγωνιστική και παράλληλα εξετάζονται όλες οι διαθέσιμες επιλογές.
Newmoney.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:30 ΗΠΑ: Δείκτης Μέσων Ωριαίων Απολαβών (μηνιαία) (Jul) 0,3% 0,4%

15:30 ΗΠΑ: Μη-Αγροτική Μισθοδοσία (Jul) 200K 209K

15:30 ΗΠΑ: Ποσοστό Ανεργίας (Jul) 3,6% 3,6%



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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